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Rapportdatum: 31 maj 2026
Fond: Pareto Sverige
Startdatum: 13 augusti 2007
Jamforelseindex: SIXPRX Index
Regelverk: Vardepappersfond

Teckningskonto: 5851-10 403 31

Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info)

Valuta: SEK

Handel: Daglig Forvaltningsavgift/ar: 1,7% + maximalt 0,10%
Investeringskriterier:
Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i = God vinsttillvaxt

Sveriges ledande bolag

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

= Hog avkastning pa kapital
= Fokus pa storre bolag

Andelsklass A

NAV per manadskifte: 4043.57
Startkurs: 1000

ISIN: SE0017936792
Bloomberg: BBGOOOHGX0S8

Stark agarbild
God estimattrend
Rimlig vardering
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m INVESTOR B (10%)
m SEB A (8%)
ATLAS COPCO A (8%)
= VOLVO B (7%)
ASTRAZENECA (5%)
m ASSA ABLOY (5%)
SANDVIK (4%)
ALFA LAVAL (4%)
m ERICSSON (3%)
m HEXAGON (3%)
OVRIGA (42%)

A

Industriv.& Tjanster (47%)
m Finans (25%)

Informationsteknik (10%)
m Halsovard (8%)

Dagligvaror (5%)

Fastigheter (3%)

Sallankdpsvaror (2%)

Avkastning

Senaste manaden 1.7%
Sedan arskiftet 3.1%
Senaste 12 manaderna 11.8%
Senaste tva aren 8.0%

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)

Portféljdata
Senaste tre aren 30.3% Standardavvikelse (2 ar) 12.6%
Senaste fem aren 6.0% Aktiv risk (tracking error) 6.6%
Sedan start 304.4% Active share 52.0%
Arlig avkastning sedan start 1.7% Fondens koldioxidavtryck CO2 7.7
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfoljforvaltare

Optimistiska borser trots geopolitisk oro

Aktiemarknaderna praglades under maj fortsatt av konflikten i Mellandstern, men sentimentet var forvanansvart
motstandskraftigt. Brentoljepriset sjonk under manaden fran 115 till 95 dollar fatet. Trots att ett formellt fredsavtal annuinte finns
pa plats, steg de globala aktiemarknaderna generellt. Uppgéngen drevs framst av en stark optimism inom teknologisektorn samt
av uppjusterade vinstforvantningar hos bolagen. S&P 500 Total Return Index (USA) steg med 5,3% under manaden och
Stockholmsborsen (SIXPRX) noterade en uppgang pa 3,4%. Langrantor varlden dver var under manaden relativt oférandrade.

Pareto Sverige A steg med 1,7% i maj; Pareto Sverige C med 1,8%; Pareto Sverige D med 1,8%

Pareto Sverige A steg med 1,7%; Pareto Sverige C med 1,8%; och Pareto Sverige D med 1,8% under manaden samtidigt som
fondens jamforelseindex SIXPRX steg med 3,4%. Ericsson, Investor och Asmodee gav de basta bidragen under manaden medan
Assa Abloy, Alfa Laval och Axfood bidrog minst.

Hexagonavknoppningen Octave nytt innehav i portfdljen

I slutet av manaden knoppades Octave Intelligence av fran vart portfoljbolag Hexagon. Vi valde att 6ka positionen nagot i
samband med detta till strax under 1% av portfoljen. Octave tillhandahaller affarskritisk integrationsmjukvara inom exempelvis
energirelaterade verksamheter, samhallssakerhet och industrisektorn. Bolagets mjukvara fungerar som en intelligent brygga
mellan den fysiska varlden och digitala beslutsstodsystem, vilket gor den svar att byta ut. Exempelvis implementerar bolagetAl-
modeller tranade pa doméanspecifika data for att mojliggora prediktiv analys. Aven om Al generellt ses som ett hot mot vissa
SaaS-modeller, ser vi att Octaves nischade position skyddar dem. Framaver ser vi goda forutsattningar for forsaljningstillvaxt,
framst genom merforsaljning till befintliga kunder. Bolagets mal om 6-8 % organisk tillvaxt 6ver tid framstar som rimligt. Vi ser
fortsatt stabilt kassaflode via prenumerationsintakter (fri kassaflodes-marginal om cirka 20%) dar bolaget hamnarien
nettokassaposition ar 2027. Detta mojliggor for fortsatta forvarv och/eller aktieaterkop/utdelning. Dessutom anser vi att bolaget
kan vara en uppkopskandidat. Inte minst med tanke pa att Octave nu handlas pa en fri kassaflodes-avkastning om goda 7% for
2025 samt en justerad EV/EBIT om 11x. Vart att veta ar att bolaget har flaggat for potentiella bokforingsmassiga nedskrivningar av
aldre varumaérken i samband med Q2-rapporten. Vi bedomer dessa som icke-kassaflodespaverkade.

AFRY exkluderat fran portfoljen

| samband med tidigare svagare an vantade kvartalsrapporter har vi under ett antal manader minskat vart innehav i AFRY.
Dessvarre levde inte heller Q1°26-rapporten upp till forvantningarna sa vi valde under maj manad att avyttra vart resterande
innehav. Givet bolagets fordelaktiga slutmarknadsexponering borde de kunna uppna en god debiteringsgrad, forsaljningstillvaxt
och marginalprofil men resultaten har de senaste aren uteblivit.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



