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2022 blev ett rekordar for Nimbus som sag stark tillvixt utanfor Norden. Battillverkarens virdering ar
1ag och radande kurs motiverar en uppsida.

Ovriga Europa och USA gér starkt

Marknaderna i Norden steg mycket kraftigt under pandemiéren men utvecklas nu svagare framfor allt avseende
mindre batar. I 6vriga Europa, som tidigare haft en lugnare utveckling, 4r det ddremot béttre fart. Dar steg
Nimbus fakturering med hela 114% under Q4. Aven Nordamerika gar starkt exemplifierat med en mer 4n
férdubblad orderbok. Analytiker och branschkollegor gér bedémningen att den globala marknaden for
fritidsbatar kommer utvecklas relativt stabilt under 2023-2024.

Sammantaget blev 2022 ett rekordar fér Nimbus Group och ett kvitto pa att bolagets konsekventa genomférande

av tillvaxtstrategin fortsitter vara lyckosam.

Okat antal iterforsiljare & bredare produktprogram
Nimbus Group breddar successivt savil antalet férsiljningsstéllen som produktprogram. Det &r tva viktiga
faktorer som kortsiktigt balanserar positivti en svagare allmédnekonomi och langsiktigt mojliggoér en fortsatt

tillvaxtresa.

Tillgdnglig marknad i Nordamerika har under inledningen av 2023 dubblerats genom att antalet lokaliseringar
stigit fran 19 till 39. Denna utdkning har varit planerad en tid och mojliggors nu av stottning frén en etablerad
lokal organisation och 6kad produktionskapacitet vilket varit en flaskhals de senaste ren. Nya aterforsiljare har

nyligen lagts till &ven i Storbritannien, Australien, Nya Zeeland, Sydkorea, Turkiet, Serbien, Malta och Norge.

Den nya generationen Aquador, som lanserades med start i hdstas, 4r framtagen f6r den globala marknaden.
Mottagandet har varit positivt bland annat nar den {6r férsta gdngen visades upp for internationell publik pa den
stora batméssan i Duisseldorf i januari. Utdver detta har bolaget slappt tva nya modeller av varuméarket Nimbus,

bland annat den stdrsta baten hittills som 6ppnar upp ett helt nytt segment.

Kassaflodet bor kunna bli starkt 2023

Kassaflodet 2022 har exklusive forvirv paverkats negativt av bland annat 6kat lager av batar som véntar pa
motorleverans, 6kat sikerhetslager i produktionen, stora investeringar i produktprogram, pafyllnad av
demonstrationsbatar samt forandrad momshantering. 2023 &r forutsittningarna goda att mycket av detta
forbéttras och darmed ger ett starkt kassaflode, 4ven om satsningen i USA binder mer kapital. Styrelsen

signalerade samma uppfattning och foreslar oférandrad utdelning pé totalt 29 Mkr.

Nimbus vérderas till EV/EBIT 5,9 baserat pa 2023P vilket ar 13gt. Analysguiden ser en uppsida baserat pé en
relativvirdering med branschkollegor samt svenska Kabe. Riktkursen behalls pa 54 kr.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nimbus-stark-tillvaxt-utanfor-norden
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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