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STAYBLE THERAPEUTICS: RAPPORTKOMMENTAR
Q1'25

Stayble Therapeutics redovisade ingen nettoomséttning och en minskad
rorelseforlust under det forsta kvartalet. Nettoomséattningen uppgick till 0,0 MSEK
(0,0), medan ovriga rérelseintakter landade pa 0,0 MSEK (0,0). EBIT uppgick till -2,1
MSEK (-3,9). Periodens kassafléde uppgick till 0,4 MSEK (-7,2), vilket innebar att
kassan Okade till 2,6 MSEK (6,9) vid utgangen av kvartalet.

Partnerskapsdialoger i férdjupad fas

Stayble rapporterade fortsatt starkt intresse for STA363 fran flera potentiella partners. De mest
djupgéende dialogerna befinner sig i en fas dar konfidentiell information delas och projektet
utvarderas i detalj, en process som ofta kraver tid. Under varen har bolaget 6kat sin
internationella synlighet och kommer i juni medverka vid Bio International i Boston, varlden
storsta partneringkonferens inom biotech. Det skapar maojligheter att férdjupa befintliga kontakter
och initiera nya. Sammantaget bedomer Stayble att processen utvecklas enligt plan och att
forutsattningarna for ett partnerskap under 2025 fortsatt ar goda.

Starkt kassa ger 6kat handlingsutrymme

Stayble har under varen starkt sin finansiella position genom att sakra 2,6 MSEK via
teckningsoptioner och 4,6 MSEK via en riktad emission. Detta ger bolaget finansiell uthallighet
fram till Q2'26. Darefter kan ytterligare 2,1-4,2 MSEK tillféras genom teckningsoptionerna TO3,
beroende pa slutlig teckningskurs. Med en starkt kassa star Stayble battre rustat i
férhandlingarna med potentiella partners, samtidigt som bolaget kan fortsatta férberedelserna
infor en fas 2b-studie utan att vara beroende av kortsiktiga I6sningar. Vi bedémer att den starkta
kassan ar en viktig pusselbit i den pagaende partnerskapsprocessen.

Outlook

Stayble gar in i resten av 2025 med ett gynnsamt utgangslage. Bolaget har en stark vetenskaplig
grund, ett tydligt och attraktivt affarscase, starkt finansiell position och ett uttalat fokus pa att
slutfora ett strategiskt partnerskap kring STA363. Flera av dialogerna med potentiella partners
befinner sig nu i konfidentiella och mer djupgaende faser, vilket tyder pa fortsatt framdrift i
processen. Den nyligen starkta kassan skapar dessutom utrymme att forhandla pa egna villkor
och driva forberedelserna infor den kommande fas 2b-studien. Vi beddmer att dessa
forutsattningar okar sannolikheten for att ett partnerskap ska kunna realiseras under aret. Vi har i
var vardering tagit hansyn till utspadningen fran den nyligen genomforda riktade emissionen,
vilket medfor att vart motiverade varde justeras till 3,9 SEK per aktie (4,9). Ett framtida
partnerskap forblir en avgorande vardedrivare i var varderingsmodell.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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