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Cell Impact métte ett tufft jaimforelsekvartal och minskar bade tillvixt samt resultat i Q3. Vi justerar
ned vara prognoser efter rapporten.

Inbromsning under tredje kvartalet

Cell Impacts snabba tillvixt under de senaste aren bromsades upp under det tredje kvartalet 2022. Intékterna
minskade med 46% jamfort med samma period ifjol, som var bolagets starkaste kvartal ndgonsin, och uppgick till
14,7 Mkr (27,5). Samtidigt 6kade rorelseforlusten i kvartalet till -28,6 Mkr fran -14,4 Mkr.

Bolaget foérklarar nedgangen i forséljningen med temporéra storningar i produkt- och produktionsomstéllningar
som paverkat utvecklingen under perioden och bidragit till langre vintetider. Sammantaget var f6rsiljningen av
flodesplattor den huvudsakliga intdktskéllan medan verktyg och utvecklingsprojekt utgjorde en mindre andel av

omsittningen an tidigare kvartal.

Cell Impact har i dagslaget har inte haft ndgon direkt inverkan fran kriget i Ukraina, men indirekt kan
verksamheten och utvecklingen komma att paverkas om konjunkturen viker, marknadsrintorna stiger och den

hoga inflationen ligger kvar.

Samtidigt 4r en konsekvens av Rysslands krig mot Ukraina att ytterligare fokus pa behovet av gréon omstéllning

sker, som ett led i att minska beroendet av rysk energi pa den europeiska marknaden.

Stabil finansiering ini 2023

Under slutet av 2021 genomférde Cell Impact en nyemission som tillforde bolaget 349 Mkr (fére kostnader).
Kapitalet nyttjas nu for att utveckla affarsplanen och tillverkningskapaciteten infér en volymmassig
kommersialisering. Finansieringen beddms vara sikrad fram till mitten av 2023, men vi bedémer att det kommer

att finnas behov av ytterligare kapitaltillskott darefter.

Kvartalet i kort

Intékterna minskade med 46% och uppgick till 14,7 Mkr (27,5). Samtidigt 6kade rorelseférlusten och uppgick till
—28,6 Mkr (-14,4). Cell Impacts kostnader, med hogre produktion och en utdkad personalstyrka, har dkat for att
kunna mota en vantad tillvaxt i marknadsefterfragan pa flodesplattor. Kassaflodet, fore férdndring i

rorelsekapital, var fortsatt negativt och uppgick till -24,5 Mkr.

Prognoser och utsikter

Vi har sidnkt vara prognoser for heldret 2022 och 2023. Var tidigare bedémning att Cell Impact skulle né break-
even pa EBITDA-niva under 2023 har vi nu skjutit fram till 2024. Vi prognosticerar en forsiljning om 89 Mkr
under 2022, 102 Mkr fér 2023 och 165 Mkr fér 2024. Aven om utvecklingen under senaste manaderna gitt nagot
langsammare 4n vi tidigare bedomde ser vi att strategin héller och ger méjligheter for en bra utveckling pa nagra
ars sikt. Aktien har haft en motig utveckling under aret med en nedgang om omkring 60%. Vi 4r trots det
kortsiktigt avvaktande innan vi ser en mer stabil vindning i volym och forsiljning. Nedsidan &r begransad, och

nér Cell Impact ett kommersiellt genombrott finns pd nagra ars sikt en god potential.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-cell-impact-inbromsning-under-tredje-kvartalet
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