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Sammanfattning

av perioden

Viktiga handelser under fjarde
kvartalet

(® 1 oktober meddelade Vicore resultatet frén en pilotstudie

med Almee™, bolagets digitala terapi under utveckling
for behandling av &ngest relaterad till lungfibros, som
uppvisade néra 50% minskad angest matt enligt GAD-7-
skalan.

| oktober meddelade Vicore att C103, en ny angiotensin
Il typ 2-receptor agonist (ATRAG), valts ut som en ny
lakemedelskandidat.

I november visade en andra interimsanalys av fas 2a-
studien i idiopatisk lungfibros med C21 (AIR) fortsatt sta-
bilisering av sjukdom vilket ytterligare starker nytta-risk
profilen.

| december meddelade Vicore att den férsta patienten

inkluderats i COMPANION, en pivotal studie med Almee™.

| december genomforde Vicore en riktad nyemission
vilken tillforde bolaget 200 MSEK fore transaktionskost-
nader.

Viktiga handelser efter periodens utgang

(® ljanuari avyttrade Vicore hela sitt innehav om 91 829

aktier i I-Tech AB (publ). Vardet per den 31 december
2022 uppgick till cirka 4,9 MSEK.

Finansiell oversikt for perioden

1 oktober - 31 december 2022
(® Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)
(® Rorelseresultatet var-63,0 MSEK (-81,1)

(® Periodens resultat efter skatt uppgick till -60,7 MSEK
(-80,4)

(® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -0,83 SEK
(-1,12)

(® Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31
december 2022 uppgick till 261,7 MSEK (371,5 MSEK
per den 31 december 2021)

1 januari - 31 december 2022

(® Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)

(® Rorelseresultatet var -290,7 MSEK (-294,8)

(® Periodens resultat efter skatt uppgick till -288,4 MSEK
(-296,5)

(® Resultat per aktie fore/efter utspadning var -3,99 SEK
(-4,25)

(@® Styrelsen foreslar drsstamman att ingen utdelning
ldmnas for rakenskapsaret 2022

Koncernen ("Vicore") bestar av moderbolaget Vicore Pharma Holding AB samt dotterbolagen Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.
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Finansiell sammanstallning, koncern

okt-dec okt-dec
2022 2021

jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2022 2021

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -63,0 -81,1 -290,7 -294.8
Resultat efter skatt -60,7 -80,4 -288,4 -296,5
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,83 -1,12 -3,99 -4,25

Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)? ez 91.0 e 91.9

Eget kapital vid periodens slut 289,1

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -100,3

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens slut ZaLs

“Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella.s ultaten for an.angivna perioderna-har varit

negati

2Alernativt-nyckeltal. Definieras pa sidan21
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2 O 2 2 har varit ett lyckat ar.
Trots pandemi och
pagaende krig i Ukraina och Ryssland,
dar vi haft kliniska studiecenter, har
vilyckats rekrytera patienter till vart
ledande program, en fas 2a-studie
(AIR) i idiopatisk lungfibros (IPF) och
resultaten fran februari och november
ar mycket lovande. Under de forsta
veckorna av C21-behandling i patienter
med IPF stabiliserades sjukdomen och
efter vecka 18 borjade vi se att patienter
som inte var i det slutgiltiga stadiet
av fibrotisering, aterfar en del av sin
lungfunktion. Vart mal ar att forsoka
upprepa detta i nasta storre, placebo-
kontrollerade fas 2b-studie (ANDAS).
Vart fokus &r att starta studien da vi ser
att C21 skulle kunna foréandra behand-
lingsmajligheterna for IPF-patienter
dramatiskt. Med en tidig diagnos och
behandling ger det en maojlighet att inte
bara stoppa upp sjukdomen utan ocksa
reversera den. Under 2023 fortsatter

AIR-studien och vi forvantar oss finala
resultat mot slutet av aret med en majlig
interimsanalys daremellan.

For att forbereda for nasta steg
i IPF har vi haft ett mote med FDA
for att diskutera planeringen av
ANDAS-studien. Studien designas med
radgivning fran en kommitté bestéende
av sex specialister fran olika lander dar
Professor Toby Maher &r en avdem
som leder arbetet.

Forutom lungfibros finns det ocksa
en vaskular komponent i IPF och det
faktum att vi har visat positiv effekt
pa underarmens blodfléde (forearm
bloodflow) efter C21 behandling i friska
frivilliga &r saledes uppmuntrande.

Manga patienter med IPF lider ocksa
av pulmonell hypertension och vi
utvarderar darfor pulmonell arteriell
hypertension (PAH) som en mgjlig
indikation for framtida utveckling. Givet
att detta ar en mikrovaskular sjukdom
sa kan en proof of principle studie som
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utvarderar endotelfunktion fungera
som en indikator pa effekt pa pulmonell
hypertoni.

For att ytterligare starka var
patientfokuserade portfoljinom
ovanliga lungsjukdomar utvecklar vi en
digital kognitiv beteendeterapi (DTx)
for behandling av angest i samband
med lungfibros (Almee™). Har finns
ett stort medicinskt behov och i den
nyligen genomforda pilotstudien sag
vi att ungefar tva tredjedelar av alla
IPF-patienter hade angest som kan
behandlas med kognitiv beteendeterapi.
Pilotstudien med en manads behandling
visade en minskning av dngest med
50%. Tillsammans med en pivotal
studie, med en bredare indikation pa
lungfibros dér &ven IPF ingar, kommer
dessa resultat att ligga till grund for en
ansokan om regulatoriskt godkéannande
av Almee™ som en lakemedelsteknisk
produkt. Den pivotala studien (COMPA-
NION) &r en decentraliserad studie som

ar

r

a av C21-be-
PF stabilise-

batienter med
e sjukaomen och efter vecka 18

patt patienter sbm inte var i
giltiga stadiet av fibrotisering,
del av sin luflgfunktion.




forvantas vara klar mot slutet av 2023.
Almee™ har mottagits mycket val hos
patienter, patientorganisationer och
specialisterinom omradet. Den anses
ha en stor potential for att bli en viktig
produkt som positionerar Vicore inom
IPF-omrédet.

Forindikationen IPF-hosta har vi bytt
spar och utvarderar en ny formulering
av talidomid, utan behov av en bérare av
substansen (inhalator och dylikt).

Kunskapen kring biologin for
angiotensin Il typ 2-receptorn (AT2-re-
ceptorn) har okat under aret. Fér C21
har mer an 100 vetenskapliga artiklar
publicerats, vilket understryker vikten
av AT2-receptorn for regenerering
och reparation vid en mangd olika
sjukdomar. Var egen utveckling av nya
ATRAGs (Angiotensin Il typ 2-receptor
agonister) har gjort betydande framsteg
under aret och totalt har mer an 400
substanser nu syntetiserats och testats,

vilka tillsammans utgor atta patentsokta
klasser av molekyler med forvantat
patentskydd till 2041 och framat.

Viutvecklar flera nya ATRAGs med
olika egenskaper och har inlett en fas
1-studie med den forsta substansen,
C106, under 2022. Denna studie
forvantas avslutas under forsta halvaret
2023. Med C103, var andra uppfoljare,
genomfors nu de sista prekliniska
studierna.

Vihar dven starkt ledningsgruppen
med tva seniora rekryteringar, hdgst
relevanta for nuvarande utvecklings-
skede; Caroline Spearpoint, Therapy
Area Lead, Rare Lung Disease och
Stine Furbo, Director of Pharmaceutical
Development.

Trots den utmanande situationen pa
finansmarknaden genomforde vien
framgangsrik finansieringsrunda pa
200 MSEK i december, vilket starker var
finansiella stallning. Emissionslikviden
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kommer att anvandas for att slutfora
AlIR-studien, fortsatta forberedelserna
for fas 2b ANDAS-studien, forbereda
Almee™for marknaden och for att
fortsatta utvecklingen av C106.

Viser fram emot ett spdnnande 2023
med fokus pé fas 2b ANDAS-studien,
avslutande av AIR- och COMPANI-
ON-studierna och med den forsta nya
ATRAG-substansen, C106, i klinisk
fas. Viforvantar oss ocksé ett bredare
erkannande av AT2-receptorbiologin,
ett omrade dar Vicore genom sin
ATRAG-portfdlj ar varldsledande. Jag
ar mycket tacksam for de investerare
som stottar oss, for provare och
patienter i vara kliniska studier och for
vara vardefulla samarbetspartners. Sist
men inte minst sa ar jag tacksam for
uppfinningsrikedomen och stodet fran
Vicore-teamet.

Carl-Johan Dalsgaard, VD




Vicore ar ett innovativt svenskt
lakemedelsbolag i klinisk fas som
utvecklar potentiellt livsférandrande
behandlingar vid sjukdomar dar
angiotensin Il typ 2-receptorn (AT2-re-
ceptorn) spelar en viktig skyddande
roll. Bolaget har en lang historia av néra
samarbete med forskningsvarlden,
vilket har lett till mangder av prekliniska
data och pagdende klinisk forskning i
ett flertal indikationer for att utforska
AT2-receptorbiologin. Var expertis inom
omradet gor att vi har en unik position
for att utveckla nya behandlingar for
patientgrupper med stora medicinska
behov.

Bolaget utvecklar en lakemedelsport-
folj inom ovanliga lungsjukdomar, dari-
bland idiopatisk lungfibros (IPF). C21 &r

Affars- och
fokusomraden

en oral, smamolekylar, angiotensin Il typ
2-receptor agonist (ATRAG) och forst

i sinklass av lakemedel. AlImee™ (en
medicinteknisk produkt under utveck-
ling, i véntan pa FDA-godkannande)

ar en digital terapi (DTx) baserad pa
kognitiv beteendeterapi (KBT), utvecklad
for att adressera den psykologiska
paverkan patienter med lungfibros
upplever. Inhalerad IMiD bygger pa ett
nytt administrationssatt for talidomid
och fokuserar pa den svéara hosta som
ar forknippad med IPF.

Kliniskt relevanta resultat med C21 i
IPF, COVID-19 och systemisk skleros
starker de vaskulara och antifibrotiska
effekterna och foreslar att ATRAGs
representerar en ny klass av lakemedel.
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Med var unika kunskap inom
ATRAG-biologin, driver Vicore ett
utvecklingsprogram for att generera nya
molekyler med nya patent for utveckling
inom ett flertal olika sjukdomar dar
vissa kan utvecklas tillsammans med
partners och andra i egen regi.

Patientfokus &r ndgot som genom-
syrar alla Vicores aktiviteter. Vicore
jobbar med patientgrupper inom svara
lungsjukdomar och vardpersonal for att
forsta deras erfarenheter och behov.

Vicore ar overtygat om att det ar
battre positionerat &n ndgon annan
att utforska mojligheterna inom
ATRAG-omradet.

Bolagets aktier (VICO) ar noterade pa
Nasdaq Stockholms huvudlista. For mer
information se www.vicorepharma.com.

AT2-receptoragonister (ATRAGS)

AT2-receptorn ar ett ett inducerbart system ansvarigt for Iakning efter immunolo-
giska och vaskulara processer. Vicores lakemedelskandidater ar AT2-receptora-
gonister som specifikt binder till och aktiverar AT2-receptorn

Det finns starka vetenskapliga bevis for att aktivering av AT2-receptorn har
en viktig skyddande funktion vid flera svéra sjukdomar relaterade till cellers
aldrande och mikrovaskular dysfunktion. Exempel pa sddana sjukdomar utover
IPF &r pulmonell hypertension, kronisk njursjukdom, aderférkalkning, hjartsvikt
och kognitiv dysfunktion. Detta baseras pa resultat fran mer &n 100 prekliniska
studier fran olika forskningscenter runt om i varlden.

Aktivering av AT2-receptorn utloser skyddande signalvagar som framijar
lakning av vavnader.

En 6kad kunskap om ATRAGs och en méangd prekliniska studier som pekar pa
sjukdomsmodifierande effekter i flera indikationer innebar manga majligheter att
utforska.




Preklinik
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Fas 1

o0 o ] t
Indikation Program
IPF Cc21
PAH Cc21
PF-angest Almee™DTx
IPF-hosta Inhalerad IMiD
Kardiorenal C106

Flertal indikationer

C21 - AT2-receptoragonist
- forst i sin klass

Vicores lakemedelskandidat C21
harstammar fran forskning pa Renin-An-

gi

otensin-Systemet (RAS) och binder

specifikt till och aktiverar AT2 receptorn.

C

Vicore har visat uttalade effekter av
271 ien véletablerad djurmodell (den

s& kallade Sugen-Hypoxia-modellen)
som anses kunna forutsaga lakeme-
delseffekter vid pulmonell hypertension
(PH) hos manniska. PH &r en vanlig och

al
lu

Ivarlig komplikation vid interstitiella
ngsjukdomar, inklusive IPF, och

behandlingsalternativen ar begransade.

Vicore har dven pavisat robusta effek-

terav C21 ilungvavnad fran patienter
med idiopatisk lungfibros. Behandling
med kliniskt relevanta koncentrationer

av C21 ledde till en dosberoende
minskning av tillvaxtfaktorn TGFB1 som
anses central vid fibrosutveckling.

Vicore har ocksa nyligen visat (med
s.k. receptorautoradiografi) att human
lungvavnad uttrycker AT2-receptorn
och att mycket Idga koncentrationer av
C21 binder specifikt till AT2-receptorni
lungvavnaden.

C21 har tidigare visat sig effektiv i djur-
modeller for lungfibros och undersoks
nuien fas 2-studie i patienter med IPF
med uppmuntrande interimsresultat.

Vicore har av FDA och EMA erhallit
sérlakemedelsstatus for C21 for
behandling av IPF, vilket bland andra
férdelar kan ge upp till tio ars exklusivi-
tet pa marknaden i Europa samt sju ar
i USA (fran dagen for registrering av ett
godkant lakemedel).
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Fas 2

AN
cro3,c117,c172. il MM

Programstatus C21

Idiopatisk lungfibros (IPF)

Utvecklingen med C21 inom IPF ar
Vicores viktigaste fokus under 2023.

Fas 2a-studieni IPF (AIR") har
utformats i samarbete med interna-
tionella kliniska experter inom IPF och
kommer att underscka bade sékerhet
och lungfunktion. Studien genomférs
i Storbritannien, Indien, Ukraina och
Ryssland. | februari 2022 stoppades
rekryteringen till studien i Ryssland
och Ukraina pa grund av det pagadende
kriget.

Studien ar designad som en 6ppen
sexmanaders-studie i cirka 60
behandlingsnaiva patienter. Patienterna
kommer ges maojlighet att fortsatta

Fas 3

Kommentar

Slutliga resultat fas 2a, Q4 2023. Fas 2b forberedelser under 2023

Proof of principle-studie pa endotelfunktion planerad under 2023

Resultat fran pivotal studie, Q4 2022

Preklinisk formulering

Resultat fran fas 1-studie, H1 2023

Prekliniska studier

behandlingen i ytterligare tre manader
och malet ar att genomfora den bésta
mojliga studien for att besvara fragan
om C21 signifikant kan reducera
férsamringen av lungfunktionen hos
patienter med IPF.

| februari 2022 genomfordes en
interimsanalys av studien som visade
en initial stabilisering av sjukdomen
och sedan en 6kning av FVC (forced
vital capacity) fram till slutet av den 36
veckor langa studien. En andra interim-
sanalys, med 41 patienter, publicerades
inovember 2022. Analysen visar en
stabilisering av lungkapaciteten redan
vid vecka sex och, som vid féregéende
interimsanalys, en efterfoljande 6kning
av FVC (forced vital capacity) fran vecka
18 ill 36. Denna okning var sarskilt

tydlig hos IPF-patienter som inte hade
langt framskridna lungskador diagnosti-
cerade med datortomografi.

Finala resultat av AIR-studien
forvantas under fjarde kvartalet 2023.
Forberedelser for nasta studie, en place-
bokontrollerad fas 2b-studie, pagar.

Pulmonell arteriell
hypertension (PAH)

Under 2023 planerar Vicore att paborja
en proof of principle-studie pa endotel-
funktion. Forsamrad endotelfunktion ar
grunden till uppkomsten av PAH och en
sadan studie kan vagleda om angioten-
sin Il typ 2-receptor agonister (ATRAGS)
kan paverka den centrala mekanismeni
sjukdomen.



Almee™- en digital terapi
for att minska angest vid
lungfibros

Inom detta program utvecklas en
digital terapi (DTx) baserad pa kognitiv
beteendeterapi (KBT) for att adressera
den psykologiska paverkan patienter
med IPF upplever. DTx ar en kliniskt
utvarderad mjukvara, designad, byggd
och testad for att behandla en sjukdom
eller ett tillstdnd. DTx klassas som med-
icintekniska produkter och omfattas
av férordningar om medicintekniska
produkter i de lander som de saluférs.

Almee™ kommer att utvarderas
genom kliniska prévningar samt vara
foremal for regulatoriska godkannan-
den enligt nationella och internationella
riktlinjer for utveckling av medicintek-
niska produkter.

Vicore samarbetar med Alex Thera-
peutics for utvecklingen av Almee™.

Programstatus Almee™
I mars 2022 initierades COMPANI-

ON-studien? en randomiserad, kontrolle-

rad klinisk studie i parallella grupper
som utvarderar effekten av digital
kognitiv beteendeterapi pa psykologiska
symtom hos vuxna med diagnosen IPF.
Studien genomfors i tva faser. Pilotfa-
sen som avslutades i oktober 2022 var
en fyra veckor lang, 6ppen och decen-
traliserad klinisk studie pa 10 patienter
med sjalvrapporterad dngest i samband
med IPF. Det priméra méalet med
studien, test av funktionalitet, anvanda-
rupplevelse och sakerhet, uppnaddes
och det preliminara effektresultatet var
uppmuntrande; fyra veckors anvandning
minskade patientrapporterad angest
med 4,2 punkter enligt GAD-7 skalan. En
minskning pa GAD skalan med mer &n
>2 punkter anses vara kliniskt relevant.

Den andra fasen, en pivotal studie
pa patienter med lungfibros startade i
december 2022. Den pivotala studien
kommer att inkludera 250 patienter,
diagnostiserade med ndgon variant av
lungfibros, inklusive IPF.

Resultatet fran den pivotala studien
bergknas till fjarde kvartalet 2023 och
forutsatt att resultatet ar positivt kom-
mer en ansokan for godkdnnande som
en receptbelagd medicinteknisk produkt
l&mnas in med malet att behandla
angest hos patienter med lungfibros.
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Inhalerad IMiD- For IPF och
IPF-relaterad hosta

Inom detta program utvecklar Vicore en
ny formulering av talidomid som &r ett
existerande immunmodulerande lake-
medel (IMiD) som kan administreras
lokalt i lungan. Man tror att talidomid,
utover att ha en antifibrotisk effekt, aven
verkar genom att dampa mekanismer
som dr inblandade i hostreflexen.
Anvandning av IMiD:er for att behandla
IPF-relaterad hosta ar en upptackt
som har visat sig ha klinisk relevans.
IMiD:er har dokumenterat antifibrotiska
och antiinflammatoriska egenskaper
och kan darfor vara val lampade for
behandling av ett spektrum av intersti-
tiella lungsjukdomar. I en klinisk studie
visade en IMiD signifikant positiv effekt
pa patienter med IPF genom minskad
hosta och en dramatiskt forbattrad livs-
kvalitet vilket séllan observerats i andra
interventionella kliniska prévningar®.
Emellertid har risken for allvarliga
biverkningar som nervskada, forstopp-
ning och sedering pa grund av den
systemiska IMiD-exponeringen begran-
sat dess anvandning. Vicores utveckling
syftar till att eliminera de negativa
aspekterna av systemisk exponering
genom att utveckla talidomid for lokal
administrering direkt till lungorna.

Programstatus IMiD

Deninhalerade formuleringen for lokal
administration av talidomid for att
behandla IPF-relaterad hosta befinner
sig i preklinisk utvecklingsfas for
formuleringsarbete.

Nya AT2-receptoragonister
(ATRAGS)

Inom detta program ar mélet att
utveckla nya patenterbara AT2-recep-
toagonister (ATRAGs) och konkurrens-
kraftiga lakemedel aven for bredare
indikationer.

Programstatus ATRAGs

C106

C106 ar oralt tillganglig och har visat
antifibrotiska effekter i fibrotisk
human lung- och njurvavnad vid
kliniskt relevanta koncentrationer. Det
prekliniska utvecklingsarbetet for lake-

medelskandidaten ar slutfort och en fas

1-studie* pagar for nérvarande. Studien
ar en dubbelblind, placebokontrollerad,
randomiserad, singelcenterstudie for
att utvardera sakerhet, tolerabilitet

och farmakokinetik med enstaka och
upprepad dosering av C106. Studien

planeras inkludera 72 friska frivilliga och

genomfors i Uppsala.
Resultat fran fas 1-studien beraknas

kunna presenteras under forsta halvaret

2023.

Cc103

C1083 utvecklas som ett intravendost
lakemedel for behandling av havande-
skapsforgiftning. C103 har en hog affi-
nitet for AT2-receptorn i jdmforelse med
AT1-receptorn, vilket gor den sarskilt
lamplig for havandeskapsforgiftning.
Lakemedelskandidaten utvarderas nu
vidare i toxikologiska studier.

C111,C112 samt tidiga ATRAGs

Det prekliniska arbetet med C111
och C112 pagar och for nuvarande
genomfors explorativa studier for att
karakterisera olika egenskaper hos
substanserna.

Det prekliniska utvecklingsarbetet for
ytterligare ATRAGS fortsatter parallellt.

1.NCT04533022
2.NCT05330312
3. Hortonetal 2012
4.NCT05427253
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Intakter

Nettoomsattningen under fjarde
kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (0,0)
och 0,0 MSEK (0,0) under helaret 2022.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for det fjarde
kvartalet uppgick till -63,6 MSEK (-81,7)
och till-292,3 MSEK (-295,9) for heléret
2022.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under
fjarde kvartalet uppgick till -6,3 MSEK
(-5,1) och till -28,4 MSEK (-20,2) for
heldret 2022. Kostnader kopplade till
aktiebaserade incitamentsprogram
belastar administrationskostnaderna
med +1,5 MSEK (+0,3) under det fjarde
kvartalet och med-1,1 MSEK (+2,3) for
heldret 2022. For mer information, se
"Kostnader for aktiebaserade incita-
mentsprogram”.

Marknads- och forsaljning-
skostnader

Marknads- och forsaljningskostnaderna
under fjarde kvartalet uppgick till -1,6
MSEK (-1,4) och il -9,1 MSEK (-1,4)

for helaret 2022. Kostnader kopplade
till aktiebaserade incitamentsprogram
belastar marknads- och forsaljnings-

Finansiell
information

kostnaderna med 0 MSEK (-0,1) under
det fjarde kvartalet och med -0,3 MSEK
(-0,7) for helaret 2022.

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
uppgick under fjarde kvartalet till -54,9
MSEK (-74,3) och till -250,0 MSEK
(-271,8) for helaret 2022. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna for det
fjarde kvartalet bestod framst av
kostnader hanforligt till de pagaende
kliniska studierna. Kostnader kopplade
till aktiebaserade incitamentsprogram
belastar forsknings- och utvecklings-
kostnaderna med +0,3 MSEK (-0,3) for
det fjarde kvartalet och med -3,4 MSEK
(-0,7) for helaret 2022. Forsknings- och
utvecklingskostnader som andel av
totala rorelsekostnader, vilket ar ett av
bolagets alternativa nyckeltal, uppgick
under fjarde kvartalet till 86,2 procent
(91,0 procent).

Ovriga rorelseintikter och
kostnader

Ovriga rorelseintakter och kostnader
uppgick under fjarde kvartalet till

-0,4 MSEK (-0,3) och till -3,2 MSEK (-1,4)
for heldret 2022. Ovriga rorelseintakter
och kostnader utgors i huvudsak av
valutakursdifferenser pa leverantors-
fakturor.
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Kostnader for
aktiebaserade
incitamentsprogram

Kostnaderna for sociala avgifter avse-
ende aktiebaserade incitamentspro-
gram varierar fran kvartal till kvartal pa
grund av férandringen av underliggande
aktiekurs. Tillhorande avsattningar redo-
visas som Ovriga avsattningar under
langfristiga och kortfristiga skulder. De
totala kostnaderna for de aktiebaserade
incitamentsprogrammen uppgick under
fjarde kvartalet till +1,7 MSEK (-0,1) och
till -4,9 MSEK (+1,5) for helaret 2022.

Av de +1,7 MSEK (-0,1) for det fjarde
kvartalet utgor-1,8 MSEK (-1,3) IFRS
2-klassificerade I6nekostnader och
sociala avgifter +3,5 MSEK (+1,2). Dessa
kostnader har inte paverkat kassaflodet.
Positiva varden representerar en aterfo-
ring av bokforda avsattningar for sociala
avgifter kopplade till incitamentspro-
grammen pa grund av en forandring av
underliggande aktiekurs.

Resultat

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
uppgick till -63,0 MSEK (-81,1) och
till-290,7 MSEK (-294,8) fér helaret
2022. Resultatet fran finansiella poster
uppgick till 2,2 MSEK (0,8) for det fjarde
kvartalet och till 1,9 MSEK (-1,9) for
helaret 2022. Forandringar i finansnettot
ar i huvudsak hanforligt till forandring av
vardet i bolagets vardepappersinnehav

Finansiell kalenda g
5 april 2023 Arsredovisning 2022
4maj 2023

11 maj 2023

24 augusti 2023
2 november 2023 ®Delar grortvartal 3
28 februari2024  BIRslutskommunika2023

\ e .
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ARstamma g £
Delag rapport,1<vartaI2

Finansiella rappo’erﬁnns tillgéngliga pa bolagets hemsida
www.vicorepharma.com frén och med dagen for offentliggérandet.




i -Tech samt valutadifferenser pa
bolagets valutakonton. Resultat efter
finansiella poster under det fjarde
kvartalet uppgick till -60,8 MSEK (-80,3)
och till-288,8 MSEK (-296,7) for heléret
2022.

Skatt for det fjarde kvartalet uppgick
till 0,1 MSEK (-0,1) och till 0,4 MSEK (0,3)
for helaret 2022. Skatt ar i huvudsak
relaterat till en foréandring i uppskjuten
skatteskuld hanforligt till avskrivning
av forvarvade immateriella tillgangar.
Bolagets och koncernens redovisade
ackumulerade underskottsavdrag per
den 31 december 2022 uppgick till
1023,7 MSEK. Koncernens underskotts-
avdrag har ej varderats och redovisas €]
som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar
koncernen etablerat en resultatniva
som foretagsledningen med sakerhet
bedomer kommer att leda till skatte-
massiga overskott.

Periodens resultat for det fjarde
kvartalet uppgick till -60,7 MSEK (-80,4)
och till -288,4 MSEK (-296,5) for heléret
2022. Resultatet per aktie fore/efter
utspadning uppgick for det fjarde
kvartalet till -0,83 SEK (-1,12) och till
-3,99 SEK (-4,25) for helaret 2022.

Kassaflode,
investeringar och
finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten for det fjarde kvartalet uppgick till
-100,3 MSEK (-75,3) och till -299,9 MSEK
(-265,2) for helaret 2022. Det fortsatta
negativa kassaflodet ar enligt plan och
forklaras huvudsakligen av bolagets
Okade investeringar i de kliniska utveck-
lingsprogrammen. Justering for poster
som inte ingar i kassaflodet uppgick
under det fjarde kvartalet till -0,8 MSEK

(0,8) och utgors i huvudsak av kostnader
for aktiebaserade incitamentsprogram
och avskrivningar av forvarvade
immateriella tillgéangar.

Kassaflodet frén investeringsverksam-
heten uppgick till 0,0 MSEK (0,0) for det
fjarde kvartalet och till 74,0 MSEK (-7,0)
for helaret 2022. Skillnaden jamfort med
foregdende ar ar i huvudsak hanforlig
till forvarv och forsaljning av kortfristiga
rantebarande placeringar.

Kassaflodet frén finansieringsverk-
samheten uppgick till187,3 MSEK (-0,1)
for det fjarde kvartalet och till 187,0
MSEK (318,2) for helaret 2022. Den 8
december 2022 genomférde bolaget
en riktad nyemission om 200,0 MSEK
fore emissionskostnader uppgaende till
cirka 12,7 MSEK. Emissionen tecknades
av bade nya och befintliga svenska
och internationella institutionella
investerare.

Likvida medel uppgick per den 31
december 2022 till 256,8 MSEK (294,2
MSEK per den 31 december 2021).
Utover likvida medel disponerar bolaget
fran tid till annan Gver kortfristiga place-
ringar som per den 31 december 2022
uppgick till 4,9 MSEK (77,3 MSEK per
den 31 december 2021). Tillsammans
uppgick likvida medel och kortfristiga
placeringartill 261,7 MSEK (371,5 MSEK
per den 31 december 2021).

Eget kapital

Eget kapital per den 31 december

2022 uppgick till 289,1 MSEK (451,2)
motsvarande 3,53 SEK (5,34) per aktie.
Bolagets soliditet vid periodens utgang,
vilket utgor ett av bolagets alternativa
nyckeltal, var 85,4 procent (85,0
procent). Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare anvandbar information
om bolagets kapitalstruktur.
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Moderforetag

Koncernen ("Vicore") bestér av
moderbolaget Vicore Pharma Holding
AB samt dotterbolagen Vicore Pharma
AB och INIM Pharma AB. Moderbola-
gets verksamhet bestar framst av att
tillhandahalla foretagsledande och
administrativa tjanster for koncernens
verksamhetsbolag. Forsknings- och
utvecklingsverksamheten bedrivs i de
heldgda dotterbolagen Vicore Pharma
AB och INIM Pharma AB.

Under det fjarde kvartalet uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 13,0
MSEK (34,1) och till 30,4 MSEK (38,7)
for helaret 2022. Nettoomsattningen
utgjordes i huvudsak av management
fee fran koncernbolag. Administrations-
kostnaderna under det fjarde kvartalet
uppgick till-6,1 MSEK (-5,0) och till
-27,8 MSEK (-19,9) for heléret 2022.
Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
uppgick till 6,5 MSEK (28,6) och till 0,7
MSEK (17,1) for heldret 2022. Resultatet
for det fjarde kvartalet var 6,9 MSEK
(28,6) och 1,3 MSEK (17,6) for helaret
2022.

ell sammanstallning, koncern
okt-dec okt-dec

jan-dec
Belopp i MSEK 2022 2021 2022

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -63,0 81,1 -290,7
Resultat efter skatt -60,7 -80,4 -288,4
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,83 -1,12 -3,99

Forsknings- och utvecklingskostnader/

rorelsekostnader (%)? e 910 e

Eget kapital vid periodens slut 2891
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten -100,3

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid

periodens slut 2617

' Det finns ingen utspadningseffekt for potentiella stamaktier, da resultaten for de ovan angivna perioderna har varit

negativa. “
.

Alternativt nyckeltal. Definieras pa sidan 21.




: Ovrig
: information

Per den 31 december 2022 uppgick
antalet anstallda i koncernen till 23
personer, varav 18 kvinnor och 5 man.
Av de anstéllda &r 17 verksamma inom
forskning och utveckling. Utover detta
anlitar koncernen konsulter frekvent for
specifika arbetsuppgifter.

Aktieinformation

Vicores aktier &r noterade pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet VICO
med ISIN-kod SE0007577895. Per den
31 december 2022 uppgick det totala
antalet aktier till 81 847 979 och mark-
nadsvardet uppgick till 1 465 MSEK.
Bolagets aktier utfardas i en klass och
varje aktie medfor en rost.

Vid drsstaémman i maj 2022 besluta-
des, i enlighet med styrelsens forslag,
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller

11 | Bokslutskommuniké 2022 V

e Pharma Hold

fleratillfallen, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, och
langst intill tiden for nasta arsstamma,
besluta om att 6ka bolagets aktie-
kapital genom nyemission av aktier.
Antalet aktier som kan emitteras enligt
bemyndigandet far inte medféra en
utspadning som overstiger 20 procent
av antalet aktier och roster i bolaget vid
arsstamman.

[ juni genomforde Vicore en riktad
emission av 87 686 aktier, motsvarande
ca 3 MSEK, som del av milstolpesersatt-
ning till bolagets samarbetspartners
Emeriti Bio och HalL.aCore Pharma
i samband med att forsta individen
doserats med C106.

Den 8 december 2022 genomforde
Vicore en riktad nyemission av
10000 000 aktier till en teckningskurs
om 20,0 SEK per aktie, motsvarande

ett belopp om totalt 200 MSEK fore
transaktionskostnader. Nyemissionen
medforde en utspadning om cirka 12,2
procent.

Ovrig finansiell

tillgang

Vicore innehar per den 31 december
2022 totalt 91 829 aktieril-Tech AB

(publ). Véardet per den 31 december
2022 uppgick till cirka 4,9 MSEK. |

januari 2023 avyttrades hela innehavet.

Granskning av revisor
Bokslutskommunikén har ej granskats
av bolagets revisor.

Storsta aktieagare

Storsta aktieagare i Vicore per den 31 december 2022:

Antal aktier
17234834
8032041
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 5425432
Protem 4010340
Tredje AP-fonden 3066425
Unionen 2771681
2709152
2696 549
2672882
1770000
1551303
1470000
1358177
1012894
726983
542 451
477981
440000
350734
296 322
292372

Aktiedgare
HealthCap VII L.P
Fjarde AP-fonden

Avanza Pension
Swedbank Robur Fonder
Handelsbanken Fonder
The Invus Group*

Kjell Stenberg

Jesper Lyckeus

Karl Perlhagen

Andra AP-fonden

SEB Fonder

Nordnet Pensionsforsakring
Carl-Johan Dalsgaard
Mats K Andersson

Apo Asset Management
Nordea Liv & Pension

Jonas Wikstrom

Ovriga 22939 426

Totalt antal aktier 81847979

* Per den 3 maj 2022

Kaélla: Monitor av Modular Finance per 31 december 2022




Styrelsen och den verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer somm moderbolaget och
de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm, 27 februari 2023

Jacob Gunterberg Sara Malcus Heidi Hunter
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Schikan Maarten Kraan Carl-Johan Dalsgaard
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor
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Koncern

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Finansiella rapporter

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2022 2021 2022 2021
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 0 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0 0
Administrationskostnader -6 257 -5077 -28380 -20204
Marknads- och forsaljningskostnader -1 576 -1 404 -9149 -1 404
Forsknings- och utvecklingskostnader -54 855 -74300 -249 956 -271812
Ovriga rérelseintékter och kostnader =51 -308 -3231 -1398
Rorelseresultat -63 039 -81089 -290716 -294 818
Finansiella intakter 2248 911 1926 646
Finansiella kostnader 0 -115 -8 -2 563
Finansnetto 2248 796 1918 -1917
Resultat efter finansiella poster -60791 -80293 -288798 -296 735
Skatt 96 -88 384 254
Periodens resultat hanforligt till -60 695 -80 381 -288414 -296 481
moderforetagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens ovrigt totalresultat efter skatt 0 0 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till -60 695 -80 381 -288414 -296 481
moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK) -0,83 -1,12 -3,99 -4,25
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KSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 68100 67 427
Inventarier 54 84
Nyttjanderatter 63 317
Langfristiga vardepappersinnehav 0 5409
Summa anldggningstillgangar 68217 73237
Qmsﬁttningstillgéngar

Ovriga fordringar 2180 1417
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6379 5034
Kortfristiga placeringar 4940 77281
Likvida medel 256 803 294199
Summa omsittningstillgangar 270302 377931
SUMMA TILLGANGAR 338519 451168
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 289 092 383316
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 0 320
Ovriga avsattningar 1600 600
Uppskjuten skatteskuld 905 1210
Summa langfristiga skulder 2505 2130
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 65 0
Leverantorsskulder 23495 23984
Aktuell skatteskuld 760 335
Ovriga skulder 3751 1112
Ovriga avsattningar 127 152
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18724 40139
Summa kortfristiga skulder 46 922 65722
SUMMA SKULDER 49 427 67 852
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 338519 451168



Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag Koncernens kassaflodesanalys

Eget kapital hanforligt till 2022 2021 2022 2021
moderforetagets aktiedgare KSEK okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec
2022 2021 2022 2021 Den Iopande verksamheten
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec .
" Rorelseresultat -63 039 -81089 -290716 -294818
Ingaende eget kapital 160700 462 598 383317 354513 L o .
. Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -822 787 10 560 5603
Periodens resultat -60 695 -80381 -288414 -296 481
Erhéllen rénta 842 111 1194 483
Periodens totalresultat -60 695 -80381 -288414 -296 481
Erlagd rénta 1 0 -8 -8

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

Transaktioner med égare: forandringar av rorelsekapital -63018 -80191 ety -288740
Apportemission 0 0 0 3000
Nyemission 200000 0 203000 336000 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Emissionskostnader 12665 0 12708 17578 Férandring av rorelsefordringar -830 2097 -2109 -340
Optionsprogram 1752 1099 3897 3862 Forandring av rérelseskulder 36418 2826 -18.840 23909
Summa transaktioner med dgare UEL/ 1099 LOSE0 325284 Kassaflode fran den lspande verksamheten -100266  -75268  -299919  -265171
Utgaende eget kapital 289092 383316 289092 383316
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar 0 0 -3000 0
Forvarv av kortfristiga placeringar 0 0 0 -77 000
Forséljning av kortfristiga placeringar 0 0 77 000 70000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 74000 -7 000
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -63 -63 -252 -239
Nyemission 200000 0 200000 336000
Emissionskostnader -12 665 0 -12708 -17578
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 187272 -63 187 040 318183
Kassaflodet for perioden 87006 -75331 -38879 46012
Likvida medel vid periodens borjan 169 754 369 645 294199 248618
Kursdifferens likvida medel 43 -115 1483 -431
Likvida medel vid perioden slut 256 803 294199 256 803 294199
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Finansiella rapporter
Moderforetag

Moderforetagets resultatrakning

2022 2021 2022 2021
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 13000 34142 30402 38730
Bruttoresultat 13000 34142 30402 38730
Administrationskostnader -6053 -5044 -27759 -19911
Forsknings- och utvecklingskostnader -492 -444 -1936 -1 686
Ovriga rérelseintékter och kostnader 3 -9 -53 -67
Rorelseresultat 6458 28 645 654 17 066
Rénteintakter och liknande intakter 423 122 676 725
Rantekostnader och liknande kostnader 0 0 -5 -82
Finansnetto 423 122 671 643
Resultat efter finansiella poster 6881 28767 1325 17709
Skatt 0 -184 0 -130
Periodens resultat 6881 28583 1325 17579

Moderforetagets rapport over totalresultat

2022 2021 2022 2021
KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 6881 28583 1825 17579
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 6881 28583 1325 17579

15 | Bokslutskommuniké 2022 Vicore Pharma Holding AB (publ)




Moderforetagets balansrakning

Moderforetagets balansrakning

KSEK 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1049433 796 389

Langfristiga vardepappersinnehav 0 565

Summa anldggningstillgangar 1049433 796 954

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 13000 32386

Ovriga fordringar 918 65

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 633 812
14 551 33263

Kortfristiga placeringar 565 77281

Likvida medel 138592 168396

Summa omsattningstillgangar 153708 278940

SUMMA TILLGANGAR 1203141 1075894
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KSEK 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 40924 35880
Summa bundet eget kapital 40924 35880
Fritt eget kapital

Overkursfond 1189010 1003762
Balanserat resultat -38904 -60 379
Arets resultat 1325 17579
Summa fritt eget kapital 1151431 960961
SUMMA EGET KAPITAL 1192355 996 841
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avsattningar 744 507
Uppskjuten skatteskuld 264 184
Summa avsittningar 1008 691
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5352 622
Skulder till koncernforetag 0 75000
Aktuell skatteskuld 0 61
Ovriga skulder 1935 595
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2491 2084
Summa kortfristiga skulder 9778 78362
SUMMA SKULDER 10786 79053
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1203141 1075894



: Noter

Not 1 Allman information

Denna delarsrapport omfattar det
svenska moderforetaget Vicore Pharma
Holding AB (publ), organisationsnum-
mer 556680-3804, och dess dotterfo-
retag. Moderféretaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm,
Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Kornhamnstorg 53, 111 27 Stockholm.
Koncernens huvudsakliga verksamhet
ar forskning och utveckling av lakeme-
del.

Bokslutskommunikén har godkants
for publicering den 28 februari 2023
enligt styrelsebeslut den 27 februari
2023.

Not 2 Redovisnings-
principer

Vicores koncernredovisning upprattas

i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee
(IFRSIC) sdsom de antagits av
Europeiska Unionen (EU). Koncernen till-
lampar dessutom Arsredovisningslagen
(1995:1554) och rekommendationen
fran Radet for finansiell rapportering
RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”. Vasentliga

redovisnings- och varderingsprinciper
aterfinns pa sidorna 39-42 i arsredovis-
ningen for 2021.

Bokslutskommunikén har upprattats i

enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderféretaget tilldmpar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Upplysningar i enlighet med IAS
34.16A lamnas saval i noter som pa
annan plats i bokslutskommunikén.

Vicore tillimpar ESMA:s (European
Securities and Markets Authority)
riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder ar oforandrade fran de
som tillampades i arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 januari- 31 december
2021.

Not 3 Information om tran-
saktioner med narstaende

Under perioden har ersattning till kon-
cernens ledande befattningshavare och
styrelsen utgatt enligt gallande policies.
Foljande koncerninterna transaktioner
har skett under det fjarde kvartalet
respektive for helaret 2022:

Vicore Pharma AB har fakturerat
INIM Pharma AB 0 MSEK under fjarde
kvartalet och cirka 2,2 MSEK for heléret
2022 for management fee.
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Vicore Pharma Holding AB har fak-
turerat dotterforetaget Vicore Pharma
AB 0 MSEK under fjarde kvartalet och
cirka 47,2 MSEK for heldret 2022 for
management fee.

Vicore Pharma Holding AB har
fakturerat dotterforetaget INIM Pharma
AB 0 MSEK under fjarde kvartalet och
cirka 2,6 MSEK for helaret 2022 for
management fee.

Under fjarde kvartalet har aktieagar-
tillskott uppgéaende till cirka 7100 MSEK
ldmnats fran Vicore Pharma Holding
AB ill dotterbolaget Vicore Pharma AB.
Under heléret 2022 har aktiedgartillskott
uppgdende till cirka 250 MSEK lamnats
fran Vicore Pharma Holding AB till
dotterbolaget Vicore Pharma AB.

Inga ovriga narstaendetransaktioner
har skett under perioden an vad som
tidigare angivits.

Not 4 Risker och osaker-
hetsfaktorer i koncernen
och moderforetag

Operativarisker

Vicore ar verksamt inom forskning och
utveckling genom sina dotterforetag
Vicore Pharma och INIM Pharma.
Forskning och utveckling medfor en
betydande risk och ar en kapitalintensiv
process. Majoriteten av alla initierade
projekt i lakemedelsindustrin kommer
aldrig att nd marknadsregistrering

pa grund av de teknologiska riskerna,
sasom risken for otillrdcklig effekt,
oacceptabla biverkningar eller
tillverkningsproblem. Fram till idag

har Vicore dannu inte genererat nagra
betydande intakter. Vicores expansion
och utveckling relaterad till bolagets
utvecklingsprojekt kan férsenas och/
eller medfora storre kostnader och
kapitalbehov @n beraknat. Forseningar
kan uppsta av en rad olika anledningar,
déribland till féljd av svarigheter att na
overenskommelser med kliniker om
deltagande under godtagbara villkor,
problem att identifiera patienter till stu-
dier, att patienter inte slutfor en studie
eller inte atervander for uppfoljning.
Ansokta patent kanske inte beviljas och
beviljas patenten kan de utmanas vilket
kan leda till forlust av patentskydd. Om

konkurrerande lakemedel tar marknads-
andelar eller nar marknaden snabbare,
eller om konkurrerande utvecklingspro-
jekt uppvisar en battre lakemedelsprofil,
kan det framtida vardet av produktport-
foljen blilagre an vantat. Verksamheten
kan ocksa paverkas negativt av beslut
fran offentliga myndigheter, inklusive
beslut relaterade till godk@nnanden,
kostnadstackning och prisandringar.

Finansiella risker

Vicore utséatts genom sin verksamhet
for olika slags finansiella risker;
kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
ranterisk och annan prisrisk) och likvi-
ditetsrisk inklusive refinansieringsrisk.
Den fraémsta refinansieringsrisken avser
risken att inte erhélla ytterligare tillskott
och investeringar fran &gare och andra
investerare. Koncernens Gvergripande
riskhantering fokuserar pa oforutsag-
barheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

For mer information kring operativa
och finansiella risker samt andra
riskfaktorer se arsredovisningen for
2021 som finns tillganglig pa foretagets
hemsida, www.vicorepharma.com.



Kliniska studier i Ryssland och Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina har
paverkat tillgdngligheten pa och rekry-
teringen av potentiella forsoksdeltagare
samt deras mojlighet att genomféra
icke-nddvandiga sjukhusbesok. Det kan
leda till att patienter inte slutfor en stu-
die eller inte atervander for uppfoljning.
Det finns sdledes enrisk att bolagets
studie med C21 inom IPF forsenas
eller behdver avbrytas, vilket skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

COVID-19-pandemin

Pandemin bedoms for tillféllet inte ha
nagon vasentlig negativ paverkan pa
bolagets rékenskaper.

Not 5 Finansiella
instrument

Vicores finansiella tillgdngar och skulder
bestéar av likvida medel, langfristiga
vardepappersinnehav (I-Tech AB),
kortfristiga placeringar, leverantors-
skulder, leasingskulder och upplupna
kostnader. Det verkliga vardet pa alla
finansiella instrument dverensstammer
i allt vasentligt med deras redovisade
varden. Det finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde i balansrak-
ningen utgors av koncernens innehav
av aktier i I-Tech AB, vilka &r noterade
pa Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna &r varderade i niva 1iverkligt
varde-hierarkin.
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Not 6 Avskrivningar

Fordelning Avskrivningar

KSEK 2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Forsknings- och utvecklingskostnader -903 -903 -3612 -3598
Summa -903 -903 -3612 -3598

Avskrivningar hanforliga till forskning- och utvecklingskostnader avser i huvudsak avskrivning av tidigare forvarvade imma-
teriella tillgangar. Detta utgors av en patentportfolj bestdende av C21, vars huvudpatent [6per ut i USA i september 2024.
Avskrivning paborjades i september 2019 och skrivs av over dess bedémda nyttjandeperiod, vilken avser den

aterstédende patentperioden. Avskrivning har annu inte pabdrjats for koncernens 6vriga immateriella tillgangar.

Not 7 Aktierelaterade incitamentsprogram

Syftet med aktiebaserade incitamentsprogram ar att framja foretagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna
foretagets ledning och andra medarbetare i linje med aktieagarnas intressen. Vicore har for narvarande fyra aktiva incitaments-
program som omfattar ledningsgruppen, anstéllda och vissa styrelseledamoter.

Vid extra bolagsstamma den 13 augusti 2018 beslutades att ett nytt incitamentsprogram kan tilldelas ledande befattnings-
havare och anstallda ("Co-worker LTIP 2018") uppgéende till hgst 2 000 000 personaloptioner.

Arsstamman den 20 maj 2020 beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att anta ett nytt incitamentsprogram for
vissa styrelseledaméter ("Board LTIP 2020") uppgaende till hogst 525 000 aktieréatter.

Vid &rsstdmman den 11 maj 2021 beslutades att anta tva nya incitamentsprogram: hégst 3 000 000 personaloptioner kan
tilldelas ledande befattningshavare och anstéllda ("Co-worker LTIP 2021"), och hogst 73 000 aktieratter kan tilldelas vissa
styrelseledamoter (“Board LTIP 2021").

Alla dessa incitamentsprogram ar prestationsbaserade och beréattigar innehavaren till maximalt en aktie i Vicore per option
eller aktieratt efter tre ar. For ytterligare information om dessa program, se arsredovisningen for 2021 och bolagets hemsida,
www.vicorepharma.com.

Under antagande om full méluppfyllelse och fullt utnyttjiande av samtliga tilldelade personaloptioner och aktieratter per
31 december motsvarande sammanlagt 2 988 489 aktier skulle det medfdra en utspadning pa 3,5 procent. Med beaktande
av aven icke-tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for sakring av sociala avgifter uppgar per den 31
december den maximala utspadningen till 5,6 procent.

I tabellen till hoger foljer en sammanstallining dver total forandring i utestaende incitamentsprogram under heldret 2022 samt
totalt antal aktier som tilldelade aktieratter och personaloptioner kan komma att berattiga till per 31 december 2022.
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Forandringar i utestaende incitamentsprogram under helaret 2022

Ingaende balans per 1 januari 2022 2633973
Tilldelade instrument
Co-worker LTIP 2021:2 18750

Co-worker LTIP 2021:3 994100

Forverkade/forfallna instrument

Co-worker LTIP 2018:1 -283333
Co-worker LTIP 2018:3 -16 667
Co-worker LTIP 2021:1 -41667
Co-worker LTIP 2021:3 -25000
Board LTIP 2021 -291 667
Total forandring 354516
Utgaende balans per 31 december 2022 2988489

Sammanstallning over antal aktier som tilldelade personaloptioner och
aktieratter kan komma att berattiga till per 31 december 2022

Personaloptioner

Co-worker LTIP 2018:2 396 267
Co-worker LTIP 2018:3 543333
Co-worker LTIP 2021:1 765933
Co-worker LTIP 2021:2 18750
Co-worker LTIP 2021:3 969100
Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner kan komma

att berattiga till 2693383
Aktieratter

Board LTIP 2020 233333
Board LTIP 2021 61773

Totalt antal aktier som tilldelade aktieratter kan komma att

berittiga till 295106

Totalt antal aktier som tilldelade personaloptioner och 2988 489

aktieratter kan komma att berittiga till



icore tillampar de av ESMA

(European Securities and

Markets Authority) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med
alternativa nyckeltal avses finansiella
matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning,
finansiellt resultat eller kassafléden som
inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering och
som ar centrala for forstaelsen och
utvarderingen av Vicores verksamhet.

Nyckeltal

Vicore redovisar i denna rapport
vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS,
namligen soliditet och forsknings- och
utvecklingskostnader/rorelsekostnader.
Foretaget anser att dessa nyckeltal ar
anvandbara for lasare av de finansiella
rapporterna som ett komplement till
andra nyckeltal, eftersom det mojliggor
en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till

prestationsnyckeltal som har framtagits
i enlighet med IFRS. Dessutom bor
nyckeltalen, sésom foretaget har
definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa
att de inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan berdkna dem
pa ett annat sétt.

Nyckeltal
2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Aktiekapital vid periodens slut (KSEK) 40924 35880 40924 35880
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 71847979 71760293 71760293 60418239
Antal registrerade aktier vid periodens slut 81847979 71760293 81847979 71760293
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 73485342 71760293 72214440 69678461
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (KSEK) -60 695 -80381 -288414 -296 481
Resultat per aktie, fore/efter utspadning (SEK)' -0,83 112 -3,99 -4,25
Soliditet vid periodens utgang (%)? 854 85,0 854 85,0
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)* 86,2 91,0 855 91,9

T Resultat per aktie fore (efter) utspadning beraknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore (efter) utspadning under perioden. Genomsnittligt antal utestaende aktier har justerats for fondemissionselement i nyemissioner som har riktat sig till
befintliga aktiedgare. Ingen utspadningseffekt foreligger for potentiella stamaktier for perioder dér resultatet har varit negativt.

2 Soliditet utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.

3 Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) utgor bolagets alternativa nyckeltal och definieras pa nésta sida.
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Definitioner och harledning av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Motivering

Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala Nyckeltalet anses anvéandbart for [dsare av de finansiella
tillgangar rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

bedoma bolagets kapitalstruktur

Forsknings- och utvecklingskost- De totala kostnaderna hanforliga till forsk-  Nyckeltalet hjélper lasare av de finansiella rapporterna

nader/rorelsekostnader (%) ning och utveckling, dividerat med attanalysera bolagets ekonomiska trend och andelen av
totala rorelsekostnader. De totala bolagetskostnader som ar hanférliga till bolagets karnverk-
rorelsekostnaderna utgors av posterna samhet

administrationskostnader, marknads- och
forsaljningskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelse-
kostnader

Harledning

2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Soliditet vid periodens utgang (%)

Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 289092 383316 289092 383316
Totala tillgadngar vid periodens utgang (KSEK) 338519 451168 338519 457168
Soliditet vid periodens utgang (%) 85,4 85,0 85,4 85,0

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%)

Forsknings- och utvecklingskostnader (KSEK) -54 855 -74.300 -249 955 -271812
Administrationskostnader (KSEK) -6257 -5077 -28 381 -20204
Marknads- och forsaljningskostnader -1576 -1404 -9149 -1 404
Ovriga rérelsekostnader (KSEK) -916 -891 -4784 -2492
Rorelsekostnader (KSEK) -63 604 -81672 -292 269 -295912
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) 86,2 91,0 85,5 919
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Vicore Pharma Holding AB Carl-Johan Dalsgaard, VD
Kornhamnstorg 53 Tel: 07097598 63

111 27 Stockholm, Sverige carl-johan.dalsgaard@vicorepharma.com

Hans Jeppsson, CFO

Tel: 070 553 1465
hans.jeppsson@vicorepharma.com

Tel: 031788 0560
Org.nr.: 556680-3804

www.vicorepharma.com

Informationen ldmnades for offentliggérande den 28 februari 2023 kl. 08:00 CET.

22 | Bokslutskommuniké 2022 Vicore Pharma Holding AB (publ)



v/core pharma

Vicore Pharma Holding AB  Kornhamnstorg 53, 111 27 Stockholm, Sverige | +46 (0)31-788 05 60 | vicorepharma.com



