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Omstrukturering i sparen av corona visar pa stark tillvixt under forbéttrad 16nsamhet. Vi pa
Analysguiden inleder med ett motiverat virde pa 0,82 kronor.

Stora forvirv under 2021 har skapat en ny koncern

Jetty var ursprungligen ett bolag med fokus p3 att leverera Saa$S (software as a service) 16sningar till féretag inom
event- och festivalbranschen. Under det sista kvartalet 2021 stoptes bolaget helt om i och med det omvinda
férvarvet av Nowa Kommunikation. Efter forvirvet &ndrade den nya koncernen namn till Thinc Jetty Collective
(Thinc Jetty), vilket ocks4 4r det nya moderbolaget. 80% av den nya koncernen ags av siljarna av Nowa
Kommunikation. Verksamheten i Jetty flyttades over till ett nytt dotterbolag istillet. Den 1 december

genomfors sedan forvirvet av 70% av mediebyran Context Media for 24,6 mkr, och ytterligare aktier forvarvats i
intressebolagen DNA Agency, Habermax, Tre Art och KKM for totalt 3,5 mkr.

Nettoomsittningen vixte 66% under aret omriknat

Under 2021 har bolagets nettoomsittning gatt fran 2,5 mkr med ett resultat pa -4,8 mkr till att nu vara en
koncern med nettoomsittning pa 151,8 mkr och ett resultat pa 0,3 mkr. For att fa en uppfattning om tillvaxten i
den nya koncernstrukturen, ar det béttre att rakna om 2020 ars siffror. Omriknat uppgick nettoomsittningen till

91,4 mkr med ett resultat pé -4,1 mkr.

Tillvaxten under 2021 uppgar saledes till 66% pa arsbasis. Ebitda-resultatet vinde till plus 2,9 mkr f6r dret med
en marginal pa 1,9%. Aven det fria kassaflédet fér 2021 blev trots alla dessa forvirv positivt, om 4n marginellt.
Med 15 mkr i kassan bedoémer vi att finansieringen pa kort sikt ser ut att vara 16st f6r koncernen. Eventuell

ytterligare finansiering skulle kunna vara aktuell vid storre férvérv eller om konjunkturen skulle vika tvért.

Inleder bevakning med riktkurs 0,82 kr

Mot bakgrund av att koncernens historik ar kort och branschen kommer frén en period dir l16nsamheten hos
manga varit kraftigt anstrdngd ar det 4nda mycket som ska stimma for att na de hogt uppsatta malen 6ver de
kommande fem aren. Vi utgér darfor fran ett mer forsiktigt scenario och rdknar med att ebitda-marginalen kan
klattra upp mot 6% i slutet av 2024. Idag framstar aktien som undervarderad av marknaden och vi inleder

bevakning med en riktkurs pé 0,82 kronor baserat pa var prognos for 2022p.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-thic-jetty-collective-nordisk-comtech-byra-med-

hoga-ambitioner
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