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VIBROSENSE: RAPPORTKOMMENTAR Q1'24/25

VibroSense redovisade en nettoomséttning om 0,43 MSEK (0,55) i kvartalet, vilket
var en minskning med 21,1 procent y-o-y. EBIT uppgick till -1,25 MSEK (-1,59),
vilket innebar en minskad forlust i jamforelse med samma kvartal féoregaende ar.
Fritt kassafléde uppgick till -1,67 MSEK (-1,43) och kassan vid kvartalets utgang
uppgick till 11,4 MSEK.

Tillvaxtplaner

| september tilltradde Tarik Cengiz som ny VD i VibroSense. Cengiz har gedigen erfarenhet fran
forsaljning inom medicinteknik och kommer senast fran tjansten som Global Sales Director pa
Arcoma. | presentationen i samband med rapporten uppgav Cengiz tre fokusomraden for 2024—
2025 for VibroSense: affarsmodell, Idonsamhet och forberedelse infér marketing i Kina. Bolaget
ska ha ett 6kat kommersiellt fokus och bolaget kommer att fokusera pa partnerskap via OEM och
distributérer beroende pa marknad.

Pengar i kassan och siktet mot Kina och nya marknader

VibroSense genomférde i forgdende kvartal en nyemission och tillfordes cirka 10,0 MSEK efter
emissionskostnader. Nettolikviden ska anvandas till att bland annat 6ka satsningarna pa
forsaljning och marknadsféring av VibroSense Meter® Il pa befintliga marknader. Utover detta
planerar bolaget att 6ka antalet aktiviteter for att na ut till nya lander och marknader, vilket ska
accelerera forsaljningen. VibroSense har redan paborjat en utvardering av ytterligare tva till tre
nya marknader for lansering av VibroSense Meter® Il. Bolaget kommer att fokusera pa utlandska
samarbetspartners for att marknadsfora produkten VibroSense Meter® Il internationellt, dar en
viktig faktor blir att hitta en eller flera partners for distribution och férsaljning. Den viktigaste
faktorn i nartid blir att erhalla det regulatoriska godkannandet i Kina och inleda forsaljning
tilsammans med UM Care pa den kinesiska marknaden. Det regulatoriska godkannandet
beraknas erhallas i april 2025.

Outlook

VibroSense har starkt sin finansiella stallning for att kunna exekvera pa sin strategi for att 6ka
forsaljningen framgent. Nettokassan om 11,4 MSEK &r nu stérre &n hela bolagets borsvarde. |
vart huvudscenario raknar vi med att forsaljning inleds i Kina under H2'25, alltsa i inledningen av
VibroSense brutna rakenskapsar 2025/26. Uppfylls vara estimat ser vi en uppsida om 181,0
procent pa 2026/27E efter det att vi tagit hansyn till utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Las hela analysen hér!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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