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RAPPORT FORSTA KVARTALET 2023

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen steg med 9,3% till 684 (626) MSEK med organisk tillvdxt pa -0,8%
Justerad EBITA uppgick till 11 (28) MSEK med en justerad EBITA-marginal pa 1,6% (4,5)
EBITA uppgick till -3 (22) MSEK med en EBITA-marginal pa -0,4% (3,6)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -4 (22) MSEK med en rérelsemarginal pa -0,6% (3,4)
Periodens resultat uppgick till -9 (15) MSEK

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,18 (0,33) kr

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 8 (-85) MSEK

Nettoskulden uppgick till 789 (557) MSEK och nettoskuld/justerad EBITDA till 3,2 (2,4)
Orderstocken okade till 3 750 (3 401) MSEK

Viktiga handelser under och efter forsta kvartalet

Tillvaxten och Idnsamheten har paverkats av sdsongsvariation under kvartalet.

Kvl

Kvartal paverkat av sasongsvariation och svagare
utveckling i Norge och Finland dar marginalhdjande
forbattringsatgarder pagar

Marginalhdjande forbattringsatgarder till foljd av svagare utveckling i Norge och Finland pagar.

Den pagaende avslutningen av verksamheten for fiberutbyggnad i Sverige fortsatter enligt plan. Justerat for

fiberutbyggnaden i Sverige uppgick koncernens organiska tillvaxt till 3,6% i kvartalet.
Rekordhog orderstock pa 3,75 miljarder SEK.

Initiativen till att minska kapitalbindningen har lett till forbattrat kassafléde pa 8 (-85) MSEK.
I april avgjordes skiljedomen med en fiberkund till Netels fordel och Netel har begart verkstallighet av

betalningen om cirka 80 MSEK. Skiljedomen har éverklagats av motparten, vilket inte paverkar

verkstélligheten av betalningen om cirka 80 MSEK. Den positiva engangseffekten pa EBITA om cirka 5 MSEK

och pa resultat fore skatt om cirka 15 MSEK som tidigare kommunicerats ingar i resultatet for forsta kvartalet

2023.

Netel expanderar till kraftprojekt for jarnvagar och férsvaret genom forvarv av Elektrotjanst i Katrineholm.

Forandrad rapportering av affirsomradena fran forsta kvartalet 2023.

jan-mar R12 apr-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022/2023 2022
Nettoomsattning 684 626 3199 3141
Nettoomsattningstillvaxt (%) 9,3% 45,0% 29,5% 29,9%
Justerad EBITA 11 28 183 200
Justerad EBITA-marginal (%) 1,6% 4,5% 5,7% 6,4%
EBITA -3 22 154 179
EBITA-marginal (%) -0,4% 3,6% 4,8% 5,7%
EBIT -4 22 151 176
EBIT-marginal (%) -0,6% 3,4% 4,7% 5,6%
Nettoskuld 789 557 789 722
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 3,2 2,4 3,2 2,8

Justerad EBITA har justerats for férvirvskostnader och andra kostnader, inklusive omstruktureringskostnader i Finland i férsta kvartalet 2023. Under

2022 skedde justeringar for férvérvsrelaterade kostnader.
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VD-ord

Med marginalh6jande atgarder bygger vi ett effektivare

Netel for att mota de starka marknadstrenderna inom

infrastruktur

Forsta kvartalet var paverkat av sdsongsvariation och svagare utveckling i Norge och Finland vilket paverkat

omsattningen och Idnsamheten. De atgarder vi vidtar i Norge och Finland f6r att anpassa verksamheten till

marknadslédget har paverkat Ionsamheten i kvartalet och kommer att ha en negativ effekt dven i kommande

kvartal. Samtidigt utvecklades verksamheterna i Sverige, Tyskland och Storbritannien fortsatt val. Vara initiativ

till att minska kapitalbindningen ger nu resultat och kassaflodet forbattrades i kvartalet. Orderstocken &r pa

annu en ny rekordniva, drivet av de starka marknadstrenderna inom infrastruktur.

Den organiska tillvéxten var negativ i kvartalet pa 0,8%
vilket reflekterar sdsongsvariation dar en stor del av
projekten star stilla under vintermanaderna. Justerat for
fiberutbyggnaden i Sverige som ar under avveckling,
uppgick koncernens organiska tillvaxt till 3,6%. Vara
vdderberoende projekt har kommit igang igen enligt
plan efter paskhelgen.

Verksamheten i Sverige utvecklades generellt sett val
med mycket god efterfrdgan inom Kraft. Tyskland vaxte
starkt med god efterfragan. Verksamheten i
Storbritannien, som inleddes under andra halvaret 2022,
utvecklades enligt plan. Vi bygger nu upp organisationen
i Storbritannien for att vaxa med den hoga efterfragan vi
ser fran bade existerande och nya kunder.

Atgirder i Finland och Norge

| Finland har vi inlett férhandling med en stérre kund
inom Kraft eftersom de globala kostnadsdkningarna
paverkar var Il6nsamhet i stor utstrackning. Vi siktar pa
en dverenskommelse som dr gynnsam for bada parter.
Vi ser dver var projektportfélj, var organisation och vara
arbetssatt inom Kraft vilket lett till att vi i kvartalet tagit
en omstruktureringskostnad pa 10 MSEK. Vi kan inte
utesluta att ytterligare omstruktureringskostnader kan
bli n6dvandiga i andra kvartalet 2023, delvis beroende
pa utfallet i férhandlingarna med den storre kunden
inom Kraft. Under andra kvartalet 2023 startar vi de nya,
storre fiberprojekten vilka har god potential att bidra till
forbattrad Idnsamhet.

I Norge har vi paverkats av en svagare utveckling inom
Kraft pa grund av det nationella regelverket for
natoperatorer som lett till att var viktigaste kund
minskar sina investeringar. Vi anpassar organisationen
till 1agre volymer samtidigt som vi ser 6ver
projektstyrningen for att forbattra Ibnsamheten.
Behovet av att 6ka kraftndtskapaciteten i Norge kvarstar
och vi ser fortsatt ljust pa marknaden pa langre sikt.

I Norge har vi de senaste aren satsat for att 6ka var affar
inom telekomservice. Under en tid har
telekomoperatérerna emellertid blivit mer
aterhallsamma och vara volymer i de stora
serviceavtalen nar inte upp till utlovade nivaer. Aven har
anpassar vi darfor organisationen till Iagre volymer for
att forbattra Ionsamheten, vilket kommer att fortsatta
under andra kvartalet 2023.

Klander mot skiljedom

I april avgjordes skiljedomen med en fiberkund till
Netels fordel och Netel har begart verkstallighet av
betalningen om cirka 80 MSEK. Skiljedomen har
overklagats av motparten, vilket inte paverkar
verkstélligheten av betalningen om cirka 80 MSEK.
Den positiva engangseffekten pa EBITA om cirka 5
MSEK och pa resultat fére skatt om cirka 15 MSEK
som tidigare kommunicerats ingar i resultatet for
forsta kvartalet 2023.

Forbattrat operativt kassaflode i kvartalet

Under 2022 tog vi initiativ till att forbattra det operativa
kassaflodet vilket borjat ge effekt under kvartalet. Det
operativa kassaflodet uppgick till 8 (-85) MSEK till foljd av
minskad kapitalbindning. Vi ser fortsatt potential till
minskad kapitalbindning och forbattrat kassaflode.

Fran och med det har kvartalet redovisar vi en delvis ny
uppdelning av vara affirsomraden. Genom att separera
den svenska verksamheten inom var nya tillvaxtmarknad
Infraservices, det vill sdga fjarrvarme, vatten och avlopp
med tillhérande markentreprenad, fran
fiberverksamheten 6kar vi transparensen.

Det dr med glddje vi valkomnar vara nya kollegor i
Elektrotjdnst i Katrineholm till Netel. Vi forvarvade
bolaget i februari 2023 och Elektrotjanst ger oss tillgang
till nya attraktiva kundsegment inom jarnvagar,
tunnelbana och forsvaret. Dessutom innebar forvarvet
att vi breddar oss geografiskt inom Kraft.
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Framtidsutsikter

Vi verkar pa marknader som drivs av starka
megatrender. Elektrifieringen av samhallet,
digitaliseringen och det generella behovet av att
modernisera infrastrukturen driver efterfragan. |
Storbritannien och Tyskland drar vi nytta av var langa
erfarenhet av fiberutbyggnad fran Norden och var
ambition ar att ta betydande positioner pa dessa bada
tillvaxtmarknader. Kortsiktigt ser vi en risk for att

stigande rantor kan gora kunderna mer aterhallsamma.

Vi ser nu att telekomoperatérerna ar aterhallsamma
med investeringar vilket paverkar oss negativt. Vi har
emellertid en lag exponering mot bostadsmarknaden

vilken normalt sett ar mer rantekéanslig an
industrisektorn och de kommunala och statliga
kundsegmenten.

Under kvartalet har marknaderna sammantaget varit
fortsatt starka och vi har vuxit var orderstock till &nnu en
ny rekordniva pa 3,75 miljarder SEK. Vi har dock fortsatta
kortsiktiga utmaningar att hantera i Norge och Finland
som vi moter med marginalhéjande atgarder. Med dessa
atgdrder bygger vi ett effektivare Netel for att méta de
starka marknadstrenderna inom infrastruktur.

Ove Bergkuvist
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling i sammandrag

Forsta kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 9,3% till 684 (626) MSEK i forsta kvartalet med organisk tillvaxt pa
-0,8%. Justerat for fiberutbyggnaden i Sverige som ar under avveckling, uppgick koncernens
organiska tillvaxt till 3,6%. Forvarv och positiva valutakurseffekter bidrog med 10,1%.
Omsattningen paverkades negativt av sdsongsvariation med ett normalt svagt forsta kvartal till
foljd av vinterforhadllanden dar en stor del av projekten star stilla. Omséattningen paverkades
ocksa av lagre volymer i Norge och Finland. Utvecklingen i Sverige var god och Tyskland véxte
starkt. Verksamheten i Storbritannien, som inleddes under andra halvaret 2022, utvecklades
enligt plan.

Orderlaget var gott under kvartalet och orderstocken 6kade under perioden med 50 MSEK till
rekordhdga 3 750 MSEK.

Resultat

EBITDA minskade med 61,1% till 14 (36) MSEK och EBITDA-marginalen uppgick till 2,1% (5,8).
EBITA minskade till -3 (22) MSEK med en EBITA-marginal pa -0,4% (3,6). Lonsamheten har
paverkats av atgarder i Norge och Finland som initierats for att anpassa verksamheterna till de
lagre volymerna. Lonsamheten har ocksa paverkats av en omstruktureringskostnad inom Kraft i
Finland pa 10 MSEK. Lonsamheten har paverkats positivt av en engangseffekt om 5 MSEK fran
tvisten med en stor fiberkund.

Justerad EBITDA minskade med 33,3% till 28 (42) MSEK under kvartalet med en justerad
EBITDA-marginal pa 4,1% (6,8). Justerad EBITA minskade med 60,7% till 11 (28) MSEK med en
justerad EBITA-marginal pa 1,6% (4,5). Justering har skett fér omstruktureringskostnader i
Finland om 10 MSEK och forvarvskostnader om 4 (6) MSEK.

Av- och nedskrivningar uppgick till -18 (-15) MSEK.

Finansnettot uppgick till -6 (1) MSEK i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick till -13 (-4) MSEK,
varav -1 (-1) MSEK ar hanforliga till leasingskulder.

Resultat fore skatt minskade till -10 (22) MSEK i kvartalet. Resultatet har paverkats av en positiv
engdngseffekt om 15 MSEK fran tvisten med en stor fiberkund.

Resultat efter skatt minskade till -9 (15) MSEK. Skatten uppgick till 1 (-7) MSEK, motsvarande en
effektiv skattesats om 10% (31).

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 8 (-85) MSEK, positivt paverkat av
minskad kapitalbindning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -54 (-112) MSEK, framfor allt
hanforligt till forvarv.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 28 (101) MSEK, huvudsakligen till foljd av
upptagna lan i samband med genomforda forvarv.
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Periodens kassaflode uppgick till -17 (-95) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 349 MSEK jamfort med 369 MSEK vid kvartalets
ingang. Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till totalt 252 MSEK jamfért med 295 MSEK vid
periodens ingang, vilket tillsammans med likvida medel innebar totalt 601 MSEK i tillgdngliga
medel jamfért med 664 MSEK vid periodens ingang.

Nettoskulden, vilken definieras som kort- och langfristiga rantebarande skulder gentemot
kreditinstitut, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar, uppgick till 789 MSEK
vid kvartalets utgang, jamfort med 722 MSEK vid kvartalets ingang. Det motsvarar en nettoskuld
i forhallande till justerad EBITDA R12M om 3,2 ganger. Skuldsattningsgraden berdknad i enlighet
med koncernens finansiella mal uppgick till 2,7 ganger vid utgangen av perioden, vilket ar over
kapitalstrukturmalet pa medellang sikt.

Ovriga kort- och langfristiga rantebarande skulder utgdrs i huvudsak av bankfinansiering och
leasingskulder. Dessa forpliktelser uppgick till 1 139 MSEK vid kvartalets utgang jamfort med
1 090 MSEK vid kvartalets ingadng. Okningen hanfor sig huvudsakligen till nyttjade
kreditfaciliteter i samband med férvarv.

Totala tillgangar uppgick till 3 112 MSEK jamfért med 3 119 MSEK vid kvartalets ingang och eget
kapital uppgick till 1 091 MSEK jamfort med 1 106 MSEK vid kvartalets ingang.

Forandrad rapportering av affairsomradena

Netel rapporterar fem segment: Sverige, Norge, Finland, Tyskland och Storbritannien. Bolaget
har hittills ocksa rapporterat tre affirsomraden: Fastnat, Kraft och Telekom. For att 6ka
transparensen gor Netel fran och med forsta kvartalet 2023 férandringar i rapporteringen av
affarsomradena: Fiberverksamheten inom affarsomradet Fastnat flyttas till affarsomradet
Telekom och den aterstaende verksamheten inom Fastnat dops om till Infraservices.
Infraservices utgors huvudsakligen av tjanster inom fjarrvarme, vatten och avlopp samt
tillhérande markentreprenader.

Idag bedriver Netel verksamhet inom Infraservices endast i Sverige. Verksamheten inom Kraft
bedrivs i Sverige, Norge och Finland. Verksamheten inom Telekom bedrivs i alla fem segmenten.
Telekom omfattar endast fiberutbyggnad och service i Storbritannien och Tyskland. | Sverige,
Norge och Finland omfattar Telekom dven utbyggnad och service av mobilnat.

Omréaknade siffror for samtliga kvartal och helaret 2022 aterfinns pa sidorna 18-20i denna
rapport.
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Segment
Sverige
Kvartal 1
MSEK 2023 2022 Forandring R12M 2022 Forandring
Nettoomsattning 311 262 +18,7% 1482 1433 +3,4%
varav
Infraservices 137 114 +20,7% 687
Kraft 112 58 +92,9% 330
Telekom 57 86 -33,5% 393
EBITA 19 12 +58,3% 125 117 +6,8%
EBITA-marginal 6,2% 4,5% 1,7 8,4% 8,2% 0,2

Nettoomsattningen 6kade med 18,7% till 311 (262) MSEK, huvudsakligen till foljd av férvarv och

organisk tillvaxt inom Infraservices och Kraft.

Infraservices paverkades nagot i kvartalet av en viss aterhallsamhet bland bestéllare som ar

relaterade till bostadsmarknaden. Storre delen av verksamheten dr emellertid fokuserad pa

kommunala och statliga bestallare dar aktivitetsnivan var fortsatt god.

Kraft vaxte starkt i kvartalet till foljd av férvarv och organisk tillvaxt. Marknaden &r stark med

manga kundforfragningar inom framfor allt kraftstationsuppdrag. | januari annonserade Netel

bestallningar pa fyra transformatorstationer fran E.ON i Sverige pa totalt 93 MSEK. | februari

2023 forstarktes verksamheten med forvarvet av Elektrotjanst i Katrineholm vars huvudsakliga

verksamhet ar kraftprojekt for jarnvag, tunnelbana och férsvaret. Med forvarvet gar Netel bade

in i nya attraktiva kundsegment och breddar sin geografiska ndrvaro inom kraftmarknaden.

Inom Telekom vaxte mobilverksamheten men den totala omsattningen minskade pa grund av

planerad lagre fiberutbyggnad. Den pdgadende avslutningen av verksamheten for fiberutbyggnad

fortsatter enligt plan.

EBITA 6kade med 58,3% till 19 (12) MSEK med en EBITA-marginal pa 6,2% (4,5). EBITA har
paverkats av en positiv engangseffekt om 5 MSEK fran tvisten med en stor fiberkund. Exklusive
engdngsintakten dkade EBITA med 16,7% till 14 MSEK med en EBITA-marginal pa 4,5%.

Norge
Kvartal 1
MSEK 2023 2022 Forandring R12M 2022 Forandring
Nettoomsattning 242 273 -11,3% 1149 1179 -2,5%
varav
Kraft 77 92 -16,7%
Telekom 165 180 -8,6%
EBITA -11 16 33 60 -45,0%
EBITA-marginal -4,5% 5,9% -10,4 2,9% 5,1% 2,2

Nettoomsattningen minskade med 11,3% till 242 (273) MSEK i kvartalet till f6ljd av svagare
utveckling inom Kraft och Telekom.
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Utvecklingen inom Kraft har paverkats av det nationella regelverket for natoperatérer som lett till
att den viktigaste kunden minskar sina investeringar. Atgarder har initierats under kvartalet for att
anpassa organisationen till de lagre volymerna och samtidigt sker en éversyn av projektstyrningen
for att forbattra Idonsamheten.

Telekom paverkades av sdsongsvariation under forsta kvartalet med lag fiberutbyggnad pa
grund av vinterférhallandena. Lénsamheten paverkades ocksa av lagre volymer an forvantat
inom de ldnga servicekontrakten. Atgarder har initierats for att anpassa organisationen till de
lagre volymerna. | april tecknades ett nytt ramavtal med Eidsiva for fiberutbyggnad under 2023—
2024. Kontraktsvardet kan komma att uppga till 30—40 MNOK per ar. Tidigare i ar har Netel
annonserat ett fornyat, mer omfattande ramavtal med Viken Fiber som kan komma ha ett totalt
varde pa upp till 300 MNOK samt ett avtal med Ice om 5G-utbyggnad.

EBITA minskade till -11 (16) MSEK i kvartalet. Lonsamheten har paverkats av atgarderna for att
volymanpassa verksamheten och héja marginalerna.

Finland
Kvartal 1

MSEK 2023 2022 Forandring R12M 2022 Forandring
Nettoomsattning 54 58 -6,6% 287 291 -1,4%
varav

Kraft 41 44 -5,7%

Telekom 13 14 -10,5%
EBITA -16 -3 -26 -12
EBITA-marginal -29,5% -4,5% -25,0 -8,9% -4,2% -4,7

Nettoomsattningen minskade med 6,6% till 54 (58) till féljd av sdsongsvariation inom bade Kraft

och Telekom.

Inom Kraft dr den underliggande langsiktiga marknaden god, drivet bland annat av behovet att

oOka tillgangen till férnybara energikallor som vindkraft.

Aven inom Telekom &r den underliggande marknaden stark, bade inom fiber- och

mobilutbyggnad.

EBITA forsamrades till -16 (-3) MSEK, huvudsakligen till foljd av utebliven priskompensation fér

globala kostnadsokningar fran en stérre kund inom Kraft. Forhandlingar pagar med kunden.

Samtidigt har en Gversyn av projektportféljen, organisationen och arbetssatten inom Kraft initierats

vilket lett till en omstruktureringskostnad pa 10 MSEK i kvartalet. Ytterligare

omstruktureringskostnader for den finska kraftverksamheten kan inte uteslutas under andra

kvartalet 2023. Under andra kvartalet 2023 startar de nya, storre fiberprojekten vilka har god

potential att bidra till forbattrad I6nsamhet.

Stefan Ljunglin har utsetts till ny landschef fér Netel i Finland och VD fér Netel OY med

tilltradesdag 1 februari 2023. Han ingar ocksa i koncernledningen.
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Tyskland
Kvartal 1
MSEK 2023 2022 Forandring R12M 2022 Forandring
Nettoomsattning 52 37 +42,0% 229 213 +7,5%
varav
Telekom 52 37 +42,0%
EBITA 5 3 +66,7% 26 24 +8,3%
EBITA-marginal 9,6% 8,9% +0,7 11,4% 11,5% -0,1

Nettoomsattningen steg med 42,0% till 52 (37) MSEK drivet av det stora nationella behovet av
att modernisera och bygga ut fastnaten. | januari 2023 pabdrjades en totalentreprenad med en
ny stor kund som omfattar utbyggnad av cirka 80 km fibernat. Under kvartalet har ett nytt
kontor dppnats i Neuenhagen och ytterligare medarbetare anstallts.

EBITA forbattrades till 5 (3) MSEK och EBITA-marginalen 6kade till 9,6% (8,9). Lonsamheten har
paverkats positivt av hogre volymer och interna effektiviseringsatgarder.

Storbritannien

Netel expanderade till Storbritannien i andra halvaret 2022 genom férvarv och omfattar bolagen
Border Civils & Utilities och Doocey North East. Bolagen konsolideras fran och med juli 2022
respektive augusti 2022 varfor jamforelsetal med forsta kvartalet foregaende ar saknas.

Kvartal 1
MSEK 2023 2022 Forandring R12M 2022 Forandring
Nettoomsattning 29 - - - 47 -
varav
Telekom 29 - -
EBITA 3 - - - 6 -
EBITA-marginal 9,7% - - - 13,5% -

Omsiéttning och ldnsamhet utvecklades enligt plan i kvartalet. Under kvartalet har
kundportfoljen breddats och bland de nya kunderna marks bland annat skotska GoFibre. Ordern
fradn GoFibre annonserades i januari 2023 och omfattar installation av fibernat i norra England
och granstrakterna av Skottland. Det treariga avtalet har ett initialt varde pa 10 MGBP och
projektet startade i forsta kvartalet. Sammanslagningen av de bada férvarvade bolagen pagar
och ska skapa synergier inom bland annat administration, marknadsforing och inkdp.

Forvarv

Fran och med februari 2023 konsolideras Elektrotjanst i Katrineholm. Forvarvet innebar att
Netel bade gar in i nya, attraktiva kundsegment och breddar sin geografiska narvaro inom kraft.
Bolagets huvudsakliga verksamhet ar kraftprojekt for jarnvag, tunnelbana och forsvaret. Den
forvarvade verksamheten omsatte rakenskapsaret september 2021-augusti 2022 cirka 69 MSEK.
Bolaget har 34 medarbetare och en stark orderbok for kommande ar. Elektrotjanst har historiskt
haft en hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen. Forvarvet avsag samtliga aktier.
Kopeskillingen har erlagts kontant och genom kvittningsemission av 303 294 aktier i Netel
Holding. Elektrotjanst ingar i segmentet Sverige, affairsomradet Kraft.
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Ovrig information

Vasentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Netel meddelade den 6 april 2023 att skiliendmnden avgjort Netels tvist med en stor fiberkund
och domt till Netels fordel. Skiljeforfarandet initierades 2021 da Netel krévde ersattning for
utestaende betalning av fakturor for utfort arbete inom fiberomradet. Skiljenamnden har
fastslagit att Netel hade ratt till betalning och Netel har begart verkstallighet av betalningen om
cirka 80 MSEK. Skiljedomen har 6verklagats av motparten, vilket inte paverkar verkstalligheten
av betalningen om cirka 80 MSEK. Den positiva engangseffekten pa EBITA om cirka 5 MSEK och
pa resultat fore skatt om cirka 15 MSEK som tidigare kommunicerats ingar i resultatet for forsta
kvartalet 2023.

Medarbetare
Antal anstallda uppgick till 876 (737) vid periodens utgang. Medelantalet anstallda under
perioden uppgick till 854 (719). Okningen hanfér sig till huvudsakligen till forvarv.

Finansiella mal
Intéktstillvaxt
Arligt tillvixtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt.

Marginalmdl
Justerad EBITA-marginal 6verstigande 7 procent pa medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till justerad EBITDA R12M mindre an 2,5.
Skuldsattningsgraden kan temporart 6verskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy
Utbetalningskvot pa 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra faktorer
sasom forvarvsmojligheter, finansiell stélining, kassafléde och organiska tillvaxtméjligheter.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till 6 (7) MSEK. Moderbolaget belastas med
personalkostnader samt vissa finansiella kostnader.

Risker och osakerhetsfaktorer

Det finns ett flertal strategiska, operativa och finansiella risker och osakerhetsfaktorer som kan
paverka koncernens finansiella resultat och stéllning. De flesta kan hanteras genom interna
rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av yttre faktorer. Risker och osdkerhetsfaktorer
finns relaterade till IT- och styrsystem, leverantorer, tvister relaterade till projekt, sdsongs- och
vadervariationer och valutor, men kan aven uppkomma vid ny konkurrens, férandrade
marknadsfoérhallanden och makroekonomiska faktorer eller forandrade kundbeteenden. Vidare
foreligger dven ranterisker for koncernen. Ett svagare makroekonomiskt lage, hogre réntor och
inflationstryck kan komma att paverka kundernas efterfragan negativt och innebara att projekt
senareldggs. Netel kan idag inte beddma omfattningen av en eventuell konjunkturférsvagning,
storleken pa inflationen och forvantat rénteldge. Darmed ar det ocksa svart att bedéma
effekterna pa koncernens verksamhet. Netels affairsmodell bygger pa att koncernens tillgdngar
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bundna i den egna verksamheten sasom maskiner halls pa en lag niva vilket gér koncernen
finansiellt mer agil vid konjunkturférsamringar. Koncernen upplevde under 2022 férseningar i
vissa projekt till féljd av materialforseningar vilka i sin tur uppkommit pa grund av storningar i
globala forsorjningskedjor. Netel bevakar utvecklingen for de globala forsérjningskedjorna och
hanterar riskerna for fordrojningar i projekten genom att till exempel flytta resurser mellan
projekt. Netelkoncernen paverkas aven av vaderfaktorer. En tidig eller sen vinter med laga
temperaturer paverkar gravprojekt negativt medan hststormar kan innebéra fler uppdrag for
att sdkra kraftledningar. For en utforligare beskrivning av de risker och osdkerhetsfaktorer som
foreligger for koncernen och moderbolaget, se arsredovisningen for 2022.

Netel arbetar med att 6vervaka och kontinuerligt utvardera hallbarhetsrelaterade risker och
deras inverkan pa koncernens verksamhet och resultat. Som en del av denna styrning har
koncernledningen pabdrjat arbetet med att 6vervaka och utvardera koncernens klimatpaverkan
och hur koncernen pdverkas av klimatrelaterade risker. Koncernledningen féljer ocksa upp
dotterbolagens efterlevnad av till exempel uppférandekoden, arbetsskador och réttsliga tvister.

Netel bevakar utvecklingen kring kriget i Ukraina och kan idag inte bedoma effekterna av
sanktionerna mot Ryssland och vilka féljder kriget kan fa pa den ekonomiska situationen i Netels
marknader. Netel har under forsta kvartalet 2023 samt de finansiella aren 2022 och 2021 inte
haft nagon forsdljning, direkta utgifter eller inkop till eller fran Ryssland respektive Ukraina.
Kriget i Ukraina och fortsatta hojningar av ramaterialpriser medfor att Netel arbetar &n mer
intensivt med priskompensationer for att tidsmassigt matcha 6kade kostnader med intakterna.
Osédkerheten i omvarlden medfér dven en risk for att kunderna temporért avvaktar med att
lagga ordrar och starta projekt.

I april 2023 avgjorde skiljendamnden Netels tvist med en stor fiberkund och démde till Netels
fordel. Motparten anforde den 24 april 2023 klander mot skiljedomen vid Svea hovrétt. Svea
hovratt meddelade den 27 april 2023 att domen ska verkstallas, men har dnnu inte fattat beslut
om huruvida klandret godkanns eller ej. Om kunden nadr framgang med klandret blir
konsekvensen att skiljedomen inte langre géller och maste goras om.

Agare

Den 31 mars 2023 hade Netel Holding AB (publ) 1 817 aktiedgare. De fem storsta aktiedgarna
var IK VIl fonden via Cinnamon International S.a.r.l (48,04%), Nordnet Pensionsforsakring
(8,12%), Swedbank Robur Fonder (4,27%), Andra AP-fonden (4,27%) och Carnegie Fonder
(4,08%).

Den 31 mars 2023 fanns totalt 48 511 873 aktier och roster i Netel. Samtliga aktier ar
stamaktier.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver resultat for koncernen i sammandrag

jan-mar R12 apr-mar Helar
Belopp i MSEK 2023 2022 2022/2023 2022
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 684 626 3199 3141
Ovriga rorelseintikter 2 6 22 25
Summa intékter 686 632 3220 3166
Rorelsens kostnader
Material och kopta tjanster -415 -384 -2013 -1981
Ovriga externa kostnader -78 -53 -315 -291
Personalkostnader -178 -158 -673 -653
Av- och nedskrivningar -18 -15 -68 -65
Rorelseresultat (EBIT) -4 22 151 176
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -6 1 -22 -15
Resultat efter finansiella poster -10 22 129 161
Skatt 1 -7 -30 -38
Periodens resultat -9 15 929 123
Periodens resultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare -9 15 99 123
Innehav utan bestammande inflytande - - - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,18 0,33 2,07 2,59
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
(tusental) 48 384 47 315 47 990 47 726

Under forsta kvartalet har en kvittningsemission genomférts i samband med annonserat férvarv. Antalet
utestdende stamaktier har under perioden 6kat med 303 294 aktier till 48 511 873 aktier vid periodens utgang.
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Rapport 6ver resultat och Ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

jan-mar R12 apr-mar Helar
Belopp i MSEK 2023 2022 2022/2023 2022
Periodens resultat -9 15 99 123
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -15 10 -20 5
Summa Gvrigt totalresultat for aret, efter skatt -15 10 .20 5
Periodens totalresultat, efter skatt 24 26 79 129
Periodens totalresultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare -24 26 79 129

Innehav utan bestimmande inflytande - - R -
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Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 1247 981 1179
Immateriella tillgdngar 199 194 199
Materiella anlaggningstillgangar 199 168 187
Finansiella anlaggningstillgangar 11 8 9
Uppskjuten skattefordran 9 14 10
Summa anlédggningstillgangar 1664 1364 1585

Omsattningstillgangar

Varulager 8 6 8
Kortfristiga fordringar 1091 786 1157
Likvida medel 349 181 369
Summa omsittningstillgangar 1448 974 1534
Summa tillgangar 3112 2338 3119
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1091 974 1105
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 1091 974 1105
Langfristiga rantebarande skulder 1043 667 1037
Langfristiga icke-rantebarande skulder 265 144 246
Summa langfristiga skulder 1308 811 1283
Kortfristiga rantebarande skulder 96 72 53
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 617 482 677
Summa kortfristiga skulder 713 554 731

Summa eget kapital och skulder 3112 2338 3119



Netel Holding AB (publ)
Rapport forsta kvartalet 2023

Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Summa eget Innehav
vinstmedel kapital hanforligt utan
Ovrigt Omrikn- inklusive till bestamm- Summa

Aktie- tillskjutet ings- periodens moderbolagets ande eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital 1 jan
2022 719 1395693 -405 -484 812 911 195 - 911 195
Periodens resultat - - - 15 401 15 401 - 15 401
Periodens ovrigt totalresultat - - 10 193 - 10 193 - 10 193
Periodens totalresultat - - 10193 15 401 25594 - 25594
Transaktioner med koncernens
dgare
Genomfdrda emissioner 12 36 9388 - - 37 000 - 37 000
Summa 12 36 988 - - 37 000 - 37 000
Utgaende eget kapital 31 mar
2022 731 1432681 9788 -469 411 973 788 - 973788
Ingdende eget kapital 1 jan
2023 742 1460815 4737 -361 342 1104 951 - 1104951
Periodens resultat - - - -8 691 -8 691 - -8 691
Periodens Ovrigt totalresultat - - -14 851 - -14 851 - -14 851
Periodens totalresultat - - -14 851 -8 691 -23542 - -23542
Transaktioner med koncernens
dgare
Genomfdrda emissioner 5 9995 - - 10 000 - 10 000
Summa 5 9995 - - 10 000 - 10 000
Utgaende eget kapital 31 mar
2023 746 1470810 -10 115 -370 032 1091 409 - 1091409

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 8 februari 2023 vilket resulterade i en
okning av aktiekapitalet fran 741 670 SEK till 746 337 SEK. Aktierna emitterades under en aterinvestering i

samband med genomfort forvarv och har ej paverkat kassaflodet.
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2023 2022 2022
Roérelseresultat -4 22 176
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 17 14 62
Erhdllen rénta 0 0 1
Erlagd rénta -10 -4 -22
Betald inkomstskatt -25 -25 -39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital .22 7 177
Férandringar i varulager 0 2 1
Forandringar av rorelsefordringar 68 6 -292
Forandringar av rorelseskulder -38 -100 41
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 -85 .72
Forvarv av anlaggningstillgangar -4 -3 -20
Forvarv av koncernforetag -54 -108 -224
Forséljning av anlaggningstillgangar 5 - 6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -54 -112 -238
Nyemission - - -
Amortering av leasingskuld -13 -12 -48
Upptagna langfristiga Ian och krediter 43 115 462
Amortering av langfristiga lan och krediter 22 ) .13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 101 402
Periodens kassafléde -17 -95 91
Likvida medel vid periodens borjan 369 271 271
Valutakursdifferens i likvida medel -2 5 6
Likvida medel vid periodens slut 349 181 369
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Noter till de finansiella rapporterna

i sammandrag

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Netel Holding AB (publ),
organisationsnummer 559327-6263, och dess
dotterforetag. Foretaget och dess dotterforetags
("koncernens") verksamhet omfattar att leverera
utbyggnad och underhall av infrastruktur i Sverige,
Norge, Finland, Tyskland och Storbritannien inom
affairsomradena Infraservices, Kraft och Telekom.
Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med
sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret
ar Fagelviksvagen 9, 145 84 Stockholm.

Netel Holding AB (publ) tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits
av EU. Koncernens delarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga
delar i arsredovisningslagen (1995: 1554).
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deladrsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. For koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och
bedomningar tillimpats som i den senaste
arsredovisningen med Netel Holding AB (publ). En mer
utférlig beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper samt nya och kommande
andringar i standarder aterfinns i senast publicerade
arsredovisning. For fullstandig beskrivning av
koncernen och moderbolagets tillampade
redovisningsprinciper se not 1 i arsredovisningen for
2022.

Upplysningar enligt IAS 34 framgar forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i
delarsinformationen som utgoér en integrerad del av
denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport dr angivna i miljontals
svenska kronor (MSEK) om inget annat anges.
Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
overensstdmmer med den interna rapportering som
lamnas till den Hogste Verkstéllande Beslutsfattaren
(HVB). Den Hogste Verkstallande Beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelningen av resurser
och bedémning av rérelsesegmentens resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som
koncernchefen. Ett rérelsesegment ar en del av
koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den
kan generera intdkter och adrar sig kostnader och for
vilka fristaende finansiell information finns tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den interna
strukturen av koncernens affarsverksamheter, vilket
innebar att koncernens verksamhet har delats in i fem
segment: Sverige, Norge, Finland, Tyskland och
Storbritannien. Storbritannien redovisades som
segment for forsta gangen under det tredje kvartalet
2022 med anledning av koncernens genomforda
forvarv (Border och Doocey) och inkluderar enbart
dessa nya verksamheter. Saledes foreligger inga
konsekvenser for sedan tidigare befintliga segment.
Jamforelsesiffror rdknas darmed inte om.

Samma redovisningsprinciper anvands inom
segmenten som for koncernen. Koncernen presenterar
intakter samt resultat fore réntor, skatt och av- och
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
(EBITA) per segment. Jamforelsesiffror for jamforbara
perioder presenteras i enlighet med koncernens
redovisningsprinciper.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av stamaktier
i moderbolaget divideras med det viktade
genomsnittliga antalet utestaende stamaktier under
aret. Resultat per aktie efter utspadning beraknas
genom att nettoresultatet hanforligt till innehavare av
stamaktier i moderbolaget divideras, i tillampliga fall
justerat, med summan av det viktade genomsnittliga
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antalet stamaktier och potentiella stamaktier som kan
ge upphov till utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en
omrakning av stamaktier skulle leda till en minskning
av resultatet per aktie efter utspadning.

Uppskattningar och bedémningar
Upprattandet av delarsrapporten kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar

Rorelsesegment

tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. De kritiska
bedémningarna och kéllorna till osdkerhet i
uppskattningar ar samma som i senast publicerad
arsredovisning. Se not 1 i arsredovisningen fér 2022 for
mer information om koncernens uppskattningar och
bedomningar.

Koncernen har for redovisning och uppféljning delat upp sin verksamhet i fem rorelsesegment utifran hur

koncernchefen utvarderar koncernens verksamhet. De fem rorelsesegmenten utgors av Sverige, Norge, Finland,

Tyskland samt Storbritannien. Storbritannien redovisades som segment for forsta gangen under det tredje

kvartalet 2022 med anledning av koncernens genomférda férvarv. Koncernchefen anvander framst resultat fore

rantor, skatt och av- och nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar (EBITA) i bedémningen av

rorelsesegmentens resultat. Jamforelsesiffror for jaimforbara perioder presenteras i enlighet med koncernens

redovisningsprinciper.

Ovriga justeringar pa koncernniva inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar, exempelvis

transaktionskostnader samt dvriga koncerngemensamma kostnader som ej allokeras pa segmentsniva.

Anlaggningstillgangar inkluderar immateriella tillgangar (inklusive goodwill), materiella anlaggningstillgangar samt

nyttjanderattstillgangar.

Koncern-

gemens. poster
Storbrit- Summa och Koncernen
jan-mar 2023 Sverige  Norge Finland Tyskland annien segment  elimineringar totalt
Intdkter fran externa kunder 311 242 54 52 29 688 -5 684
Intdkter fran 6vriga segment - - - - - - - _
Summa intdkter 311 242 54 52 29 688 -5 684
EBITA 19 -11 -16 5 3 (] -3 -3
Anléggningstillgangar 1215 248 10 1 93 1567 - 1567
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Koncern-

gemens. poster
Storbrit- Summa och Koncernen
jan-mar 2022 Sverige  Norge Finland Tyskland annien segment  elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 262 273 58 37 - 629 -4 626
Intakter fran Gvriga segment - - - - - - - -
Summa intakter 262 273 58 37 - 629 -4 626
EBITA 12 16 -3 3 - 29 -6 22
Anléggningstillgangar 1063 270 8 3 - 1343 - 1343

Intakter fran avtal med kunder

Koncernen har hittills rapporterat tre affairsomraden: Fastnat, Kraft och Telekom. For att 6ka transparensen gor

koncernen fran och med forsta kvartalet 2023 férandringar i rapporteringen av affarsomradena:

Fiberverksamheten inom affarsomradet Fastnat flyttas till affarsomradet Telekom och den aterstaende

verksamheten inom Fastnat dops om till Infraservices. Infraservices utgérs huvudsakligen av tjanster inom

fjarrvarme, vatten och avlopp samt tillhérande markentreprenader.

Idag bedriver koncernen verksamhet inom Infraservices endast i Sverige. Verksamheten inom Kraft bedrivs i
Sverige, Norge och Finland. Verksamheten inom Telekom bedrivs i alla fem segmenten. Telekom omfattar endast
fiberutbyggnad och service i Storbritannien och Tyskland. | Sverige, Norge och Finland omfattar Telekom dven

utbyggnad och service av mobilnét.

Omréaknade siffror for samtliga kvartal 2022 och helaret 2022 aterfinns nedan.

Koncernen
jan-mar 2023 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affirsomrade
Infraservices 137 - - - - 137
Kraft 112 77 41 - - 230
Telekom 57 165 13 52 29 316
Koncerngemensamt 0
Intdkter fran avtal med kunder 307 242 54 52 29 684
Typ av tjdnst
Ramavtal 127 168 52 23 28 398
Projekt 184 74 2 29 1 290
Koncerngemensamt -5
Intdkter fran avtal med kunder 311 242 54 52 29 684
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Koncernen
jan-mar 2022 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affarsomrade
Infraservices 114 - - - - 114
Kraft 58 92 a4 - - 194
Telekom 86 180 14 37 - 317
Koncerngemensamt 0
Intiikter frén avtal med kunder 258 273 58 37 - 626
Typ av tjdnst
Ramavtal 88 175 45 12 - 320
Projekt 174 98 13 24 - 309
Koncerngemensamt -4
Intékter frén avtal med kunder 262 273 58 37 - 626

Koncernen
apr-jun 2022 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affarsomrade
Infraservices 160 - - - - 160
Kraft 86 84 42 - - 212
Telekom 106 197 16 60 - 379
Koncerngemensamt 1
Intékter frén avtal med kunder 352 281 58 60 - 751
Typ av tjdnst
Ramavtal 173 184 19 7 - 383
Projekt 185 97 39 53 - 373
Koncerngemensamt -5
Intdkter fran avtal med kunder 358 281 58 60 - 751

Koncernen
jul-sep 2022 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affarsomrade
Infraservices 169 - - - - 169
Kraft 73 83 65 - - 221
Telekom 83 216 20 50 24 393
Koncerngemensamt -3
Intdkter fran avtal med kunder 324 299 86 50 24 779
Typ av tjanst
Ramavtal 144 202 52 14 23 434
Projekt 188 97 34 37 1 356
Koncerngemensamt -11
Intdkter fran avtal med kunder 332 299 86 50 24 779
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Koncernen
okt-dec 2022 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affarsomrade
Infraservices 245 - - - - 245
Kraft 114 81 59 - - 254
Telekom 117 246 31 66 23 483
Koncerngemensamt 2
Intdkter fran avtal med kunder 476 327 89 66 23 984
Typ av tjdnst
Ramavtal 172 233 52 23 22 503
Projekt 309 94 37 43 1 484
Koncerngemensamt -3
Intdkter fran avtal med kunder 481 327 89 66 23 984

Koncernen
jan-dec 2022 Sverige Norge Finland Tyskland Storbritannien totalt
Affarsomrade
Infraservices 687 687
Kraft 330 341 210 - - 881
Telekom 393 839 81 213 47 1572
Koncerngemensamt -0
Intdkter fran avtal med kunder 1410 1179 291 213 47 3141
Typ av tjdnst
Ramavtal 577 794 169 56 45 1641
Projekt 855 386 122 157 3 1523
Koncerngemensamt -23
Intdkter fran avtal med kunder 1433 1179 291 213 47 3141

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde avser endast villkorade
tillaggskopeskillingar och fondinnehav (se nedan). For
ovriga finansiella tillgangar och skulder utgor redovisat
varde en god approximation av det verkliga vardet.

Virdering till verkligt vérde

Verkligt varde &r det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas
vid overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktdrer. Tabellen nedan
visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgangar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller
skulden an noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. icke
observerbara indata).

Fondinnehav

Koncernen innehar fonder som ingar i posten
Finansiella anlaggningstillgdngar. Fondinnehaven
redovisas till verkligt varde genom noterade priser pa
aktiva marknader for identiska tillgangar och aterfinns
saledes i niva 1 i varderingshierarkin.
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Villkorad tilldggsképeskilling Ovriga innehav och skulder redovisade till verkligt véirde
For vissa av koncernens rorelseférvav finns villkorade Koncernen innehar valutaterminer som ingar i posten
tillaggskopeskillingar. De villkorade Korta icke réantebarande skulder. Valutaterminerna
tillaggskopeskillingarna ar beroende av redovisas till verkligt varde genom indirekta
rorelseférvarvens genomsnittliga EBITA Over ett till tre berdkningar fran underliggande valutor, enligt erhalina
ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att regleras underlag fran motpart/bank, och aterfinns saledes i
kontant. De villkorade tillaggskopeskillingarna ingar i niva 2 i varderingshierarkin.

posterna Langfristiga icke-rantebarande skulder med
190 (73) MSEK. De villkorade tillaggskopeskillingarna
aterfinns i niva 3 i varderingshierarkin.

Fondinnehav 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Ingdende balans 5 3 3
Inkop 0 0 1
Forsaljning - - -

Vardeférandring redovisad i resultatet -

Omrakningsdifferens

Utgdende balans 5 4 5
Villkorad tillaggskopeskilling 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Ingdende balans 173 32 32
Rorelseforvarv 17 42 146
Utbetalt - - -5
Véardeférandring redovisad i resultatet - - )
Omrakningsdifferens 1 - -
Utgaende balans 190 73 173
Ovriga skulder redovisade till verkligt virde 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Ingdende balans - 0 0
Forandringar av redovisade skulder - - )
Vardeférandring redovisad i resultatet - 0 -

Omrakningsdifferens

Utgdende balans - 1 -
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Rorelseforvarv

Den 3 januari 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och résterna i Elektrotjanst i Katrineholm
Aktiebolag ("Elektrotjanst"). Forvarvet innebar att
Netel bade gar in i nya, attraktiva kundsegment och

breddar sin geografiska ndrvaro inom kraft.
Elektrotjdnsts omsattning under rakenskapsaret
september 2021-augusti 2022 uppgick till cirka 69
MSEK. Elektrotjanst har 34 medarbetare och ingari
segment Sverige.

Elektrotjanst

Forvarvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Verkligt virde Summa
Immateriella tillgangar - -
Materiella anldggningstillgangar 6 6
Nyttjanderattstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar 3 3
Uppskjuten skattefordran - -
Varulager 0 0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 9

Likvida medel 17 17
Rantebarande skulder - -
Leasingskulder - -
Uppskjuten skatteskuld 22 22
Leverantdrsskulder och &vriga rorelseskulder -11 11
Identifierade nettotillgangar 22 22
Goodwill 75 75
Total Kopeskilling 97 97
Képeskillingen bestdr av:

Kontanter 70 70
Egetkapitalinstrument 10 10
Villkorad tillaggskopeskilling 17 17
Séljrevers - -
Total kopeskilling 97 97

For information om den villkorade tillaggskdpeskillingen, se Not Finansiella instrument.
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Forvdrvens paverkan pa koncernens kassaflode Elektrotjanst Summa
Kontant del av képeskilling 70 70
Forvarvad kassa -16 -16
Summa 54 54
Forvarvsrelaterade kostnader 2 2
Nettokassautflode 57 57

| samband med forvarvet av Elektrotjanst uppstod en
goodwill om 75 MSEK i form av en skillnad mellan den
overforda ersattningen och det verkliga vardet av de
forvarvade nettotillgangarna. Goodwill avser i
huvudsak personresurser. Transaktionskostnader
relaterade till forvarvet uppgick till 2 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en kostnad i
resultatrikningen under Ovriga externa kostnader.

Under perioden bidrog férvarvet med 10 MSEK till
koncernens intdkter och 2 MSEK till koncernens
resultat efter skatt. Om férvarvet hade intréffat den 1
januari 2023 uppskattar foretagsledningen att

Management

koncernens intdkter och resultat skulle ha paverkats
positivt till totalt 691 MSEK respektive -8 MSEK for
perioden.

Transaktioner med narstaende

Under aret har inga vasentliga forandringar skett for
koncernen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med narstaende, jamfort med det som
har beskrivits i arsredovisningen 2022 fér Netel
Holding AB (publ) not 31.

31 mar 2023 31 mar 2022

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkdp av varor/ tjanster
Ranteintakter
Rantekostnader

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen



Netel Group
Rapport forsta kvartalet 2023

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2023 2022 2022
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6 7 20
Ovriga rorelseintikter i _ -
Summa intdkter 6 7 20
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -3 -2 -17
Ovriga rérelsekostnader -4 -0 -4
Rorelseresultat (EBIT) -1 4 -0
Finansnetto -5 -3
Resultat efter finansiella poster -6 1 a4
Bokslutsdispositioner - - 40
Resultat fore skatt -6 1 a4
Skatt - -1 -2
Periodens resultat -6 1 43
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

Belopp i MSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1202 1202 1202
Finansiella anldggningstillgangar 4 7 4
Summa anldggningstillgangar 1206 1209 1206
Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 1092 772 1054
Kortfristiga fordringar 0 3 -
Kassa och bank 142 17 181
Summa omsittningstillgangar 1234 793 1234
Summa tillgangar 2 440 2001 2440
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 1465 1396 1466
Summa eget kapital 1465 1397 1467
Summa obeskattade reserver - - -
Langfristiga rantebarande skulder 933 565 932
Langfristiga icke-rantebadrande skulder 5 4 5
Summa langfristiga skulder 938 569 937
Kortfristiga rantebarande skulder 7 2 1
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 30 33 33
Summa kortfristiga skulder 37 35 36
Summa eget kapital och skulder 2 440 2 001 2 440

Stockholm den 4 maj 2023
Netel Holding AB (publ)

Ove Bergkvist
Verkstdllande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Utvald finansiell information

I enlighet med riktlinjer fran ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning av

alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstdmning av alternativa nyckeltal for Netel Holding AB (publ).

Riktlinjerna innebar utdkade upplysningar avseende de finansiella matt som inte definierats av IFRS. Alternativa

nyckeltal ar resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat, finansiella stallning eller kassafléden som

inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa nyckeltal for att folja upp och beskriva koncernens
finansiella stéllning samt for att ge ytterligare anvandbar information nér det ar relevant for anvdndarens

forstaelse av de finansiella rapporterna. Dessa nyckeltal ar inte direkt jamférbara med liknande nyckeltal som

anvands i andra foretag. De nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i delarsrapporten.

Alternativa prestationsmatt som inte definieras av IFRS

jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattningstillvaxt (%) 9,3% 45,0% 29,9%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) -0,8% 16,1% 7,5%
EBITDA 14 36 241
EBITDA-marginal (%) 2,1% 5,8% 7,7%
EBITA -3 22 179
EBITA-marginal (%) -0,4% 3,6% 5,7%
Jamforelsestorande poster 14 6 21
Justerad EBITDA 28 42 262
Justerad EBITDA-marginal (%) 4,1% 6,8% 8,3%
Justerad EBITA 11 28 200
Justerad EBITA-marginal (%) 1,6% 4,5% 6,4%
Nettoskuld 789 557 722
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 3,2 2,4 2,8
Soliditet (%) 35,1% 41,6% 35,4%
Orderstock 3750 3401 3700
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning foregaende period 626 431 2418
Forvarvad nettoomsattning 63 125 541
Organisk nettoomsattning 620 501 2 600
Total nettoomsattningstillvaxt (%) 9,3% 45,0% 29,9%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) -0,8% 16,1% 7,5%
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Avstamning av EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal

jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 684 626 3141
Rorelseresultat (EBIT) -4 22 176
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 18 15 65
EBITDA 14 36 241
EBITDA-marginal (%) 2,1% 5,8% 7,7%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen - - -
Forvarvsrelaterade kostnader 4 6 17
Ovriga jamforelsestdrande poster 10 - 3
Summa jamforelsestéorande poster 14 6 21
Justerad EBITDA 28 42 262
Justerad EBITDA-marginal (%) 4,1% 6,8% 8,3%
Avstamning av EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA och justerad EBITA-marginal
jan-mar Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsattning 684 626 3141
Rorelseresultat (EBIT) -4 22 176
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 1 1 3
EBITA -3 22 179
EBITA-marginal (%) -0,4% 3,6% 5,7%
Jamforelsestorande poster
Kostnader relaterade till noteringen - - -
Forvarvsrelaterade kostnader 4 6 17
Ovriga jamforelsestdrande poster 10 - 3
Summa jamforelsestorande poster 14 6 21
Justerad EBITA 11 28 200
Justerad EBITA-marginal (%) 1,6% 4,5% 6,4%
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/justerad EBITDA R12M (Ratio)

MSEK 31mar2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Langfristiga rantebarande skulder 1043 667 1037
Kortfristiga rantabarande skulder 96 72 53
Summa rantebarande skulder 1139 739 1090
Likvida medel 349 181 369
Nettoskuld 789 557 722
Justerad EBITDA R12 247 235 262
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 3,2 2,4 2,8

Avstamning av soliditet

MSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022
Totalt eget kapital 1091 974 1105
Totala tillgangar 3112 2338 3119

Soliditet (%) 35,1% 41,6% 35,4%
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Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvéands for att analysera
Idbnsamheten genererad av den operativa
verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA i procent av nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens Iénsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera
I6bnsamheten genererad av den operativa
verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens I6nsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella

tillgdngar, justerat for jamforelsestorande
poster

Justerad EBITA anvénds for att analysera
den underliggande Idnsamheten
genererad av den operativa verksamheten

Justerad EBITA-marginal*

Justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvands for att
visa den I6pande verksamhetens
underliggande I6nsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar, justerat for
jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA anvéands for att analysera
den underliggande Idnsamheten
genererad av den operativa verksamheten

Justerad EBITDA-marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands for att
visa den I6pande verksamhetens
underliggande I6nsamhetsgrad

Jamforelsestorande
poster*

Jamforelsestérande poster ar intakter och
kostnader av jamforelsestérande karaktar
sasom realisationsvinster vid férséljning av
enheter, transaktionskostnader vid forvarv
eller kapitalanskaffningar, externa
kostnader i samband med att gora bolaget
borsfahigt, storre integrationskostnader till
foljd av forvarv eller omorganisationer
enligt faststalld plan samt kostnader som
foljer av strategiska beslut och storre
omstruktureringar som leder till avveckling
av enheter

Jamforelsestérande poster anvands for att
tydliggdra de resultatposter som ej ingar i
den I6pande verksamheten for att skapa
en tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets
huvudsakliga intdktsgenererande
verksamheter

samt av andra verksamheter an

Mattet &r ett nyckeltal som definieras i
IFRS
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investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintakter av varor
och tjanster med avdrag for lamnade
rabatter, moms och annan skatt som ar
knuten till

forsaljningen

Mattet &r ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Organisk tillvaxt*

Omesattningstillvaxt exklusive vasentliga
forvdrv senaste 12 manaderna

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillvaxt som avser organisk tillvaxt

Orderstock

Kvarstaende ordervarde per balansdagen
pa avtalade projekt samt uppskattad
framtida volym fran ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet &r ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter
utspddning som ar hanforligt till

innehavare av stamaktier i moderforetaget

Mattet (fore och efter utspadning) ar
nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoskuld*

Réntebarande skulder (lang- och
kortfristiga) med avdrag for likvida medel

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgdngar som finansieras via
finansiella skulder med hansyn tagen till
likvida medel och &r en komponent vid
bedémning av finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgdngar som finansieras av
aktiedgarna med eget kapital
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Webbsand presentation med telefonkonferens

Ove Bergkvist, VD och koncernchef, och Peter Andersson, CFO, presenterar delarsrapporten torsdag 4 maj klockan
09.00 i en webbsédndning. Det gar bra att stalla fragor via webben eller telefon. Presentationsmaterialet finns ocksa
pa https://netelgroup.com/investerare/rapporter-och-presentationer/. Presentationen halls pa engelska.

Om du 6nskar delta via webbsandningen ga in via lanken https://ir.financialhearings.com/netel-group-q1-2023. Via
webbsandningen finns mojlighet att stalla skriftliga fragor. Om du vill stélla muntliga fragor via telefonkonferens
registrerar du dig via lanken https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=200714. Efter
registreringen far du telefonnummer och ID for att logga in till konferensen. Via telefonkonferensen finns majlighet
att stalla muntliga fragor.

Finansiell information

Denna rapport samt tidigare kvartalsrapporter och arsredovisning finns pa
https://netelgroup.com/investerare/rapporter-och-presentationer/.

Kalender
Andra kvartalet 2023 14 juli
Tredje kvartalet 2023 8 november
Fjarde kvartalet 2023 16 februari 2024

Denna information dr sddan information som Netel Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 4 maj 2023 kl. 07.30.

For ytterligare information kontakta garna

Ove Bergkvist, VD och koncernchef Peter Andersson, CFO Ase Lindskog, IR
073 337 0937 073 842 3690 073 024 4872
ove.bergkvist@netel.se peter.andersson@netel.se ase@lindskogphilipson.se

Kort om Netel Group

Netel &r ledande specialister pa kritisk infrastruktur i norra Europa. Vi har 6ver 20 ars erfarenhet av att utfora
projekt samt service och underhall at branschens storsta aktérer inom kraft, telekommunikation, fjarrvarme samt
vatten och avlopp. Vi har en tydlig strategi for organisk tillvaxt och férvarv baserat pa en effektiv affarsmodell som
kannetecknas av decentralisering, 1ag kapitalbindning och hog kassagenerering. Var verksamhet préglas av ett starkt
hallbarhetstank med hogt ansvarstagande for miljé och arbetsmiljo. Lds mer pa www.netelgroup.com.
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