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First Venture investerar i starka
entreprenorsteam inom
teknik, halsa och hallbarhet.



Delarsrapport avseende januari - mars 2025

FOrsta kvartalet 2025
FINANSIELL SAMMANSTALLNING VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

For kvartalet uppgick substansvardeforandringen till -7,2%. Under samma period
avkastade First North All-share Index - 1,2%.

TSEK 31mars 31 december OVRIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
2025 2024

Substansvarde 224 709 241 880

Substansvarde per aktie (SEK) 5,99 6,45

Likvida tillgdngar och Ovriga

. Lo 13904 9822
Investeringsinstrument

Likvida tillgangar och Ovriga HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

0,37 0,26

investeringsinstrument per aktie (SEK)

« First Venture publicerade den 16 april arsredovisning for
rakenskapsaret 2024.

TSEK Q12025 Q12024
« First Venture kallade den 29 april till Arsstamma den 3 juni 2025

Rorelseresultat -2 337 -2 415
Periodens resultat -1 692 -2 066
TSEK 31 mars 2025 4,3% HIEES
B Noterade innehav 42 933 19.1%
Onoterade innehav 167 872
Ovriga investeringsinstrument* 9592
74,7%
ZJJFIRST Likvida tillgangar** 4312

VENTURE

*Avser skuldebrev i existerande portfoljbolag med olika I6ptid
** Inkluderar kassa om ca 0,47m SEK, kortfristig fordran om ca 4,7m SEK - kortfristiga skulder om ca 0,8 m SEK




Substansvardet och vardeutveckling karninvesteringar

Vardeutveckling kdrninvesteringar

Substansvardet Bola Virdering Virdering Férandring
Substansvardet per 31 mars 2025 g 31 mars 2025 31 dec 2024
uppgick till SEK 224 708 846 kronor.
Substansvardet per aktie uppgick till Vardeutveckling karninvesteringar Zigrid 32382620 32382620 -
5,99 kr/aktie. \/grd.eutveckl.mg foor F|r§t \/eptu re i Sy 26 070 219 26 070 219 )
karninvesteringar aterfinns i tabellen
Under forsta kvartalet minskade till hoger och uppgar totalt till -7,8% Tribonex 24746 847 24 746 847 -
) 0 . .
;pbsﬁansvardetlmed 7,2/0. unde[ for;ta kvartalet, be(o.ende pa ot Gy 23961 814 40702 656 411%
Jamforelsevis minskade First North nedgang i noterade portfoljbolag.
All Share-index med - 1,2% under Mendi Innovations 20617 532 20617 532 -
samma period. Verduro Group 18 440 000 18 440 000 -
Nedan finns substansvardet per CombiQ 16 418 350 16 418 350 -
manad och per aktie samt OneTwo Analytics 14 071 553 14 071 553 ;
aktieprisutvecklingen rullande tolv
manader under 2024 och 2025. Lyckegdrd 7957 069 4265645  +86,5%
Sprint Bioscience 6 836 155 15673 619 -56,4%
Speedment 4911 498 4911498 -
Substansvdrde per aktie och aktieprisutveckling P
manadsvis mars 2024 till mars 2025 Knodd Vard 4002 369 4002 369 -
Virtual eTraining 3231768 3231768 -
6,67 Mindforce Gamelab 2 979 504 2979 504 -
6,31 6,45 6,39
6,06 6,25 6,05 6,09 592 62 6,23 6,27 5,99 Kiliaro 2481415 3970264  -37,5%

)]

>

N

Dlaboratory 1696 553 1764912 -3,9%
Avyttring minus investeringar under

perioden, se sid 7 for Q1-25 5933 248 946 959

Totalt kdrninvesteringar 216 738 514 235 196 315 -7,8%
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Substansvarde

PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 MARS 2025

Bolag Agarandel Sektor Substansi\;i:(c;: Andel (%)
Zigrid 26,24% Hallbarhet 32 382 620 14,4%
Cling Systems 11,48% Hallbarhet 26 070 219 11,6%
Tribonex 46,70% Hallbarhet 24 746 847 11,0%
Humble Group 0,57% Halsa 23961 814 10,7%
Mendi Innovations 23,39% Halsa 20617 532 9,2%
Verduro Group 30,90% Halsa 18 440 000 8,2%
CombiQ 26,47% Teknologi 16 418 350 7,3%
OneTwo Analytics 10,05% Halsa 14 071553 6,3%
Lyckegard 7,06% Hallbarhet 7 957 069 3,5%
Innovation Sprint Bioscience 14,19% Halsa 6 836 155 3,0%
Speedment 24,19% Teknologi 4911 498 2,2%
Knodd Vard 2,95% Halsa 4 002 369 1,8%
Virtual eTraning 24,32% Teknologi 3231768 1,4%
Mindforce Gamelab 2,37% Halsa 2979 504 1,3%
Kiliaro 30,63% Teknologi 2481415 1,1%
z Dlaboratory 3,67% Hallbarhet 1696 533 0,8%
% Ovriga innehav 0 0%
a Total 210 805 267 93,8%

Ovriga
investeringsinstrument** 9591 369 4,3%
| Halsa - s 100
Substansvarde 224 708 646 100,0%

43,2% 44,0% 12,8%
ZJJFIRST * Se not 3 fér vérderingsprinciper

VENTURE

**Avser skuldebrev i existerande portfélibolag med olika loptid
*** Inkluderar kassa om ca 0.47m SEK, kortfristig fordran om ca 4,7 m SEK - kortfristiga skulder om ca 0,8 m SEK




Minskat substansvdrde i en skakig omvarld.

Basta aktieagare,

Forsta kvartalet pa det nya aret blev geopolitiskt mycket omskakande med Den nya Zigrid-modulen har en hégre verkningsgrad vid lagre temperaturer an
osakra globala spelregler och sakerhetspolitiska utmaningar. Osakerheten pa tidigare generation vilket 6ppnar upp for nya applikationsomraden. Till
marknaden ledde till en besvikelse for nagra av vara stérre noterade bolag som exempel vatskekylda datacentraler som vaxer kraftig i antal, drivet av det
Humble Group och Sprint Bioscience, som trots 6kande omsattning minskade i 6kande anvandandet av Al. Stort marknadsintresse finns och

varde. Resultatet blev att substansvardestillvaxten under férsta kvartalet samarbetsdiskussioner pagar.

minskade med -7,2%. Jamforelsevis foll First North All Share-index med -1,2%
under samma period. Sprint Bioscience annonserade en fortradesemission
under kvartalet for offensiva satsningar, men i det osdkra marknadslaget som
radde sa fick det en stor inverkan pa villkor och déarmed kursutvecklingen.

Slutligen kanns det skont att varen och sommaren verkar vara pa vag aven
med en kall borjan pa maj, vilket inger hopp om battre tider. Férhoppningsvis
gar vi mot en forbattrad geopolitisk situation och minskad osakerhet i
marknaden och darmed battre tider for vara portféljbolag och for oss alla.

Ett noterat portféljbolag som utvecklats val under kvartalet ar Lyckegard med
en vardeutveckling pa +86,5%. Lyckegard har genomfort en riktad emission pa
en bra niva till en ny strategisk agare.

Jag ser fram emot ett fortsatt spannande 2025 och att fa aterkomma till Er och
rapportera om nya genombrott i vara portféljbolag.

Mendi Innovation inom hjarntraning ar ett bra exempel pa portféljbolag som
har jobbat hart for att uppna ett stabilt positivt kassafléde och lyckats med det
under 2024 och samtidigt I6ser nya utmaningar som uppstar. Omsattningen
under forsta kvartalet 2025 6kade med 367% till 15,4 Mkr jamfort med 4,2 Mkr
under samma kvartal 2024. Totalt har Mendi salt 5 703 enheter under kvartalet
jamfoért med 1 605 enheter samma kvartal 2024. Den storsta marknaden ar USA
och Mendi har snabbt vidtagit atgarder for att hantera osakerheten kring
utvecklingen dar. Darfor etablerar Mendi ett amerikanskt dotterbolag for att
effektivisera distributionen, minska driftskostnader och minimera
exponeringen for skiftande amerikanska tullbestammelser, vilket i slutandan
forbattrar kundupplevelsen och ger battre operativ férutsagbarhet. Mendi
skalar upp verksamheten effektivt och behdller samtidigt kostnadsdisciplinen,
vilket ar en bra position for fortsatt Idnsam och uthallig tillvaxt under 2025.

Zigrid, vart portféljbolag inom hallbarhet som omvandlar spillvarme vid unikt

laga temperaturer till elenergi, har under kvartalet natt ett genombrott och

fardigstallt en ny generation av Zigrid modulen. Den ska testas under aret bland

annat i pilotanlaggningen hos stalgjuteriet BAETTR i Guldsmedshyttan.

ZJJFIRST Produktionsforberedelse pagar for att kunna lansera och borja producera den
VENTURE nya modulen under 2026.

Rune Nordlander
t.f. VD First Venture Sweden AB




Oversikt

Finansiell dversikt Investeringar och avyttringar Bolagsstéamma 2025
Total Itat
Bglggr:tssureasultat for kvartalet uppgick till -2,3 MSEK Under perioden har inga storre investeringar Arsstamma 2025
. ' gjorts men avyttringar om 5,9 MSEK.
(-2,4), motsvarande -0,06 (-0,06) kr/aktie. Arsstamma for bolaget kommer att hallas den
: 3 juni kl. 14.00 i Advokatfirman Delphis lokaler pa
Kvartalets kostnader uppgick till ca 2,3 MSEK. Mdaster Samuelsgatan 17 i Stockholm.
Majoriteten av kostnaderna utgors av i
forvaltningskostnader. Kallelse och 6vrig information om arsstamman

halls tillganglig pa First Ventures hemsida.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och blir
sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa
direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade
skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida tillgdngar och Ovriga investeringsinstrument
uppgick per den 31 mars 2025 till ca 13,9 MSEK,
jamfort med ca 10,5 MSEK per den 31 december
2024.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2025 till
ca 164 MSEK. Soliditeten uppgick till 99,2% procent.

ZJJFIRST
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Aktien & storsta aktiedgare

_ . Storsta aktiedgare per 2025-03-31 A-aktier B-aktier Procent Procent
Aktien | slutet av kvartalet uppgick avaktier  avroster
First Venture Sweden ABs (publ) antalet aktier till 37 524 206 . ' ‘
aktie handlas under ticker fordelat pd tva aktieslag, dar Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB* 835 000 1345932 5,8% 21,5%
FIRST-B p& Nasdag First North varje A-aktie motsvarar tio
Growth Market sedan roster  och varje  B-aktie M2 Asset Management AB, Rutger Arnhult 7901 438 21,1% 17,5%
2 juli 2021. motsvarar en rost.

Aktiehandel under kvartalet Roosgruppen AB, Hakan Roos 3308178 8,8% 7,4%
Under det forsta kvartalet har
totalt 4 030 341 aktier omsatts.
Antalet transaktioner under Tham Special Investment AB 2170 769 5,8% 4,8%
perioden uppgick till 1 339 st.
med ett genomsnittligt varde Claesson & Anderzén 1650 000 4,4% 3,7%
per avslut om 4 809 kr.
Antal aktier Avanza Pension 1416 644 3,8% 3,1%
Qe Q20 Swedbank Forsakring 1 053 641 2,8% 2,3%
Lagsta kurs (5EK) 1,26 1,62 Stefan Eriksson 1,006 250 2,7% 2,2%
Hogsta kurs (5EK) 1,87 273 Nordnet Pensionsforsakring 870 664 2,3% 1,9%
i - 0 _ 0,
Kursutveckling 10.2% tolk Anneli Netz 717 906 1,9% 1,6%
Antal Kti 4 41 2 7 .
ntal omsatta aktier 0303 605 379 Ovriga 15 247 734 40,6% 34,0%
Antal avslut 1339 1282
o Totalt 835000 36689206  100,0% 100%
Snittvarde/avslut (SEK) 4 809 3770 ,
Summa aktier 37 524 206

ZJJFIRST

VENTURE * Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme
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Finansiella rapporter - Resultat

Belopp i tkr Q1 2025 Q12024

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0

Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2219 -1 642

Personalkostnader -118 -773
-2 337 -2415

Rorelseresultat -2337 -2415

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar | koncernféretag 0 0

Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar 0

Resultat 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 400 3

Ovriga ranteintakter och resultatposter 245 346

Resultat efter finansiella poster -1 692 -2 066

Bokslutsdispositioner

Resultat fére skatt 0 0

Rérelsens intakter -1 692 -2 066

PERIODENS RESULTAT -1 692 -2 066
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Finansiella rapporter - Tillgangar

Belopp i tkr Q1 2025 Q4 2024
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag ) -
Fordringar hos koncernforetag 2952 6 538
Andelar i intresseforetag 78 220 78 220
Andra langfristiga vardepappersinnehav 72 267 77 800
Andra langfristiga fordringar 6 640 1352
Summa anlaggningstillgangar 160 078 163910
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 300
Ovriga fordringar 2 443 2140
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 506 2270
Summa Kortfristiga fordringar 4949 4710
Kassa och bank 468 242
Summa omsattningstillgangar 5418 4952
Summa tillgadngar 165 496 168 862
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Finansiella rapporter - Eget kapital och skulder

Belopp i tkr Q1 2025 Q4 2024

Eget Kapital

Bunder eget kapital

Aktiekapital 5 759 3752

Bunden 6verkursfond 121 121
3873 JEE

Fritt eget kapital

Overkursfond 301 274 301 274

Balanserad vinst eller forlust 139 336 -126 194

Periodens resultat 1692 -13 142

160 246 161938

Summa eget kapital 164 120 165 811

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 430 306

Skulder till koncernféretag 539 539

Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag ) 1597

Ovriga kortfristiga skulder 5 114

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 371 495
1377 3051

Summa eget kapital och skulder 165 496 168 862
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Finansiella rapporter - Férandringar i eget kapital

Forandringar i eget kapital

Belopp i tkr
Bunden ) Balanserade Summa eget
Aktiekapital Overkursfond Overkursfond vinstmedel| kapital
2025-01-01 3752 121 301 274 -139 336 165 811
Periodens resultat -1 692 -1 692
2025-03-31 3752 121 301 274 -141 028 164119
Bunden Balanserade Summa eget
Aktiekapital overkursfond Overkursfond vinstmedel kapital
2024-01-01 3752 121 301 274 -126 194 178 953
Periodens resultat -2 066 -2 066
2024-03-31 3752 121 301 274 -128 260 176 887
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Q1 2025 Q12024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 337 -2 415
Rantenetto 645 349
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 0 0
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -1 692 -2 066
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -239 386
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 125 -1063
Okning(+)/Minskning(-) av kortsiktiga fodringar -1798 0
Férandring av rérelsekapital -1912 -677
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 604 -2 743
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Finansiella rapporter - Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalys
Belopp i tkr

Q1 2025 Q12024
Investeringsverksamheten
Forandring investeringsverksamheten 3830 2948
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3830 2948
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
PERIODENS KASSAFLODE 226 205
Likvida medel, kassan vid arets/periodens borjan 242 310
Likvida medel, kassan vid arets/periodens slut 468 515
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Nyckeltal

Nyckeltal*
Belopp i Kronor

Balansrakningen
Balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Avkastning pa eget kapital (%)

Soliditet (%)

Q1 2025

165 496

-1,0%
-1,0%

99,2%

Q12024

205 299

-1,2%
-1,2%

86,2%

*-Se Not 1 for nyckeltalsdefinitioner
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Aktier & Substansvarde

2025-03-31 2024-03-31

Antal registrerade aktier
37 524 206 37 524 206
- Varav A-aktier 835 000 835 000
- Varav B-aktier 36 689 206 36 689 206

Substansvarde
Substansvarde (kr) 224 708 646 227 274 705
Substansvarde per aktie (kr) 5,99 6,06
Senaste betalkurs* (kr) 1,58 3,14
Substansvardesrabatt* 73,6% 48,2%
* - Varde per 2025-03-31 respektive 2024-03-31

Q12025 Q1 2024
Snittantal aktier 37 524 206 37 524 206
Vinst per aktie (kr) -0,045 -0,055
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Noter

Not 1 Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pé sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intakter) /
sysselsatt kapital.

Finansiella intékter:

Poster i finansnettot som ar
hanforliga till tillgangar (som ingdr i
sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgédngar - rantefria skulder.

Avkastning pd eget kapital:
Resultat efter finansiella poster /
justerat eget kapital.

Soliditet:
Justerat eget kapital / totala tillgdngar.

Not 2 Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper -
Kvartalsrapporten har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 3 Varderingsprinciper

First Ventures onoterade innehav
varderas med utgangspunkt fran
International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines,
varvid en samlad bedémning gors for
att faststalla vilken varderingsmetod
och vilka referenspunkter som ar
lampligast for att bestamma det
verkliga vardet av respektive innehav.

First Ventures noterade innehav
varderas enligt stangningskursen den
2025-03-31:

Humble Group 9,40 kr/aktie.

Sprint Bioscience 0,69 kr/aktie.
Kiliaro 0,15 kr/aktie

Lyckegard Group 1,94 kr/aktie

Dlaboratory Sweden 2,73 kr/aktie

Not 4 Narstdendetransaktioner

Forsta Entreprendrsfonden i Norden ar
narstdende, se dgande sidan 8. Forsta
Entreprenorsfonden fakturerar First
Venture Sweden for konsulttjanster
avseende tillférordnad Vd, CFO samt
investeringsansvariga. Avtalet galler for
tva personer tillsvidare med
uppsagningstid. Arvodet ar pa
marknadsmassiga villkor med fast pris
per manad.
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Kommande rapportdatum

Kalendarium for 2025:

Vecka 16: Arsredovisning
15 maj: Delérsrapport Q1 2025
3 juni: Arsstdmma
21 augusti: Halvarsrapport 2025
20 november: Delarsrapport Q3 2025
19 februari 2026: Bokslutskommuniké

Samtliga rapporter publiceras pd bolagets hemsida:

https.//www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8 121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisor.


https://www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1
mailto:certifedadviser@redeye.se
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Om First Venture

First Venture investerar i starka entreprenorsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm den 15 maj 2025

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Christina Kallenfors Andreas Lindenhierta
Styrelseordférande Styrelseledamot

Karl Brodin
Styrelseledamot


http://www.first-venture.se/
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