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Northern Capsek Ventures >

Delarsrapport 1 oktober - 31 december 2023 och boksluts-

kommuniké for 1 januari — 31 december 2023.

Northern CapSek Ventures AB (publ)

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek” eller “Bolaget”) gor under fjarde kvartalet
2023 ett negativt nettoresultat pa cirka -2,2 MSEK. Resultatet av omvéarderingar i port-
foljen under kvartalet uppgick till cirka +0,3 MSEK. Omvarderingsnettot foérdelade sig
med cirka +0,8 MSEK héanforligt till den onoterade delen av portféljen och till ca -0,5
MSEK géllande den noterade delen av portféljen. Under slutet av 2023 registrerade Bo-
lagsverket foretradesemissionen och bolaget tillfordes cirka 4,9 MSEK fore emissions-
kostnader. Under fjarde kvartalet har CapSek gjort foljdinvesteringar i de onoterade
portfoljbolagen Noda Intelligent Systems, Itatake och E-Gogo E-sports pa sammanlagt
cirka 1,1 MSEK.

Nettoresultatet for helaret 2023 ar negativt och uppgar till -12,2 MSEK. Omvarderings-
nettot for aret uppgar till -2,5 MSEK, varav kursnedgangar i noterade innehav uppgick
till -3,9 MSEK och uppvarderingar av onoterade innehav uppgick till +1,4 MSEK.

Vid utgangen av perioden uppgick investeringsportféljen till innehav i 13 techbolag samt
substansvardet till cirka 41 MSEK, motsvarande 0,93 SEK per aktie. Aktiekursen vid
arsskiftet motsvarade en substansrabatt om cirka 56 procent. Efter periodens utgang har
bolaget beslutat om att géra en nyinvestering i RockSigma pa 1,5 MSEK genom kontant
betalning samt en tillaggsinvestering i det befintliga portfoljbolaget PubQ genom betal-
ning med nyemitterade CapSek-aktier, till ett varde om 0,9 MSEK. Bolaget har ocksa
ingatt avtal om att avyttra samtliga Bolagets aktier i portfoljbolagen Talkamatic och Va-
lidicity.



Sammanfattning for verksamhetsaret
2023-01-01-2023-12-31

2023 2022 2023 2022
3M 3M 12M 12M
Alla belopp i TSEK (okt-dec) (okt-dec) (jan-dec) (jan-dec)
Nettoomséttning 56 9 214 74
EBITDA* -1 594 -1122 -5973 -4 731
EBIT** -2 572 -2 101 -0 886 -8 519
Finansnetto*** 363 2189 -2 357 -11 472
Periodens resultat -2 209 88 -12 243 -19 991
Resultat per aktie**** -0,050 0,004 -0,277 -0,846
Antal aktier (i tusental) 44 270 23 641 44 270 23 641
Genomsnittligt antal
aktier (i tusental) 34 664 22 464 31270 14 764
Resultat per aktie fore utspadning***** -0,064 0,004 -0,392 -1,354
Resultat per aktie efter utspadning****** -0,064 0,004 -0,392 -1,354
Eget kapital 41 157 40 188 41 157 40 188
Soliditet 97,9 % 99,0 % 97,9 % 99,0 %
Substansvarde per aktigx****** 0,93 1,70 0,93 1,70
Aktiekurs (kr) 0,41 0,94 0,41 0,94
Substansrabatt (-) /-premie (+) -55,9 % -44.7 % -55,9 % -44.7 %

*EBITDA: Resultat fére finansnetto, skatter och goodwill-avskrivningar.
*EBIT: Resultat fore finansnetto och skatter.

**Einansnetto inkluderar finansiella intékter och kostnader som rantor, utdelningar och omvéarderingar av inne
hav i portfoljbolag.

****Resultat per aktie: Periodens resultat genom totalt antal aktier vid rapportperiodens slut.
*rrxResultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat genom genomsnittligt antal aktier.

*kkResultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat genom genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Perioden innehaller ej aktier eller optioner som ger upphov till utspadning.

ek Substansvarde definierar CapSek som summan av marknadsvardet av tillgangarna inklusive goodwill mi-
nus skulderna. Vardet avser vid respektive periodslut. Substansvardet per 2022-06-30 baseras pa det nya antal
aktier som existerar efter utfallet av apportemissionen till féljd av férvarvet av Nordic Tech Fund (NTF) -portfoljen.
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Visentliga hindelser under verksamhetsaret

(Belopp inom parentes motsvarar samma period féregdende rikenskapsadr)

» Omsattningen uppgick till 214 TSEK (74 TSEK)
* Resultat per aktie blev -0,277 SEK (-0,846 SEK)
» Resultat efter skatt uppgick till -12 243 TSEK (-19 991 TSEK)

« CapSek 6ppnade kontor i Pited for att hjalpa sma och medelstora bolag som verkar i Sveriges norra
tillvaxtkluster

» Bolaget gjorde tillaggsinvesteringar i de befintliga portfoljbolagen E-Gogo E-sports, Klash, Noda,
Hoodin, Appspotr, och ltatake pa totalt 4,5 MSEK.

» Bolaget avyttrade samtliga andelar i Tolve. Avyttringen innebar en negativ resultateffekt understi-
gande 0,1 MSEK jamfért med bokfort varde.

- Bolaget meddelade att intentionsavtal att investera ingatts i norra Sverige med malbolagen Arctic
Space Technologies och RockSigma pa totalt 3,5 MSEK.

» Bolaget genomférde nyemissioner och erhdll sammanlagt cirka 14,5 MSEK fore emissionskostnader.

« Bolagets portféljbolag Bricknode avnoterades fran Nasdaq First North Growht Market som ett led i
att Bricknode forvarvades av norska Huddlestock Fintech (noterat pa Euronext i Oslo). Bolaget kom-
mer att erhalla Huddllestock-aktier som forvarvslikvid. | samband med Bricknodes avnotering i juli
2023 har Bolaget erhallit Huddelstock-aktier som aterbetalning for det 1an pa 0,75 MSEK Bolaget
lamnade tidigare under aret.

Vasentliga hindelser under kvartalet

(Belopp inom parentes motsvarar samma period foregdende rédkenskapsdr)
* Omsattningen uppgick till 56 TSEK (9 TSEK)
* Resultat per aktie blev -0,050 SEK (0,004 SEK)

Resultat efter skatt uppgick till -2 209 TSEK (88 TSEK)

Bolaget gjorde en féljdinvestering i Noda pa 0,7 MSEK.

Bolaget tecknade ett konvertibelt I&n i E-gogo E-sports pa 0,1 MSEK.

Bolaget gjorde en folidinvestering i Itatake p& 0,3 MSEK.

» Bolaget genomforde en féretradesemission av units. Totalt emitterades 10 926 674 units till en teck-
ningskurs om 0,45 SEK. Emissionslikviden uppgick till cirka 4,9 MSEK fére emissionskostnader.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang

- Bolaget gjorde en kontant nyinvestering i RockSigma p& 1,5 MSEK i samband med att RockSigma
gor en nyemission. RockSigma erbjuder en varldsledande SaaS-l6sning for évervakning, analys och
prognos av seismisk aktivitet. Det &r CapSeks forsta investering i Sveriges norra tillvaxtkluster.

» Bolaget avtalade om att forvarva aktier i det befintliga portféljbolaget PubQ genom betalning av nye-
mitterade CapSek-aktier till ett varde om 0,9 MSEK.

» Bolaget ingick avtal om att avyttra samtliga Bolagets aktier i portféljbolagen Talkamatic och Validi-
city. Aktierna séljs till befintliga agare i respektive bolag. Totalt hade Bolaget investerat 2,2 MSEK i
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Talkamatic och 0,4 MSEK i Validicity. Avyttringen innebar en negativ resultateffekt i Q1 2024 under-
stigande 0,2 MSEK jamfort med bokfort varde.

- Bolaget gjorde en foljdinvestering pa 0,1 MSEK i Al Medical.

« Bolaget tecknade ett konvertibelt Ian i Klash pa 0,3 MSEK.

VD har ordet

2023 var ett tufft ar for manga vaxande techbolag. Perioden kannetecknades av en pataglig techfrossa,
med brist pa tillvaxtkapital som foljd. Enligt nya siffror frAn Dealroom minskade tillvaxtinvesteringarna i
Europa med 19 procent jamfort med 2022. Effekten bland techbolagen blev tydlig; nya finansierings-
rundor skots pa framtiden eller blev mindre &n planerat trots att bolagen operativt utvecklades val. Cap-
Seks strategi ligger dock fast; vi fortsatter att foljdinvestera i snabbvaxande bolag vi tror p&, aven om
riskkapitaltrenden ser annorlunda ut for dagen. Ett styrkebesked for CapSek ar att de onoterade port-
foljbolag som sokt kapital under aret lyckats med sina finansieringsrundor, trots att det rader tuffa tider.

Vi har tagit ytterligare ett steg till att etablera oss som hela Sveriges mest attraktiva investerare utanfor
Stockholm. Genom investeringen i RockSigma i februari 2024 har CapSeks etablering i Sveriges norra
tillvaxtkluster gett konkret resultat. RockSigma, som vi haft gonen pa under en langre tid, har affarer
med tva stora gruvbolag. Vi raknar ocksd med inom kort kommer att g& i mal med CapSeks andra
aviserade investering i norra Sverige; Arctic Space Technologies. Badda dessa bolag ar kassaflédespo-
sitiva och visar pa hog omsattningstillvaxt. Andelen kassaflodespositiva bolag i portféljen 6kar harmed,
da aven de befintliga portfoljbolagen Arkimera Robotics och PubQ &r kassaflddespositiva. Samtidigt
har vi under februari 2024 ingétt avtal om att avyttra CapSeks samtliga aktier i portféljpolagen Talka-
matic och Validicity, tvd bolag som har intressanta affarsmodeller men dar vi strategiskt inte ar ratt
agare. DA ar det battre att Iamna odver stafettpinnen till andra. Avyttringarna ar ett resultat av vart arbete
med att gora tydliga prioriteringar i portféljen.

Resultatmassigt var 2023 ett tufft ar, CapSek gor en forlust pd 12,2 MSEK varav 3,9 MSEK avser
avskrivning av goodwill som inte ar kassaflodespaverkande. Omvarderingsnettot for portféljen landade
pa -2,5 MSEK for helaret jamfort med -11,5 MSEK féregaende ar. Det har under 2023 fortsatt varit de
noterade innehaven som har utvecklats negativt, med omvérderingsnetto pa -3,9 MSEK. De onoterade
innehaven stod daremot for ett positivt omvarderingsnetto pa +1,4 MSEK. Drivande fér den positiva
vardeutvecklingen for de onoterade innehaven ar framst att de sex bolagen i scaleup-fas (Arkimera, E-
Go, Itatake, Klash, Noda och PubQ) hade en genomsnittlig omséattningstillvaxt p& 44 procent under
aret. En positiv nyhet under aret ar att vi gjorde var forsta exit da norska Huddlestock forvarvade Brick-
node. (Vi definierar exit som en forsaljning till ett vasentligt varde, avyttring ar nar vi saljer aktier till ett
lagre varde).

CapSek fortsatter att driva pa utvecklingen till ett mer hallbart samhalle. Vi har bolag i portféljen som
tydligt arbetar mot flera av FN:s hallbarhetsmal. Exempel pa detta ar Noda som verkar for att fram till
2030 fordubbla den globala forbattringstakten vad galler energieffektivitet, PubQ och Arkimera som
framjar ekonomisk produktivitet genom teknisk innovation och uppgradering, samt nyférvarvet Rock-
Sigma som framjar produktivitet och samtidigt minskar risken for arbetskraftsolyckor. Viktigt att lyfta
fram ar ocksa att av de 13 bolagen i portféljen vid arsskiftet har atta bolag anstallt nya medarbetare
under aret. CapSek skapar ocksa opinion i fragan om riskkapital i Sverige samt nationell spridning av
kapital.

Vi &r ett annorlunda investmentbolag. Utéver finansiering av spannande techbolag, har vart team som
driver CapSek tillsammans mer an 60 ars erfarenhet av att arbeta med tillvaxtbolag. Vi engagerar oss
i styrelsearbetet i merparten av portféljbolagen och har I6pande dialog med entreprendrerna som driver
bolagen. Med stort engagemang coachar vi entreprentrerna och bidrar med kunskap inom omraden
som finansiering, affarsmodeller, go-tomarketstrategier, bolagsstyrning och diverse best-praxis. Genom
aren har vi forutom kunskap ocksa samlat pa oss ett stort natverk av kontakter som kommer portfoljbo-
lagen till godo, exempelvis andra investerare, potentiella styrelsekandidater och andra nyckelpersoner,
juridiska experter, potentiella kunder och leverantorer.
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Flertalet bolag i CapSeks portfolj har fatt en bra start pa 2024, med nya samarbetsavtal, nya kunder
och en Okad anvandarbas, nagot som jag kommenterar i vart marknadsbrev den 14 februari 2024:
https://capsek.se/mfn_news/vd-kommenterar-utsikterna-for-2024-onoterade-portfoljbolag-har-stark-
medyvind/.

Min prognos ar att omsattningstillvéxten for bolagen i scaleup-fas fortsatter att stiga med runt 50 procent
aven i &r. Malet for 2024 ar fortsatta arbeta aktivt med vardeskapande i vara befintliga bolag och att
kunna synliggtra det |I6pande. Vi kommer att investera i nya intressanta techbolag, féretradesvis i norra
Sverige samt gora foljdinvesteringar i befintliga portfdljbolag. Utdver investeringar i enskilda bolag ar
mojligheten till forvarv av hela portfoljer, med nyemitterade CapSekaktier som betalning, ett attraktivt
alternativ for CapSek att vaxa under 2024. Det kravs dock att det ar en portfélj av skalbara bolag med
en bevisad affarsmodell, som vi dessutom kan vara med och jobba aktivt i. Vi kommer ocksa arbeta
aktivt med att 6ka transparensen om vad som hander i portféljbolagen. Allt for att du som aktieagare
lattare ska kunna folja vad som hander i CapSek.

Vara langsiktiga mal tal att upprepas; ett forvaltat kapital 6verstigande 500 MSEK och att 6ver tid n&
minst 20 procents arlig avkastning pa investerat kapital. | en position dar vi & den mest tongivande
aktoren inom riskkapital i var utvalda nisch, det vill saga den investerare som de allra duktigaste entre-
prendrerna utanfor storstaderna vander sig till i forsta hand.

Jag ser med tillférsikt fram emot ett lyft under 2024. Valkommen att vara med pa tillvaxtresan du ocksa.

Med vanliga hélsningar
Henrik Jerner

Bolaget i sammandrag

Northern CapSek Ventures ar ett annorlunda riskkapitalbolag, som hittar och investerar i spdnnande
techbolag utanfor storstadsregionerna. Bolaget, som ar noterat pA NGM Nordic SME, ar en aktiv dgare
och bistdr med néatverk, radgivning, partnerskap och affarsutveckling. Investeringar gors nar affarsmo-
dellen ar bevisad och malbolaget tar in expansionskapital i en sa kallad A-runda. Drivkrafter for inve-
steringarna ar digitaliseringen av samhallet, exempelvis Software as a Service ("SaaS”), Internet of
Things ("loT”), Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning ("Al/ML”). CapSek investerar i
bade onoterade och noterade foretag. Bolaget har kontor i Géteborg och Pited. CapSek 6ppnade kon-
toret i Pited i januari 2023 for att hjalpa sma& och medelstora techbolag som verkar i Sveriges norra
tillvaxtkluster. Bolagets hemsida &r https://capsek.se
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Ekonomisk oversikt

2023 2022 2023 2022
3M 3M 12M 12M
Alla belopp i TSEK (okt-dec) (okt-dec) (jan-dec) (jan-dec)
Nettoomséttning 56 9 214 74
EBITDA -1594 -1122 -5 973 -4 731
EBIT -2 572 -2 101 -9 886 -8 519
Periodens resultat -2 209 88 -12 243 -19 991
Resultat per aktie -0,050 0,004 -0,277 -0,846
Antal aktier
(i tusental) 44 270 23 641 44 270 23641
Genomsnittligt antal
Aktier (i tusental) 34 664 22 464 31270 14 764

Antalet aktier

Pa balansdagen uppgick antalet aktier till 44 269 807 stycken.

Finansiell stillning

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 5 565 TSEK (IB 3 877 TSEK). Soliditeten var 97,9 %

(IB 98,2 %).
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Resultatrikning

1 okt-31 dec 1okt-31dec 1ljan-3l1dec 1jan-31dec
2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK 3M 3M 12M 12M
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 56 9 214 74
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Summa intékter 56 9 214 74
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -913 -670 -3071 -3048
Personalkostnader =737 -461 -3116 -1 753
Av- och nedskrivningar -978 -979 -3913 -3788
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -4
Summa kostnader -2 628 -2 110 -10 100 -8 593
Rorelseresultat -2572 -2 101 -9 886 -8 519
Finansnetto
Realisationsresultat 0 0 -46 77
Vardeférandringar noterade innehav -479 -1 032 -3916 -8 835
Vardeférandringar onoterade innehav 815 3209 1428 -2 726
Réanteintakter 27 12 177 12
Réantekostnader 0 0 0 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0 0 0
Summa finansnetto 363 2189 -2 357 -11 472
Resultat efter finansiella poster -2 209 88 -12 243 -19 991
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -2 209 88 -12 243 -19 991
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Balansrakning

Alla belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3998 7912
Materiella anlaggningstillgangar 57 0
Andelar i vriga féretag 30 597 29104
Andra langfristiga fordringar 50 50
Summa anlaggningstillgangar 34 702 37 066
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 181 0
Konvertibla 1an 976 946
Ovriga fordringar 444 175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 173 276
Summa kortfristiga fordringar 1774 1397
Likvida medel 5 565 2143
Summa omsattningstillgangar 7 339 3540
SUMMA TILLGANGAR 42 041 40 606
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Balansrakning, forts.

Alla belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4 427 23641
Fritt eget kapital 36 730 16 547
Summa eget kapital 41 157 40 188
Langfristiga skulder

Langfristiga lan 0 0
Utnyttjad checkkredit* 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 351 238
Skatteskulder 49 0
Ovriga kortfristiga skulder 172 86
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 312 94
Summa kortfristiga skulder 884 418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 041 40 606

*CapSek innehar sedan september 2022 en tillganglig checkkredit om 1 500 TSEK. Utnyttjat belopp
vid rapportperiodens utgang ar 0 TSEK.
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Forandring i eget kapital

Aktiekapital Ej registrerat Reserv- Over- Balanserat Summa
aktiekapital fond kursfond resultat
Alla belopp i TSEK
Ingdende eget kapital 2020-01-01 6 786 1513 0 33 747 -12 988 29 057
Periodens resultat jan - dec 2020 1044 1044
Nyemission 8191 -1513 4895 11573
Utgaende eget kapital 2020-12-31 14 977 0 0 38 642 -11 944 41 674
Ingdende eget kapital 2021-01-01 14 977 0 0 38 642 -11 944 41 674
Periodens resultat jan - dec 2021 -23 395 -23 395
Nyemissioner 15 461 -626 14 835
Teckningsemission 5022 -580 4 442
Utgdende eget kapital 2021-12-31 35460 0 0 37 436 -35 339 37 556
Ingdende eget kapital 2022-01-01 35 460 0 0 37 436 -35 339 37 556
Periodens resultat jan - sep 2022 -20 079 -20 079
Periodens resultat okt - dec 2022 88 88
Minskning av aktiekapital -24 549 24 549 0
Nyemissioner 12 729 9 890 22 619
Teckningsemission, TO3 1 3 4
Utgaende eget kapital 2022-12-31 23641 0 0 47 329 -30 781 40 188
Ingéende eget kapital 2023-01-01 23641 0 0 47 329 -30 781 40 188
Periodens resultat jan - sep 2023 -10 034 -10 034
Periodens resultat okt - dec 2023 -2 209 -2 209
Minskning av aktiekapital -21 277 21277 0
Nyemissioner 2063 11 149 13 212
Utgaende eget kapital 2023-12-31 4 427 0 0 58 478 -21 747 41 157
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Kassafl6desanalys

1okt-31dec 1okt-31dec 1jan-3l1dec 1jan-31dec
2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK 3M 3M 12M 12M
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 572 -2101 -0 886 -8 519
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflo-
det 978 1049 3913 3788
Erhallen ranta 27 12 177 12
Erlagd rénta 0 0 0 0
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital -1 567 -1 040 -5796 -4 719
Minskning(+)/Okning(-) av évriga fordringar -195 -636 -377 -1 059
Minskning(-)/Okning(+) av 6vriga kortfristiga
skulder 169 -881 466 -117
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1593 -2 557 -5707 -5 895
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -57 0 -57 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -987 -1 962 -4 072 -22 076
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 46 77
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 044 -1 962 -4 083 -21 999
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4325 4 446 13212 22 623
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 325 4 446 13212 22 623
Forandring likvida medel 1688 -73 3422 -5271
Likvida medel vid periodens borjan 3877 2216 2143 7 414
Likvida medel vid periodens slut 5565 2143 5 565 2143
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Investeringar i portféljbolag inklusive konvertibellan

Investeringar
ljan-31 1ljan-31 1ljan-31 1ljan-31 1ljan-31

Alla belopp i TSEK dec 2023  dec 2022  dec 2021 dec 2020 dec 2019 Totalt
Appspotr* 1088 373 4 000 2000 610 9571
Glase FinTech** 1500
Arkimera Robotics 2000 2 000
Hoodin* 457 1982 3178 8 148
Hoodin, konvertibelt

1&n -200 200 0
PubQ 205 980 1733 2918
PubQ, kortfristigt lan 250 250
Itatake 320 5 555 1 000 6 875
Itatake, konvertibelt 1an 200 600 800
Noda Intelligent

Systems 1000 1419 2100 4519
Tolve** 74 500 574
Bricknode Holding 4 000 4 000
Huddlestock Fintech* 750 750
Zesec of Sweden* 1729 1729
Klash 230 4741 4971
Talkamatic 104 2090 2194
Talkamatic, konverti-

belt 1an -100 100 0
Validicity 405 405
E-Go E-Sports 131 498 629
E-Go E-Sports, kon-

vertibelt 1an 100 100
Al Medical Technology 1752 1752
Totalt 4 330 21723 12 580 5733 3788 53 685

*Noterade innehav
** Avyttrade innehav
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Vardeforandringar aktieinnehav i portféljbolag

1jan-31 dec

2023

Alla belopp i TSEK 12M
Ingaende balans 29 104
Investeringar 4033
Avyttringar -51
Ranta/utdelning 0
Omvéarderingar noterade innehav* -3916
Omvaérderingar onoterade innehav* 1428
Utgdende balans 30 597

1jan-31 dec
2022

12M

19 842

20 823

0

0

-8 835

-2726

29 104

1jan-31 dec
2021

12M

22 902

12 580

0

0

-17 062

1421

19 842

1jan-31 dec
2020

12M

8234

5733

0

0

8 889

46

22902

1jan-31 dec
2019*

12M

4031

3788

0

0

415

8234

* Omvarderingar: | bokslutet 19-12-31 varderades samtliga innehav i portféljbolag till anskaffningsvarde. Om in-
nehaven hade varderats till verkligt varde (marknadsvéarde) hade resultatet for omvarderingar under 2020 uppgatt

till 8 005 TSEK och for 2019 till 1 345 TSEK.

Agande och marknadsvirde

Alla belopp i TSEK
*Noterade innehav
Onoterade innehav

Utgaende balans

*Inkluderar inte samtliga Huddlestock-aktier som erhélls i samband med avyttringen av Bricknode.
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Kommentarer till de finansiella rapporterna

Forséljning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 56 TSEK (9) under perioden. Det redovisade resultatet for perioden
uppgick till -2 209 TSEK (88). Ovriga externa kostnader och personalkostnader uppgick under peri-
oden till 1 650 TSEK (1 131), vilket i all vasentlighet var i linje med budget och plan.

Resultatet per aktie uppgick till -0,050 SEK (0,004) under perioden.
Véasentliga engangshandelser

Inga

Investeringar

Bolaget har genomfort tillaggsinvesteringar i de befintliga portféljpolagen Noda och Itatake under det
gangna kvartalet. Utéver det har en investering i ett konvertibelt Ian till det befintliga portfoljbolaget E-
Gogo E-sports genomforts.

Avskrivningar

Resultatet for perioden har belastats med 978 TSEK (979) i avskrivningar. Posterna avser avskriv-
ningar pa immateriella anlaggningstillgangar (goodwiill).

Finansnetto

Finansnetto for perioden uppgick till 363 TSEK (2 189). Finansnettot avser huvudsakligen ej reali-
serad vardeforandring pa finansiella tillgangar. | finansnettot ingar dven ranteintakter fran kortfristig
utlaning.

Likviditet och finansiering

Bolaget hade vid periodens utgdng 5 565 TSEK (2 143) i likvida medel. Motsvarande belopp inklusive
checkkredit &r 7 065 TSEK (3 643). Per rapportdatumet hade bolaget rantebdrande skulder om 0
TSEK (0).

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier

Per den 31 december 2023 uppgick CapSeks egna kapital till 41 157 TSEK (40 188). Aktiekapitalet ar
per 31 december 2023 fordelat p4 44 269 807 aktier med ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktieslagen for-
delar sig enligt foljande:

Stamaktier: 41 083 698 st
Preferensaktier: 3 186 109 st
Aktien

Bolagets stamaktier handlas fran 7 juli 2020 pA NGM Nordic SME under symbolen CAPS och innehar
ISIN-kod SE0014452942. Bolagets preferensaktier handlas fran 19 december 2022 p4 NGM Nordic
SME under symbolen CAPS PREF och innehar ISIN-kod SE0018537375.

Stamaktien innehar 1 rést per aktie.
Preferensaktien innehar 1/10 rost per aktie.

Preferensaktierna medfor foretradesratt till samtliga utbetalningar pa aktier oavsett om det sker ge-
nom exempelvis vinstutdelning eller inlésen. | férsta hand ska varje preferensaktie, med foretrade
framfor stamaktier, erhalla 100 procent av samtliga utbetalningar till dess att varje preferensaktie er-
hallit utbetalning om ett belopp motsvarande en arlig ranta om 7 procent pa teckningskursen per pre-
ferensaktie. Preferensaktien innehaller en rétt till inlosen mot stamaktie fran och med ar 2025 till en
dkande rabatt. Ar 2025 motsvarar rabatten 20 procent och stiger darefter med 5 procent &rligen till &r
2030 da den slutliga rabatten vid inlésen motsvarar 45 procent.

Fullstandiga villkor for preferensaktierna framgar pa bolagets hemsida:

https://capsek.se/investor-relations
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Anstéallda

Per den 31 december hade CapSek 2 anstallda. Det &r bolagets langsiktiga ambition att ha jamn for-
delning mellan kvinnor och mén bland de anstallda.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har forekommit under rapportperioden.
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r uppréttad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning enligt K3. Bolagets
tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.
Bolaget varderar finansiella anlaggningstillgangar (andelar 6vriga foretag) enligt verkligt varde (mark-
nadsvarde). Detta galler saval noterade som onoterade innehav. Noterade innehav ar bokforda till
rapportdagens aktiekurs. Onoterade innehav marknadsvarderas kvartalsvis i samband med delars-
rapporter.

Ovrig information

Finansiell kalender

- Arsredovisning for rakenskapséaret 2023 offentliggérs den 18 mars 2024.
« Arsstamman for verksamhetséaret 2023 halls den 23 april 2024.

« Delarsrapporten fér Q1 2024 offentliggérs den 23 maj 2024.

+ Delarsrapporten for Q2 2024 offentliggors den 23 augusti 2024.

+ Delarsrapporten fér Q3 2024 offentliggors den 23 november 2024.

Agardata
Antalet aktier vid periodens slut, den 31 december 2023, uppgick till 44 269 807 stycken och de 10
stdrsta 4garna var da enligt nedan (kalla: NGM).

Namn Antal Kapitalandel, %
Swedbank Foérsakring 2 307 624 6,92
Avanza Pension 1958 616 5,87
Lennart Bergstrom 1371041 4,11
Stefan Eriksson 1109 279 3,33
Jonas Sjoberg 1033790 3,10
G Carlsson Company Invest AB 1016 794 3,05
Skoogs Handels AB 990 099 2,97
Peter Wendel 825 189 2,47
Axator Energy AB 749 615 2,25
Jan Sjoblom 670 236 2,01
Ovriga aktieagare 21 310 850 63,91
Totalt 33 343 133 100,00
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De nya tillkommande aktierna fran emissionen i fjarde kvartalet 2023 var inte registrerade per aktiea-
gare i Euroclear per 23-12-31, darav &r totalt antal aktier i tabellen nedan 33 343 133. De nya aktierna
registrerades pa respektive aktiedgare i Euroclear i januari 2024.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Goteborg den 21 februari 2024

Northern CapSek Ventures AB (publ)

Bertil Fredriksson Anders Lundkvist Hanna Moisander
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Lennart Bergstrom
Styrelseledamot
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Northern Capsek Ventures

NORTHERN CAPSEK VENTURES AB (PUBL)
BESOKSADRESSER: VALLGATAN 25 GOTEBORG OCH SERVICEGATAN 1 PITEA
POSTADRESS: BOX 111 57, 404 24 GOTEBORG

TELEFON: +46 31 20 90 00
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