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Forsta kvartalet i siffror

» Resultatet efter skatt uppgick till -3 282
(-2 815) tkr.

* Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,08) kr.

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -4 440 (-4 059) tkr.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

Modus deltog vid BIO-Europe Spring 2026 i
Lissabon

Modus deltog vid BIO-Europe Spring 2026 i
Lissabon den 23-25 mars.

Viasentliga handelser efter periodens slut

Modus offentliggjorde utfall av nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2026

Den 27 april 2026 meddelade Modus att
nyttjandegraden av teckningsoptioner av serie
TO 2026 uppgick till 94,8 procent. Genom
nyttjandet tillférs bolaget cirka 9,5 Mkr fore
emissionskostnader.

Modus deltog vid Bio€quity Europe

2026 i Prag

Modus deltog vid Bio€£quity Europe 2026 i Prag
den 4-6 maj 2026.

Abstract om sevuparin vid CKD med anemi
accepterat for EHA2026

Den 13 maj meddelade Modus att ett abstract
om sevuparin vid CKD med anemi, framtaget
tillsammans med Universitetet i Brescia,
accepterades for posterpresentation vid
European Hematology Association Congress
2026 (EHA2026) i Stockholm den 11-14 juni
2026.

Abstract om sevuparin accepterat for

oral presentation vid EIC 2026

Den 21 maj meddelade Modus att ett abstract
om sevuparins synergistiska verkan med
standardbehandlingen erytropoietin i en
CKD-djurmodell med anemi accepterades for
muntlig presentation vid European Iron Club
Meeting 2026 (EIC 2026) vid Trinity College,
Dublin, den 18-20 juni 2026.

Finansiell oversikt

2026 2025 2025
Koncernen 1jan-31 mar 1jan-31 mar 1jan-31 dec
Nettoomsattning, tkr - - -
Rorelseresultat, tkr -3282 -2715 -18 142
Soliditet, % 74% -11% 72%
Likvida medel vid periodens slut, tkr 6933 5320 11 373
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -4 440 -4 059 -18 075
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), kr -0,03 -0,08 -0,30
Eget kapital vid periodens slut, tkr 5789 -678 9071
Eget kapital per aktie, kr 0,05 -0,02 0,14
Forskning och utvecklingskostander/
rorelsekostnader, % 5% 4% ou%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 121 628 35939 62 649
Aktie kurs vid periodens utgang, kr 0,30 1,33 0,30
Genomsnittligt antal anstallda 2 2 2

Definitioner finns pa sid 22.

Med "Bolaget” eller "Modus” avses moderbolaget Modus
Therapeutics Holding AB med organisationsnummer
556851-9523.

Med “Dotterbolaget” eller "Modus Therapeutics”
avses dotterbolaget Modus Therapeutics AB med

organisationsnummer 556669—-2199.
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Q1 2026 - GENOMFORANDE
ENLIGT PLAN, GRUNDEN STARKT

Det forsta kvartalet 2026 praglades av disciplinerat genomférande mot en tydlig plan. Var fas lla-studie,

del 2, inom kronisk njursjukdom (CKD) med anemi fortsétter att rekrytera patienter enligt plan vid vara tva
italienska studiecentra. Efter periodens slut har vi ytterligare stérkt var finansiella position genom nyttjandet
av teckningsoptioner av serie 2025/2026, och vi har fortsatt att bredda sevuparins vetenskapliga och
affarsutvecklingsprofil vid ledande forum i Europa.

CKD med anemi - fas lla del 2 fortsatter
enligt plan

Under 2025 slutforde vi del 1 av var fas Ila-studie
inom CKD med anemi framgangsrikt, med
patientrekrytering avslutad i juli. Som forvantat
visade resultaten en gynnsam sakerhetsprofil
for sevuparin pa alla dosnivaer. Baserat pa
detta valdes tre dosnivéer for del 2 - en for varje
inkluderad kategori av CKD (stadium 3-5) - och
de italienska myndigheterna godkande sedan
protokollandringen i november.

| december doserades den forsta patienten i
proof-of-concept-delen med upprepad dosering
— en viktig milstolpe for Modus och programmet.
| och med detta kan vi utvardera sevuparins
effekter pa tidiga hemoglobinrelaterade signaler,
hepcidin och njurbiomarkdrer hos patienter med
avancerad CKD, och generera de forsta kliniska
effektsignalerna i denna nyckelindikation. Efter
initieringen av del 2 i december och aktiveringen
av bada studiecentra vid de nefrologiska
enheterna i Verona och Pavia fortskrider
patientrekryteringen enligt plan.

Vetenskaplig validering — sevuparins biologi
presenteras vid EHA och EIC

Den vetenskapliga grunden for sevuparin

vid CKD med anemi fortsatter att forstarkas
genom kvalificerade vetenskapliga forum. Efter
periodens slut meddelade vi att ett abstract
som beskriver den terapeutiska potentialen for
sevuparin vid CKD med anemi accepterats for
posterpresentation vid European Hematology
Association Congress 2026 (EHA2026) i
Stockholm den 11-14 juni 2026. Abstractet
presenterar prekliniska data om sevuparins
verkningsmekanism, inklusive dess interaktion
med standardbehandlingen erytropoietin (EPO)
och molekyldra observationer av relevans for
njurskydd.

Parallellt har ett abstract baserat pa bolagets
prekliniska och kliniska forskning kring
sevuparin accepterats for muntlig presentation
vid European Iron Club Meeting 2026 (EIC
2026) i Dublin den 18-20 juni 2026. Bada
presentationerna ges av Dr Michela Asperti vid
Universitetet i Brescia, som en fortséttning pa

vart langvariga samarbete med forskargruppen
ledd av professor Maura Poli. Godkdnnande

for muntlig presentation vid EIC, ett av Europas
ledande vetenskapliga fora inom jarnmetabolism,
bekréaftar styrkan i sevuparins hepcidinsankande
verkningsmekanism.

Svar malaria — i véntan pa resultat fran
SEVUSMART-studien

Svar malaria fortsatter att utgora en av véarldens
storsta halsoutmaningar. Enligt WHO:s World
Malaria Report 2025 fanns det globalt cirka
282 miljoner malariafall och ungefar 610 000
dodsfall under 2024 — omkring 9 miljoner fler
fall an foregaende ar — med cirka 95 procent av
dodsfallen i Afrika och majoriteten bland barn
under fem ars &lder. World Malaria Day den 25
april, som i &r uppmaéarksammades under temat
"Driven to End Malaria: Now We Can. Now We
Must’, utgjorde en paminnelse om det fortsatta
behovet av nya terapeutiska angreppssatt inom
denna indikation — sarskilt inom svar malaria,
dar mortaliteten alltjamt ligger pa omkring
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10-20 procent trots tillgangliga antiparasitara
behandlingar.

Modus bedriver sin kliniska utveckling inom svar
malaria i samarbete med Imperial College London
och via icke-utspadande forskningsanslag. Vi
invantar fortsatt resultat fran den sponsorledda
fas Ib-studien SEVUSMART, som genomfors av
professor Kathryn Maitland och hennes grupp
vid forskningscentra i Kenya och Zambia, dar
patientrekryteringen avslutades under forsta
kvartalet 2025. Var strategi inom svar malaria

ar fortsatt att driva utvecklingen vidare genom
partnerskap och ytterligare icke-utspadande
finansiering, en ansats som understods av de
regulatoriska incitament som finns for malaria
som en sallsynt sjukdom i USA.

Affarsutveckling - partnering-arbete vid
BIO-Europe Spring och Bio€quity Europe
Partnering fortsatter att vara en central
strategisk prioritet. Under kvartalet deltog
Modus vid BIO-Europe Spring i Lissabon
(23-25 mars 2026), en av Europas storsta
partneringkonferenser pa varen. Efter periodens
slut representerade vi ocksd Modus vid
Bio€quity Europe i Prag (4-6 maj 2026). Bada
konferenserna gav strukturerade tillfallen till
direkta samtal med potentiella partners och
investerare inom vara terapiomraden, med
stod av det vaxande kliniska och prekliniska
datapaketet. Vi noterar ett tydligt intresse och
fortsatter att driva strukturerade partnering-
diskussioner i linje med var affarsmodell.

Inom sepsis, dar mortaliteten vid den mest
svéara formen (septisk chock) alltjamt ligger
kring 30 procent och déar det fortfarande saknas
godkanda lakemedel som specifikt riktar sig
mot den underliggande patofysiologin, &r var
strategi att driva fortsatt utveckling framst via
partnerskap. De fas Ib-data som genererats

i friska frivilliga — med dosberoende och
statistiskt signifikanta effekter pa kliniskt
relevanta inflammatoriska parametrar —

utgor en differentierad grund for dessa
samtal och ar en central komponent i vart
affarsutvecklingsarbete inom indikationen.

Finansiell position — nyttjande av
teckningsoptioner starker finansieringen till
proof-of-concept-data

Efter periodens slut offentliggjorde vi utfallet

av nyttjandet av teckningsoptioner av serie
2025/2026 ("TO2"), med en nyttjandegrad om
94,8 procent som tillfor bolaget cirka 9,5 Mkr fore
emissionskostnader. Vi &r tacksamma for det
tydliga fortroendet fran saval befintliga som nya
aktieagare. Tillsammans med den finansiering
som genomfordes under 2025 bedoms tillskottet
fran TO2 stodja genomforandet av var plan fram
till de planerade proof-of-concept-data fran fas
lla-studien vid slutet av 2026.

Ytterligare en teckningsperiod for
teckningsoptioner av serie 2025/2030 ager

rum mellan den 14 och 27 september 2026,
med en teckningskurs om 0,40 kr per aktie. Ett
framgangsrikt nyttjande skulle tillfora ytterligare

resurser for att stodja nastkommande steg i
utvecklingsplanen vilket inbegriper tillverkning
av lakemedelsprodukt for framtida aktiviteter.
Vi fortséatter att uppratthalla ett disciplinerat
och kapitaleffektivt arbetssatt under hela aret.

Framtidsutsikter

Modus narmar sig en kritisk vardedrivande
punkt. Resten av 2026 kommer att definieras

av genomforandet av del 2 av fas lla-studien,
den planerade proof-of-concept-avldasningen i
fjarde kvartalet, fortsatt utveckling av partnering-
diskussioner inom CKD med anemi, svar

malaria och sepsis, samt fortsatt vetenskaplig
kommunikation vid centrala internationella
sammanhang. Med en fortsatt kapitaleffektiv
organisation, en starkt finansiell position och ett
tydligt strategiskt fokus bedémer vi att Modus ar
val positionerat for att ta nasta vardeskapande
steg for sevuparin.

P& bolagets végnar vill jag tacka véra
medarbetare, vetenskapliga samarbetspartners,
kontraktspartners och de patienter som

deltar i var kliniska studie for deras fortsatta
fortroende och bidrag. Jag vill ocksé tacka vara
aktieagare for deras fortroende och stod, senast
manifesterat genom den starka teckningen i
TO2. Ert engagemang gor det maojligt for oss att
driva sevuparin framat med fokus, disciplin och
langsiktig ambition.

John Ohd, VD, Modus Therapeutics

Q1 2026 var ett
kvartal av disciplinerat
genomférande. Var fas
lla-studie inom CKD

fortskrider enligt plan,

var finansiella position ar
starkt och vetenskapen
bakom sevuparin fortséatter
att valideras vid ledande
europeiska fora.”

- John Ohd, VD




OM MODUS

Modus utvecklar sevuparin for behandling
av anemi vid kronisk njursjukdom och andra
allvarliga tillstand med stort medicinskt behov.

Modus Therapeutics ar ett svenskt
bioteknikbolag som utvecklar sevuparin, en
patenterad lakemedelskandidat som ar ett
lagantikoagulant heparinderivat. Bolagets
huvudsakliga fokus ar utveckling av sevuparin for
behandling av kronisk njursjukdom (CKD) med
anemi, ett tillstdnd med betydande medicinskt
behov dar nuvarande behandlingsalternativ har
tydliga begransningar for vissa patientgrupper.
Modus arbetar for att skapa kliniskt och
kommersiellt varde genom att utveckla sevuparin
i val avgransade kliniska studier med tydliga
effektmatt, i syfte att mojliggora framtida
partnerskap med etablerade aktorer inom
respektive terapiomrade.

Fokus pa kronisk njursjukdom (CKD) med anemi
Under 2024 och 2025 tog Modus viktiga steg i
utvecklingen av sevuparin genom att initiera och
genomfora del 1 av en fas Ila-studie i patienter
med kronisk njursjukdom. Studien ar utformad
for att utvardera sékerhet, tolerabilitet och
preliminégra effektsignaler, inklusive paverkan

pa hemoglobin och jarnreglerande biomarkorer
sasom hepcidin.

Anemi vid CKD ar ofta forvarrad av inflammation
och férknippas med stord jarnmetabolism,

vilket begréansar effekten av befintliga terapier.
Sevuparin har i prekliniska modeller och i tidiga
kliniska studier visat férmaga att paverka
centrala mekanismer i sjukdomens patofysiologi,
vilket motiverar fortsatt klinisk utvardering inom
denna indikation.

Selektiv utveckling i andra allvarliga indikationer
Utover CKD med anemi utvarderar Modus
sevuparins potential i andra allvarliga tillstand
dar systemisk inflammation spelar en central roll.
Inom svar malaria drivs utvecklingen i samarbete
med Imperial College London, med fokus pa
extern, non-dilutive funding (icke-utspadande
finansiering). Programmet syftar till att utvéardera
sevuparin som tillaggsbehandling vid denna
livshotande sjukdom.

Sepsis utgor ytterligare ett omrade dar sevuparin
tidigare visat lovande effekter i prekliniska och
tidiga kliniska studier. Givet den hoga kliniska och
regulatoriska komplexiteten inom indikationen &r
vidare utveckling inom sepsis i nulaget beroende
av extern finansiering och partnerskap.

Framat - klinisk utveckling och vardeskapande
genom partnerskap

Med ett tydligt fokus pa CKD med anemi, en stark
immaterialrattslig position och ett erfaret team

med djup vetenskaplig kompetens ar Modus

val positionerat for fortsatt klinisk utveckling

av sevuparin. Bolagets strategi ar att bygga
produktvarde genom robusta kliniska data och
att realisera detta varde genom partnerskap med
aktorer som har etablerad kommersiell narvaro.

"Genom ett tydligt fokus

pa kronisk njursjukdom med
anemi och en disciplinerad
utvecklingsstrategi bygger
Modus vérde i sevuparin med
malet att méjliggéra framtida
partnerskap.”




SEVUPARIN/

BIOLOGI OCH VERKNINGSMEKANISM

Sevuparin

- biologisk precision med potential i flera kliniska tillampningar

Modus Therapeutics utvecklar sevuparin, en patenterad lakemedelskandidat och en
lagantikoagulant heparinoid med tydlig forankring i kroppens egen heparinoidbiologi.
Sevuparin ar utvecklad for att modulera centrala biologiska processer kopplade till
inflammation, karlfunktion och blodbildning. Denna biologiska utgangspunkt mojliggor
utvardering av sevuparin i flera allvarliga sjukdomstillstand med betydande medicinska behov,
med varierande risk- och utvecklingsprofiler. Bolagets kliniska utveckling ar tydligt prioriterad,
med primart fokus pé kronisk njursjukdom med anemi. Ovriga indikationer utvérderas selektivt
och huvudsakligen genom externa samarbeten och icke-utspadande finansiering.

Inspirerad av kroppens egen biologi

Sevuparin bygger pa kroppsegna heparansulfater,
polysackarider som spelar en central roll i regle-
ringen av flera biologiska system. Heparansulfa-
ter finns pa cellers yta och i extracellular matrix,
dar de interagerar med proteiner involverade i
inflammatoriska processer, koagulation, hormon-
signalering, celltillvaxt och immunforsvar.

Genom sin strukturella likhet med heparansulfater
kan sevuparin interagera med dessa biologiska
system pa ett satt som efterliknar kroppens

egna regleringsmekanismer. Till skillnad fran
traditionella hepariner, som framst anvands for
sina antikoagulerande egenskaper, har sevuparin
modifierats for att kraftigt reducera den blod-

fortunnande effekten. Detta mojliggor adminis-
trering av hogre doser utan kliniskt signifikant
okad blodningsrisk och 6ppnar for terapeutisk
anvandning i sjukdomstillstand dar konventionella
hepariner inte ar lampliga.

Fokus pa kronisk njursjukdom med anemi
Modus huvudsakliga utvecklingsfokus ar
behandling av kronisk njursjukdom med anemi,
ett tillstand dar kronisk inflammation och stérd
jarnmetabolism bidrar till nedsatt erytropoes och
forsamrad livskvalitet. Ett centralt inslag i denna
patofysiologi ar forhojda nivaer av hepcidin,
vilket begransar tillgangen till jarn trots adekvata
jarndepaer.

Biologiskt driven utveckling
med tydligt fokus

Sevuparin &r baserad pa kroppens egen
heparinoidbiologi, som spelar en central

roll i regleringen av inflammation och
blodbildning. Denna biologiska utgangspunkt
mojliggor utvardering av sevuparin i flera
sjukdomstillstand, samtidigt som Modus
kliniska utveckling ar tydligt prioriterad

med kronisk njursjukdom med anemi som
bolagets huvudsakliga fokus.

Modus pipeline

Indikation  Utveckling

Preklinisk Fasla

Selektiv utvecklingsstrategi

Utover kronisk njursjukdom med anemi
utvarderas sevuparin selektivt i andra
allvarliga tillstand med systemisk
inflammation. Vidare utveckling inom dessa
indikationer sker huvudsakligen genom
externa samarbeten och icke-utspadande
finansiering, i syfte att balansera klinisk
potential med regulatorisk komplexitet och
kapitaldisciplin.

Fas Ib Fas lla Fas llb Fas lll

CKD d
me Modus

CKD med anemi

Pagdende fas lla:

Del 1 slutford juli
anemi 2025; Del 2 (PoC)

Svar

- Svar malaria
malaria

Samarbete

Sepsis Modus

Sepsis/septisk chock

initierad dec 2025.

Rekrytering slutford
mars 2025

Affarsutveckling
och partnerskap

CKD: Chronic Kidney Disease. *| samarbete med Imperial College London och finansierat av Wellcome.




SEVUPARIN / BIOLOGI OCH VERKNINGSMEKANISM

| prekliniska modeller har sevuparin visat forma-
ga att sdnka hepcidinnivaer, forbattra hemoglo-
binrelaterade parametrar och paverka markorer
kopplade till njurhélsa, inklusive fibros. Tidigare
kliniska studier har visat att sevuparin har en
gynnsam sdkerhets- och tolerabilitetsprofil hos
maénniska. Dessa observationer utgor grunden for
den pagaende kliniska utvecklingen inom kronisk
njursjukdom med anemi.

Selektiv utvardering i andra inflammatoriska
tillstand

Utover kronisk njursjukdom med anemi har
sevuparin utvarderats i andra allvarliga tillstand

dar systemisk inflammation och endotelpaverkan
utgor centrala delar av sjukdomsforloppet, sésom
svar malaria och sepsis. | dessa indikationer har
sevuparin i prekliniska och tidiga kliniska studier
visat potential att modulera inflammatoriska
processer och stodja karlfunktionen.

Med hansyn till skillnader i klinisk komplexitet, re-
gulatoriska krav och kapitalbehov bedrivs vidare
utveckling inom dessa indikationer selektivt och
huvudsakligen genom samarbeten med externa
parter.

Sevuparin — biologiskt inspirerad, kliniskt fokuserad

Heparin
CH,0S0; co;

NHSO7 OH NHSO7 OH NHSO;

Sevuparin

CH,0S07 COo;7

Modifierad fran heparin
Bibehaller biologiskt relevanta egenskaper
fran heparinoidbiologi.

Fokus pa CKD-anemi
Stodjer Modus prioriterade kliniska
utvecklingsvag.

Reducerad blodfértunnande effekt
Utvecklad for att majliggora hogre
dosering utan motsvarande blodningsrisk.
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Med sevuparin fokuserar Modus pa tre allvarliga
sjukdomstillstand med betydande medicinska
behov. Bolagets kliniska och kommersiella
huvudfokus ar anemi vid kronisk njursjukdom,
kompletterat av ytterligare vardeskapande
maojligheter inom svar malaria och sepsis, vilka
drivs genom samarbete och affarsutveckling.

Anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)

Anemi ar ett omfattande globalt halsoproblem
som drabbar cirka 2,3 miljarder méanniskor,
motsvarande omkring 25 procent av varldens
befolkning. Den vanligaste formen ar
jarnbristanemi, som paverkar nara en miljard
individer. Vid kronisk sjukdom och inflammation
foreligger dock ofta funktionell jarnbrist, dar
kroppen inte kan tillgodogora sig tillgangligt jarn
trots adekvata jarndepaer.

Kronisk njursjukdom (CKD) ér ett tillstand med
nedsatt njurfunktion som vanligtvis forsamras
over tid och som ar starkt kopplat till kronisk
inflammation. CKD &r en av de vanligaste
kroniska sjukdomarna globalt och utgor en
betydande orsak till sjuklighet och dodlighet.
En av de mest betydelsefulla komplikationerna
vid CKD ar anemi, dar en betydande andel

av patienterna i stadium 3-5 ar drabbade.
Anemin bidrar till forsdmrad prognos, 6kad
sjukhusinlaggning, hogre mortalitet och
vasentligt nedsatt livskvalitet.

Nuvarande behandling bygger framst pa
jarnsubstitution och erytropoesstimulerande
ldkemedel (ESA/EPO). Ett betydande medicinskt
behov kvarstar dock, sarskilt hos patienter med
otillrackligt eller avtagande behandlingssvar, ofta
kopplat till férhojda nivaer av det jarnreglerande
hormonet hepcidin. Det finns i dag inga godkanda
behandlingar som specifikt sénker hepcidin.

Sevuparin &r en ny typ av lagantikoagulant
heparinoid med antiinflammatoriska,
immunmodulerande och hepcidinsankande
egenskaper. Prekliniska och kliniska data visar att
sevuparin kraftigt minskar uttrycket av hepcidin
via BMP/SMAD-signalering. | en etablerad CKD-
musmodell har sevuparin visat forbattringar

av bade hemoglobinnivaer och njurrelaterade
parametrar, inklusive minskade markorer

for fibros och vavnadsskada. Sammantaget
indikerar dessa data att sevuparin har potential
att adressera bade anemin och underliggande
sjukdomsprocesser i njuren vid CKD.

Modus och externa analyser har identifierat en
adresserbar marknad for anemi vid CKD i stadium
3-5 omfattande 6ver 10 miljoner patienter inom
de sju storsta lakemedelsmarknaderna (7MM)
mot slutet av 2030-talet, vilket representerar en
betydande kommersiell mojlighet. Detta illustreras
dven av tidigare afféarer och investeringar inom
omrédet, inklusive partnerskap och borsnoteringar
av bolag som utvecklar nya behandlingar for
inflammationsdriven anemi.

Anemi/CKD

1,4 miljoner
dodsfall globalt per ar.

10 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Sepsis

11 miljoner
dodsfall globalt per ar.

4 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Svar malaria

610 tusen

dodsfall per ar.

80 %

av dodsfallen ar barn.
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Svar malaria

Svar malaria &r ett akut, snabbt progredierande
och livshotande tillstand orsakat av Plasmodium
falciparum, praglat av systemisk inflammation,
mikrovaskular dysfunktion och multiorgansvikt.
Tillstdndet drabbar framfor allt barn under

fem ar och ar forenat med en dédlighet pa
cirka 10-20 procent aven vid behandling. Trots
effektiv standardbehandling med intravenosa
artemisininbaserade lakemedel saknas i dag
adjuvanta terapier som riktar sig mot de tidiga
inflammatoriska och vaskulara mekanismerna i
sjukdomsforloppet.

Enligt Varldshalsoorganisationens senaste
rapport uppskattades antalet malariainfektioner
globalt till cirka 282 miljoner fall under 2024,
med omkring 610 000 dodsfall. Cirka 95 procent
av dodsfallen intréffade i Afrika och majoriteten
drabbade barn under fem ar. Det globala beho-
vet av nya behandlingar kvarstar darmed trots
betydande investeringar i vaccin, prevention och
parasitdodande lakemedel.

Sevuparin har potential att bli en forst-i-klassen
adjuvant behandling vid svar malaria genom

att paverka vardens inflammatoriska respons
och motverka sekvestrering av infekterade

roda blodkroppar i mikrocirkulationen. Denna
verkningsmekanism ar oberoende av parasitens
resistensmonster, vilket gor sevuparin sarskilt
relevant i ett behandlingslandskap med 6kande
|akemedelsresistens.

Modus bedriver klinisk utveckling inom svéar ma-
laria i samarbete med Imperial College London,
finansierat genom externa forskningsanslag.
Bolagets strategi inom indikationen &r att driva
fortsatt utveckling genom partnerskap samt an-
slags- och icke-utspadande finansiering. Utdver
den betydande globala sjukdomsbdrdan erbjud-
er malaria aven regulatoriska incitament i hogin-
komstlander. | USA klassificeras malaria som en
sallsynt sjukdom, vilket kan mojliggéra orphan
drug designation samt potentiell kvalificering for
FDA:s Priority Review Voucher-program.

Sepsis

Sepsis ar ett livshotande tillstdnd som uppstar
nar kroppens svar pa en infektion leder till skador
pa egna vavnader och organ. Sepsis ar forknip-
pad med en mycket hog global sjukdomsborda
och betydande dodlighet. | USA uppskattas minst
1,7 miljoner vuxna drabbas av sepsis arligen.

Septisk chock, den allvarligaste formen av sepsis,
ar forenad med en mortalitet pa omkring 30 pro-
cent. Trots detta finns i dag inga lakemedel som
ar specifikt godkénda for behandling av sepsis
eller septisk chock. Behandlingen ar huvudsakli-
gen understodjande och fokuserar pa antibiotika,
vatskebehandling och intensivvard. Sepsis ar
darmed ett av de mest resurskravande tillstan-
den inom sjukvarden, med mycket betydande
vardkostnader.

Prekliniska data och kliniska fas Ib-resultat
indikerar att sevuparin kan modulera systemisk
inflammation, skydda karlendotelet och paverka
immunologiska responser vid tillstand som liknar
sepsis. Samtidigt ar sepsis en indikation med
hog biologisk och regulatorisk risk, och Modus
strategi ar att vidare utveckling inom omradet i
forsta hand ska ske i samarbete med industriella
partners.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSMODELL & SAMARBETEN

Affarsmodell

Modus affarsmodell &r inriktad pa att bygga
kliniskt och kommersiellt produktvarde i sevuparin
genom fokuserad klinisk utveckling fram till tydliga
proof of concept-milstolpar, med malsattningen
att realisera detta varde genom partnerskap med
etablerade aktdrer inom respektive terapiomrade.

Bolagets kliniska huvudfokus &r kronisk njursjuk-
dom med anemi, dar sevuparin utvecklas i egen
regi genom en pagaende fas lla-studie. Studien

ar utformad for att generera kliniska proof of
concept-data med tydliga och relevanta endpoints,
vilket utgor grunden for framtida affarsdiskussio-
ner.

Utover CKD-programmet utvecklas sevuparin
inom svar malaria och sepsis som kompletterande
vardeskapande mojligheter. Dessa indikationer
drivs genom samarbetsmodeller, extern finansie-
ring och affarsutveckling, snarare an genom bred
egenfinansierad klinisk expansion. Detta mojliggor

riskspridning samtidigt som kapitalallokeringen
halls disciplinerat fokuserad pa bolagets priméra
vardedrivare.

Modus har kompetens och erfarenhet att driva
lakemedelsutveckling aven i senare kliniska faser,
men bedomer att det maximala vardet i ett projekt
av sevuparins karaktar bast realiseras i samarbete
med en industriell partner med etablerad regulato-
risk, kommersiell och marknadsmassig infrastruk-
tur. Affarsmodellen ar darfor i grunden partnerba-
serad, med fokus pa licensiering eller strategiska
transaktioner efter uppnadd proof of concept.

Regulatoriska incitament, sésom accelerated
approval-processer, sarlakemedelsstatus, Priority
Review Vouchers (PRV) och andra former av
regulatoriskt stod, kan bli relevanta for vissa
indikationer, sdsom svar malaria, beroende pa
framtida kliniska resultat. De utgor dock inte en
forutsattning for bolagets nuvarande huvudsakliga
utvecklingsplan.

Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

2-5ar 1-2 ar

Grundlaggande
forskning tester

Prekliniska

5-7 ar
Kliniska
studier

0,5-2 ar
Myndighets-
godkannande

Samarbeten

Modus bedriver ett langsiktigt forskningssam-
arbete med professor Maura Poli och hennes
forskargrupp vid Universitetet i Brescia. Samarbe-
tet har varit avgorande for att etablera sevuparins
verkningsmekanism inom hepcidinreglering,
anemi och kronisk njursjukdom, och har genererat
omfattande prekliniska och kliniska data som
utgor grunden for bolagets CKD-program.

Inom svar malaria samarbetar Modus med Imperial
College London, som ar sponsor for den kliniska
utvecklingen. Den kliniska fas Ib-studien SEVUS-
MART, som finansierats genom forskningsanslag
fran Wellcome, slutforde patientrekryteringen
under 2025. Modus bidrar med sevuparin samt
vetenskaplig och regulatorisk kompetens och
innehar de kommersiella rattigheterna till lakeme-
delskandidaten. Samarbetet utgor en central del
av bolagets strategi att driva malariautvecklingen
genom icke-utspddande finansiering och externa
partnerskap.

Godkant

lakemedel

Accelerated approval

Beviljat av bade EMA och FDA for att
kunna godkénna ett Iakemedel snabbare
an genom den vanliga langa godkdnnande-
processen. FDA kommer att granska
ansokan igen och lamna besked inom 60
dagar fran mottagande av ansokan for
lakemedelskandidaten. Brukar beviljas for
indikationer med stora medicinska behov.

Breakthrough Therapy
En process som kan paskynda utveckling

och granskning av lakemedel for behandling

av allvarliga medicinska tillstand dar
preliminara kliniska resultat tyder pa att
kandidaten ger en signifikant forbattring
jamfort med behandling med vanliga lake-
medel eller uppfyllande av ett eller flera
kliniskt relevanta endpoints (endpoint =
krav och mal med en studie).

Orphan Drug Designation (ODD)

Orphan status beviljas av FDA och EMA
till lakemedelskandidater som syftar till
att behandla sallsynta sjukdomar, vilket
ger mojlighet till marknadsexklusivitet och
regulatoriskt stod sdsom avgiftsbefrielser.
| USA kan godkéand ODD i vissa fall ligga
till grund for ett Priority Review Voucher
(PRV), vilket ger snabbare utvarderingstid
for framtida lakemedelsansokningar och
kan ha ett hogt kommersiellt vdrde. Aven
tropiska sjukdomar som tex malaria ges
mojlighet att soka PRV.



SKAL ATT INVESTERA | MODUS

7 Team
Modus leds av ett erfaret team med djup
expertis inom lakemedelsutveckling,
klinisk forskning och affarsutveckling.
Teamets samlade erfarenhet mojliggor
ett fokuserat angreppssétt mot
indikationer med stora medicinska
behov och tydlig vardepotential.

Fokuserad pipeline

Bolagets kliniska pipeline ar tydligt
prioriterad, med CKD med anemi som
ledande program, dar den pagaende fas
Ila-studien syftar till att generera kliniska
proof-of-concept-data. Kompletterande
vardeskapande majligheter inom svar
malaria och sepsis drivs via samarbeten
och affarsutveckling.

3 Tydlig vardedrivande hallpunkt

Den pagaende fas Ila-studien del 2

inom CKD med anemi, som inleddes

i december 2025, utgor Modus nasta
centrala vardedrivande hallpunkt. Proof-
of-concept-data forvantas vid slutet av
2026 och utvarderar kliniska effekter pa
hemoglobinrelaterade markorer, hepcidin
samt njurrelaterade biomarkorer.

Vetenskaplig grund

Robusta prekliniska och kliniska data
stodjer sevuparins verkningsmekanism
inom inflammation, jarnmetabolism och
blodbildning. Den vetenskapliga grunden
forstarks fortlopande genom kvalificerade
vetenskapliga forum, inklusive
accepterade presentationer vid EHA2026
och EIC 2026.

5 Affarsmodell

Modus affarsmodell bygger péa att skapa
kliniskt produktvarde genom valdefinierade
proof-of-concept-studier och att realisera
detta varde genom partnerskap med eta-
blerade lakemedelsbolag. Detta mojliggor
effektiv kapitalallokering och riskjusterat
vardeskapande.

Kommersiell potential

CKD med anemi representerar en stor
och vaxande marknad med betydande
medicinska behov. Dartill erbjuder svar
malaria regulatorisk uppsida genom
Orphan Drug Designation och majlighet till
Priority Review Voucher (PRV), och sepsis
utgor en langsiktig partnering-optionalitet
— bada beroende av framtida kliniska
resultat.

7 Immateriella tillgangar
Modus bygger fortlopande
en stark patentportfolj kring
sevuparin och dess anvandning
over flera indikationer. Den
immaterialrattsliga strategin
stodjer bade klinisk utveckling
och framtida affarsdiskussioner,
inklusive majligheter till
regulatorisk exklusivitet inom
utvalda indikationer.




FINANSIELL RAPPORT

UTVECKLING AV RESULTAT
OCH FINANSIELL STALLNING

Forsta kvartalet

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari—-mars 2026 uppgick till -3 282(-2 715) tkr. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna kade med 273 tkr jamfort med samma period foregaende ar,
framst drivet av kliniska aktiviteter—inklusive den pagaende fas lla-studien.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid ingangen av perioden uppgick de likvida medlen till 11 373 tkr och vid utgédngen av
perioden till 6 933 tkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden uppgick till
-4 440 (-4 059) tkr varav férandringar i rorelsekapital uppgick till = 1 158 (-1 344) tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till tkr 0 (5 000). Det totala kassaflodet
uppgick till tkr = 4 440 (947).
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Vasentliga handelser under
forsta kvartalet

Modus deltog vid BIO-Europe Spring 2026

i Lissabon

Under det forsta kvartalet deltog Modus vid
BIO-Europe Spring 2026, som agde rum i Lissabon
den 23-25 mars. Konferensen ar en av Europas
ledande varkonferenser for partnering inom
bioteknik och life science och samlar lakemedels-
bolag, bioteknikforetag, investerare och andra
aktorer inom branschen.

Modus deltagande var en del av bolagets fort-
satta affarsutvecklingsarbete och syftade till
att bredda dialogen med potentiella industriella
partners och investerare.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Modus offentliggjorde utfall av nyttjande

av teckningsoptioner av serie TO 2026

Efter periodens slut, den 27 april 2026, offentlig-
gjorde Modus utfallet av nyttjandet av teck-
ningsoptioner av serie TO 2026, vilka emitterades
i samband med den foretradesemission som
genomfordes sommaren 2025. Nyttjandegraden
uppgick till 94,8 procent och totalt nyttjades

27 073 298 teckningsoptioner for teckning av lika
manga nya aktier till en teckningskurs om 0,35 kr
per aktie.

Genom nyttjandet tillférs Modus cirka 9,5 Mkr
fore emissionskostnader. Antalet aktier i bolaget
oOkar med 27 073 298 och aktiekapitalet 6kar
med 1 624 397,88 kr, frdn 7 297 709,58 kr till 8
922 107,46 kr. Detta motsvarar en utspadning om
cirka 18 procent beraknat pa antalet aktier efter
utnyttjandet.

Kapitaltillskottet starker bolagets finansiella po-
sition och bidrar till Modus fortsatta arbete med
att utveckla sevuparin inom omraden med stora
medicinska behov, inklusive CKD med anemi,
svar malaria och sepsis.

Modus deltog vid Bio€quity Europe 2026 i Prag
Efter periodens slut deltog Modus vid Bio€quity
Europe 2026, som agde rum i Prag den 4-6 maj.
Konferensen ar en internationell motesplats for
investerare, lakemedelsbolag och vaxande biotek-
nikbolag, med fokus pé finansiering, strategiska
samarbeten och utvecklingen av nya lakemedel-
skandidater.

Modus fortsatta narvaro vid internationella part-
nering- och investerarkonferenser ar en viktig del
av bolagets strategi for att synliggora sevuparins
potential, starka relationer med relevanta aktorer
och identifiera mojliga vagar for framtida utveck-
ling och kommersialisering.

Abstract om sevuparin vid CKD med anemi
accepterat for EHA2026

Den 13 maj meddelade Modus att ett abstract
som beskriver den terapeutiska potentialen for

sevuparin vid CKD med anemi accepterats for
posterpresentation vid European Hematology As-
sociation Congress 2026 (EHA2026), som halls i
Stockholm den 11-14 juni 2026. EHA ar Europas
ledande vetenskapliga kongress inom hematologi
och samlar kliniker, forskare och branschaktorer
inom omréadet.

Abstractet, med titeln "Therapeutic potential of
sevuparin in chronic kidney disease anaemia: sy-
nergistic effects with EPO and molecular insights
into renal protection”, presenterar prekliniska data
som ytterligare karakteriserar sevuparins verk-
ningsmekanism vid CKD med anemi, inklusive
interaktionen med erytropoietin (EPO) och mo-
lekyldra observationer av relevans for njurskydd.
Arbetet har utforts i samarbete med forskargrup-
pen ledd av Dr Michela Asperti och professor
Maura Poli vid Universitetet i Brescia, vilken ge-
nererat prekliniska och translationella data som
bidrar till den biologiska grunden for bolagets
pagaende kliniska utveckling av sevuparin.

Presentationen ges som poster av Dr Michela
Asperti under Poster Session 2 I6rdagen den 13
juni 2026. Abstractet publiceras via EHA:s offi-
ciella kanaler och i HemaSphere, EHA:s officiella
tidskrift, och kompletterar den kliniska utveckling
som for narvarande bedrivs inom den pagaende
fas lla-studien.




Abstract om sevuparin accepterat for oral
presentation vid EIC 2026

Den 21 maj meddelade Modus att ett abstract
baserat pa bolagets prekliniska och kliniska
forskning kring sevuparin accepterats for muntlig
presentation vid European Iron Club Meeting
2026 (EIC 2026), som halls vid Trinity College,
Dublin, den 18-20 juni 2026. European Iron Club
ar ett av Europas ledande vetenskapliga forum
for forskning kring jarnmetabolism och jarnre-
laterade sjukdomar. Godkannande for muntlig
presentation speglar peer review och erkdnnande
av hog vetenskaplig kvalitet och relevans.

Presentationen ges av Dr Michela Asperti, forska-
re vid Universitetet i Brescia och forfattare till fle-
ra publikationer om sevuparins hepcidinsankande
effekter, inklusive Asperti et al.,, HemaSphere
2024. Sevuparin verkar genom att sdanka hepcidin
som ar férhojt via saval basala jarnreglerande
(BMP/SMAD) som inflammatoriska (IL-6) signal-
vagar, vilket utgor en verkningsmekanism som ar
differentierad fran erytropoesstimulerande medel
(ESA) och HIF-PH-hdmmare, och utvecklas

som en potentiell kompletterande behandling till
befintliga terapier.

EIC samlar de ledande forskarna inom jarnmeta-
bolism och utgdr ett mycket relevant forum for
att presentera bolagets arbete for det vetenskap-
liga och kliniska samhalle som ar centralt for
utvecklingen av nya behandlingar mot anemi vid
kronisk njursjukdom.




FINANSIELL RAPPORT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Agarstruktur

I slutet av forsta kvartalet 2026 fanns det 1 311
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding AB,
varav de tre storsta aktiedgarna agde 65,7% av
kapitalet och rosterna. Det totala antalet aktier
uppgick till 121 628 493. De storsta aktieagarna,
den 31 mars 2026, var Karolinska Development
AB, Hans Wigzell och Avanza Pension.

Moderbolaget

Modus Therapeutics Holding AB, organisa-

tions nummer 556851-9523, ar moderbolag

i koncernen och bildades 2011. Den egentliga
verksamheten bedrivs av det helagda Dotterbo-
laget Modus Therapeutics AB. Moderbolaget har
per 31 mars 2026 tva anstéllda, VD och koncern-
chef samt koncernens ekonomifunktion och den
operativa verksamheten bestar av konsultstod
till den 6vriga koncernen. Bolagets huvudsakliga
uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera
koncernens operativa verksamhet. Periodens
nettoomsaéttning uppgick till 185 (185) tkr samt
periodens resultat till -1 825 (-1645) tkr. Bolagets
nettoomsaéttning bestar av konsultstod till det
helagda Dotterbolaget Modus Therapeutics AB.

Medarbetare
Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 2
(2) personer.

Finansiering
Styrelsen ser regelbundet 6ver Bolagets befintliga

och prognostiserade kassafloden for att sdker-
stélla att Bolaget har de finansiella resurser som
kravs for att bedriva verksamheten i enlighet med
den strategiska inriktning som styrelsen beslutat
om.

Eftersom Modus ér ett forsknings- och utveck-
lingsbolag paverkas Bolagets langsiktiga kapi-
talbehov framst av omfattningen, tidsplanen och
utfallet av den kliniska utvecklingen av lakeme-
delskandidaten sevuparin. Per den 31 mars 2026
uppgick koncernens likvida medel till 6,9 Mkr.

Efter periodens slut, den 27 april 2026, med-
delade Modus utfallet av nyttjandet av teck-
ningsoptioner av serie TO 2026, vilka emitterades
i samband med den foretraddesemission som
genomfordes sommaren 2025. Av totalt 28 563
198 emitterade teckningsoptioner nyttjades 27
073 298 teckningsoptioner for teckning av lika
manga nya aktier till en teckningskurs om 0,35 kr
per aktie. Detta motsvarar en nyttjandegrad om
94,8 procent.

Genom nyttjandet av teckningsoptionerna tillfor-
des Bolaget cirka 9,5 MKr fore emissionskost-
nader. Emissionskostnaderna uppgick till cirka
0,5 MKr. Enligt styrelsens bedomning ger detta
Bolaget forutsattningar att finansiera verksam-
heten till utgdngen av 2026.

Utover de teckningsoptioner av serie TO 2026
som nyttjades under april 2026 har Modus

utestdende teckningsoptioner av serie TO 2030.
Dessa kan nyttjas arligen under september
manad frén och med 2026 till och med 2030.
Teckningskursen uppgar till 0,40 Kr per aktie.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO 2030 kan Modus tillforas ytterligare
maximalt cirka 15,2 Mkr fore emissionskostna-
der, fordelat 6ver fem separata nyttjandeperioder
under perioden 2026-2030. Detta ger Bolaget
mojlighet till successiva kapitaltillskott som kan
bidra till att finansiera den fortsatta utvecklingen
av sevuparin och Bolagets kliniska program.

Modus utvarderar Idpande framtida finansie-
ringsalternativ for att sakerstélla att Bolaget har
de resurser som kravs for att kunna fullfélja den
kliniska utvecklingsplanen for sevuparin. Det
finns inga garantier for att erforderligt kapital kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, eller
att sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.
Styrelsen och verkstallande direktoren bedomer
att forutsattningarna for framtida kapitalanskaff-
ning ar goda, forutsatt att Bolagets utveck-
lingsprogram fortloper enligt plan. Om framtida
finansiering inte kan sakerstallas foreligger en
risk avseende koncernens fortsatta drift.

Finansiella risker

Modus verkar i en global miljo dar yttre faktorer
i allt hogre grad paverkar forutsattningarna

for kapitalanskaffning. Geopolitiska handelser
sasom Rysslands invasion av Ukraina, 6kade

handels barriarer, inflation, rantehojningar

och allmant forsamrat investeringsklimat

pa kapitalmarknaden skapar osékerhet for
forskningsintensiva bolag inom life science.
Dessa faktorer kan paverka Modus mojligheter att
i tid sékra nodvandig finansiering pa fordelaktiga
villkor. Dartill kan oforutsedda forseningar i den
kliniska utvecklingen leda till ytterligare press pa
bolagets refinansieringsbehov. Styrelsen féljer
utvecklingen noga och Modus arbetar intensivt
med att minimera inverkan fran kriser och andra
yttre omstandigheter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Modus Therapeutics risker och osédkerhets-
faktorer innefattar, men ar inte begransade till,
risker relaterade till utveckling av lakemedel och
finansiella risker sésom framtida finansiering. Yt-
terligare information om Bolagets riskexponering
finns péa sida 23 Modus Therapeutics Holdings
arsredovisning for 2025.

—
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2026 2025 2025

Tkr 1jan-31 mar 1jan-31 mar 1jan-31 dec
Nettoomsattning - -
Forsknings-och utvecklingskostnader -1 484 -1211 -10 850
Administrationskostnader -1796 -1514 -7 316
Ovriga rorelseintékter/kostnader -2 10 24
Rorelseresultat -3282 -2715 -18 142
Finansnetto 0 -100 -401
Resultat fore skatt -3282 -2815 -18 543
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3282 -2815 -18 543
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -0,03 -0,08 -0,30
Period Itat hanforligt till:

eriodens resultat hanforligt ti 3282 2815 13543

Moderbolagets aktiedgare
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2026 2025 2025
Tkr 31 mars 31 mars 31 dec
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Ovriga finansiella anléggningstillgdngar - 52 -
Summa anldggningstillgangar - 52 o
Omsaéttningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 862 794 1313
Likvida medel 6933 5320 11373
Summa omsattningstillgangar 7795 6114 12 686
SUMMA TILLGANGAR 7795 6166 12 686
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 7298 2156 7298
Ovrigt tillskjutet kapital 353235 332899 358 2315
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -354 744 -335733 -351 462
Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 3789 678 9071
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder = 5000 -
Leverantorsskulder 943 818 2274
Skulder till koncernféretag 168 0 -
Ovriga kortfristiga skulder 896 173 175
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 853 1166
Summa kortfristiga skulder 2007 6 844 3615
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7795 6166 12 686
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

2026 2025 2025
Tkr 1jan-31 mar 1 jan-31 mar 1jan-31 dec
Ingaende kapital 9071 2137 2137
Periodens resultat -3282 -2815 -18 543
Periodens totalresultat -3282 -2815 -18 543
Nyemission - - 29991
Kostnader for nyemission - - -4514
Summa transaktioner med dgare - - 25477
UTGAENDE EGET KAPITAL 5789 -678 9071

Hela kapitalet &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

2026 2025 2025
Tkr 1 jan-31 mar 1jan-31 mar 1jan-31 dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3282 2715 -18142
Erhéllen ranta 0 0 9
Erlagd rénta 0 0 =T

B . . het

Kassaflode fran den I?pande ve.rksam eten 3282 2715 18134
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital -1158 -1344 59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 440 -4 059 -18 075
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5000 25069
Periodens kassaflode -4 440 941 6993
Likvida medel vid periodens borjan 11373 4379 4379
Forandringar i likvida medel -4 440 941 6993
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6933 5320 11373
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2026 2025 2025
Tkr 1 jan—-31 mar 1jan-31 mar 1jan-31dec
Nettoomsattning 185 185 740
Forsknings-och utvecklingskostnader -377 -358 -1 516
Administrationskostnader -1633 -1372 -6 706
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0 -3
Rorelseresultat -1825 -1 545 -7 485
Finansnetto 0 -100 -401
Resultat fore skatt -1825 -1 645 -7 886
Bokslutsdispositioner 0 0 -6 360
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1825 -1 645 -14 246

20
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2026 2025 2025 2026 2025 2025
Tkr 31 mar 31 mar 31 dec Tkr 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar Kortfristiga skulder
Anlaggningstillgangar Réantebarande skulder 5000
Finansiella anldaggningstillgangar 70 000 70052 70 000 Leverantorsskulder 408 567 320
Summa anldggningstillgangar 70 000 70 052 70 000 Skulder till koncernféretag 8770 13835 11 401
Ovriga kortfristiga skulder 168 174 175
Omséittningstillgangar
. ) Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 810 788 883
Ovriga kortfristiga fordringar 383 581 176
Summa kortfristiga skulder 10 156 20 364 12779
Kassa och bank 6 349 5256 11 004
N SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 732 75889 81180
Summa omsittningstillgangar 6732 5837 11180
SUMMA TILLGANGAR 76732 75889 81180
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 298 2156 7298
Fritt eget kapital
Overkursfond 353109 332773 353109
Balanserat resultat -292 006 =277 759 =277 759
Periodens resultat -1 825 -1 645 -14 246
SUMMA EGET KAPITAL 66 576 55525 68 401
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NOTER TILL DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA | SAMMANDRAG

Not 1. Redovisningsprinciper

Modus Therapeutics Holding AB:s koncernredo
visning har upprattats enligt arsredovisningsla
gen och Bokforingsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre
dovisning (K3). Delarsrapporten for Bolaget har
uppréttats i enlighet med 9 kapitlet arsredovis
ningslagen och samma redovisningsprinciper har
tillampats som i senaste arsredovisningen for
2025 not 1.

Not 2. Transaktioner med
narstaende

Moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB
har for perioden fakturerat 185 (185) tkr till det
helagda dotterbolaget Modus Therapeutics AB
vilket motsvarar 100 procent av moderbolagets
omsattning. | dvrigt har ej ndgra narstaende
transaktioner skett som vasentligen paverkat
resultat och stallning i koncernen eller moderbo-
laget under rapportperioden.

Not 3. Incitamentsprogram

Det finns inga utestéende aktierelaterade incita
mentsprogram i foretaget.

Not 4. Eget kapital

Aktiekapitalet i moderbolaget bestar enbart av
till fullo betalda stamaktier med ett nominellt
(kvotvarde) om 0,06 kr/aktie. Bolaget har 121 628
493 aktier.

2026 2025
1 jan— 1jan-
Aktier/kr 31 mar 31 mar
Tecknade och betalda aktier:
Vid periodens borjan 121628493 35938899

Aktiesammanslagning
Kvittningsemission

Nyemission

Tecknade och betalda aktier 121628 493 35938 899

Aktier till aktierelaterade
ersattningar

SUMMA AKTIEKAPITAL

VID PERIODENS SLUT B 2156 334
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktor forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Denna rapport har upprattats pa bade svenska och engelska. | handelse av avvikelser mellan

versionerna ar det den svenska versionen som galler.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

Viktor Drvota,
Styrelseordforande

Finansiell kalender

Arsstimma 2026
Delarsrapport for det andra kvartalet 2026
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2026

Bokslutskommuniké 2026

Ellen K. Donnelly, Johan Dighed, John Ohd,
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor
28 maj, 2026

26 augusti, 2026
24 november, 2026
24 februari, 2027
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KVARTALSOVERSIKT

2026 2025 2024

Koncernen Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning, tkr - - - - - - - -
Rorelseresultat, tkr -3282 -5328 -4 226 -5873 -2715 -4 846 -2 989 -4 804
Soliditet, % 74% 72% 83% -197% -11% 44% 80% 79%
Likvida medel, tkr 6933 11373 16 534 1897 5320 4379 7999 11971
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, tkr -4 440 -5003 -5590 -3423 -4.059 -3619 -3971 -3424
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), kr -0,03 -0,04 -0,08 -0,17 -0,08 -0,13 -0,08 -0,13
Eget kapital vid periodens slut, tkr 5789 9071 14 549 -6 744 -678 2137 6851 9839
Eget kapital per aktie, kr 0,05 0,07 0,26 -0,19 -0,02 0,06 0,19 0,27
Forskning och utvecklingskostnader/

. 45% 63% 62% 62% 45% 59% 61% 46%
rorelsekostnader, %
Genomsnittligt antal aktier, tusental 121 628 121628 56 220 35939 35939 35939 35939 35939
Aktiekurs vid periodens utgang, kr 0,30 0,3 0,50 1.2 1,33 181 1,65 1,03
Genomsnittligt antal anstéllda 2 2 2 2 2 2 2 2

Definitioner

Finansiella nyckeltal

Rorelseresultat
Rorelseintakter minus rorelsekostnader.

Soliditet
Periodens utgdende eget kapital dividerat
med periodens utgdende balansomslutning.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier efter utspadning. Resultat per
aktie efter utspadning ar detsamma som fore
utspadning beroende pé att potentiella stam-
aktier inte ger upphov till utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Forskning och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader, %

Forsknings och utvecklingskostnader dividerat
med de totala rorelsekostnaderna.

Antal anstéllda (medelantal)
Vagt snitt av antalet anstallda under
respektive period.
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LEDNING OCH

John Ohd, M.D., PhD

VD sedan 2020 och dessférinnan
Chief Medical Officer sedan 2018.

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
|&kare och medicine doktor. John Ohd har
omfattande erfarenhet av lakemedels-
utveckling och har tidigare arbetet inom en
rad olika indikationsomréden, bland annat
CNS-, cancer- och blodsjukdomar. Hans tidi-
gare meriter inkluderar ledande befattningar
inom forskningsorganisationerna pa Astra-
Zeneca och Shire, samt som Chief Medical
Officer pa bioteknikbolaget Medivir.

Ovriga pagdende uppdrag: Chief Scientific
Officer pa KDventures. Styrelseledamot for
Umecrine Cognition AB, SVF Vaccines AB
och Boost Pharma.

Innehav: 3 260 591 aktier.

STYRELSE

Claes Lindblad
Finansdirektor sedan 2021.
Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Magister-
examen inom kemi och ekonomi vid
universitetet i Karlstad. Claes Lindblad har
over 25 ars bred erfarenhet fran ledande
positioner inom life science. Han har
tidigare varit CFO pa medicinteknikféretaget
OssDsign, dar han ledde bolagets finansiella
och administrativa funktioner och spelade
en nyckelroll i bolagets notering pa Nasdaq
First North Growth Market 2019. Innan dess
har han haft flera ledande befattningar,
bland annat som Sverigechef fér det globala
och marknadsledande medicinteknikféretag
ConvaTec, samt i rollen som forséljnings-
ansvarig for OTC- och generikaportfoljen

pa Nycomed/Takeda.

Innehav: 79 056 aktier.

Viktor Drvota, M.D, PhD
Styrelseordférande sedan 2016.
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lakare, docent samt bitrddande professori
kardiologi vid Karolinska Institutet. Viktor
Drvota har 6ver 18 ars erfarenhet fran risk-
kapital inom life science. Han var ansvarig
for life science pa SEB Venture Capital
2002-2016 och har mangarig erfarenhet av
styrelseuppdrag i bolag verksamma inom
bioteknologi och medicinteknik.

Ovriga pdgaende uppdrag: Verkstallande
direktor i KDventures. Styrelseordforande i
Modus Therapeutics AB, Modus Therapeutics
Holding AB, Umecrine Cognition AB och KDev
Investments AB. Styrelseledamot i UC Rese-
arch AB, Dilafor AB och Dilafor Incentive AB.
Styrelsesuppleant i Promimic AB och Svenska
Vaccinfabriken Produktion AB.

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Johan Dighed
Styrelseledamot sedan september 2024,
Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran
Lunds universitet. Over 20 &rs erfarenhet inom
finansiell juridik och affarsjuridik, bland annat
som chefsjurist for den tyska banken SEB

AG och jurist pa SEB AB. Innan han borjade i
finanssektorn arbetade han vid den interna-
tionella advokatbyran Baker & McKenzie och
inom det svenska domstolsvasendet.

Ovriga pdgaende uppdrag: Vice verkstéllan-
de direktor samt chefsjurist pa KDventures.
Styrelseledamot i KDev Investments AB, KDev
Invest Consulting AB, KCIF Fund Manage-
ment, AnaCardio AB, AnaCardio R&D AB, Ana-
Cardio Holding AB, KD Incentive AB, Modus
Therapeutics AB, Pharmnovo och Promimic
AB (publ).

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Ellen K. Donnelly, PhD
Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Doktorsgrad inom
neurovetenskap fran Yale School of Medicine.
Donnelly har omfattande erfarenhet fran
ledarskapspositioner inom Life Science, bland
annat som tidigare VD fér Modus, Abliva och
seniora positioner inom Pfizer och Combi-
nato Rx. Ellen Donnelly var tidigare VD for
Epigenetics Division och Juvenescence samt
management-konsult for MEDACorp/Leerink
och Swann Strategic Advisors.

Ovriga pagaende uppdrag:

VD for Neumeirna Theraputics, Styrelseleda-
mot Alzecure Pharma AB.

Innehav: 195 073 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.
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M. DUS

THERAPEUTICS

Olof Palmes gata 29 IV,
111 22 Stockholm, Sverige

+46 (0)8-501 370 00
info@modustx.com
www.modustx.com

Kontakt

John Ohd, VD
+46 (0)70-744 80 97
john.ohd@modustx.com

Claes Lindblad,
Finansdirektor & IR ansvarig
+46 (0)70-246 75 54
claes.lindblad@modustx.com




