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En introduktion av
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TEKNOLOGI EVIDENS

Forsta i sitt slag av kliniskt validerade funktionella
nanopartiklar optimerade for fysiologisk ansamling
i tumorer och liknande lesioner. Méjlighet till bred
anvandning som lakemedel mot cancer och for
bilddiagnostik.

Kliniska resultat bekraftar fysiologisk ansamling av
Spago Nanomedicals funktionella nanopartiklar i
solida tumdrer och djup endometrios, ett fundament
for plattformsteknologin.

TEAM

Flexibel och kostnadeseffektiv o S ] O
organisation med mangarig erfarenhet
inom life science och specialistkompetens

inom nanomedicin, lakemedelsutveckling
och kommersialisering.

UTVECKLINGSPROGRAM |
KLINISK FAS

Tumorad?® - radionuklidterapi for
NANOMEDICAL behandling av avancerad och spridd cancer.
SpagoPix - kontrastmedel for 6kad precision
vid MRT av endometrios och cancer.

MARKNAD AFFARSMODELL

Patienter i behov av effektiv behandling eller battre
precision vid magnetkamera-diagnostik (MRT) inom
cancer och endometrios.

Optimerad utveckling av nanomedicinska
lakemedel for behandling och diagnostik som
tillgodoser kliniska och kommersiella behov.
Intakter baserade pa licens- eller partneravtal.
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Spago Nanomedical AB (publ) dr ett svenskt bolag i klinisk fas som utvecklar produkter
for behandling och bilddiagnostik av cancer och andra allvarliga sjukdomar. Spago
Nanomedicals aktie ar listad pa Nasdaq First North Growth Market (kortnamn: SPAGO).

Bolaget avser att ta fram lakemedel och produkter for bilddiagnostik mot sjukdomar med stort medicinskt behov i egen regi
fram till klinisk "proof-of-concept”. Pafljande utveckling och framtida kommersialisering avses ske genom strategiska licens- eller
partnerskapsavtal med etablerade Iakemedelsbolag med nédvéandig kapacitet och global rackvidd inom respektive projektomrade.

Bolagets verksamhet bygger pa ett patenterat material for design av funktionella nanopartiklar som fysiologiskt ansamlas i
tumorer och darigenom ger mojlighet for hogre precision vid bilddiagnostik och behandling av cancer och andra allvarliga
sjukdomar. Med utvecklingsprogrammen Tumorad och SpagoPix siktar Spago Nanomedical pa att forbattra forutsattningarna
for en effektiv sjukvard for stora grupper av patienter samtidigt som behovet av starkt positionering och fornyelse av
produktportféljer hos kommersiella lakemedelsforetag kan tillgodoses.

Utvecklingsprogrammet Tumorad syftar till att ta fram nya lakemedel for radionuklidterapi mot aggressiv cancer. Prekliniska
resultat visar att lakemedelskandidaten inom programmet, "7Lu-SN201, ansamlas i tumorer, fordrojer tillvaxten och férlanger
dverlevanden vid doser som bedéms vara kliniskt anvandbara. Detta 6ppnar for bred anvandning av '”’LuSN201 fér behandling
av olika cancerformer dar det idag saknas mojligheter for kliniskt effektiv behandling med radiofarmaka, t.ex. dggstockscancer
och trippelnegativ brostcancer. En klinisk fas I/1la studie pé patienter med avancerad cancer pagar for att utvardera sakerhet,
tolerabilitet, biodistribution samt initial effekt av '77Lu-SN20. Se vidare under "Program - Tumorad".

Utvecklingsprogrammet SpagoPix har som mal att forbattra precisionen vid magnetkameraundersokning av misstankt
endometrios och cancer genom att lansera ett selektivt kontrastmedel for mer precis visualisering av tumérer och andra lesioner.
Initiala kliniska resultat visar att produktkandidaten inom programmet, pefgosimer manganese (tidigare benamnd SN132D),

ger kliniskt relevant kontrast i brostcancertumorer, i levern och i bukspottskorteln, med bibehallen god sakerhet. Selektiv
kontrastférstarkning har dven observerats i endometrioslesioner i en klinisk fas lla-studie. Se vidare under "Program - SpagoPix".

PROJEKT & INDIKATION FORSKNING PREKLINIK FAS | FAS Il FAS I MARKNAD

Tumorad - Solida tumérer

SpagoPix - Brostcancer

SpagoPix - Endometrios

® Behandling @ Bilddiagnostik *Ej offentliggjorda indikationer
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\/asentliga handelser

Vetenskaplig artikel med positiva prekliniska data med Tumorad®
Artikeln, med titeln "Characterization and Efficacy of a Nanomedical
Radiopharmaceutical for Cancer Treatment”, publicerades i den
referentgranskade ("peer reviewed") vetenskapliga tidskriften ASC

Omega. Resultaten visar att ldkemedelskandidaten 77Lu-SN201 inom
Tumoradprogrammet ansamlas i tumérer i samma omfattning som jamférbar
marknadsgodkand benchmark och lampar sig val for systematisk behandling
av cancer. Vidare férdrojer "77Lu-SN201 tumértillvaxten och férlanger
overlevnaden i en preklinisk modell for koloncancer.

Férsta patienten doserad i Tumorad-01

Forsta cancerpatienten doserades framgangsrikt i den kliniska fas I/11a-studien
Tumorad-01 med lakemedelskandidaten i radionuklidterapiprogrammet
Tumorad, "7Lu-SN201. Studien genomfors pa pa cancerpatienter med
avancerade solida tumérer.

Ansoker om utokat patentskydd for Tumorad

Fyra nya patentansokningar har lamnats in till det europeiska patentverket
(EPO) i syfte att utdka och férlanga patentskyddet fér Tumorad. Vid beviljade
patent kommer Tumorad erhalla skydd i alla strategiskt viktiga marknader,
inklusive EU, USA och Japan, till &tminstone 2042.

Positiva topline-data fran SPAGOPIX-02

Analysen av data fran den kliniska fas lla studien SPAGOPIX-02 med
kontrastmedlet pegfosimer manganese bekraftar att det primara effektmattet
kontrastverkan vid MRT i endometrioslesioner har uppnatts med en
acceptabel 6vergripande sakerhetsprofil.

Foretradesemission

Bolaget tillférdes cirka 26 MSEK efter emissionskostnader i foretrades-
emissionen, i vilken teckningsperioden 16pte ut den 23 november.
Nettolikviden avses anvandas for den fortsatta utvecklingen av Tumorad,
innefattande inkludering av patienter och summering av initiala resultat i
den forsta kliniska studien med Tumorad i cancerpatienter. Full tilldelning
och registrering hos Bolagsverket skedde i januari 2024 efter att erfoderliga
godkannanden erhallits fran Inspektionen for strategiska produkter ("ISP").

Under 2023

o INNEHALL
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Under 2024

Presentation av SPAGOPIX-02 i endometrios vid 15th World Congress of
Endometriosis

Huvudproévare Dr Ligita Jokubkiene presenterade observationer fran den
kliniska fas lla-studien SPAGOPIX-02 i endometrios pa den vetenskapliga
konferensen, 15" World Congress on Endometriosis.

Férandringar i styrelsen fér 6kat kommersiellt fokus

Vid arsstdmman valdes Hans Arwidsson som ny styrelseordférande och
Alan Raffensperger som ny styrelseledamot for 6kat kommersiellt fokus.
Ledamoterna Kari Grgnas och Nicklas Westerholm omvaldes.

Vetenskapligt rad

Ett vetenskapligt rad bestaende av vetenskapliga och kliniska ledare inom
onkologi och nuklearmedicin bildades for att ge stéd och vagledning i den
kliniska utvecklingen av det radiofarmaceutiska programmet Tumorad.

Oi

m 1 anti-PD-1 och anti-CTLA-4 (immunkontrollpunktshammare), Niraparib (PARP-hdmmare), Paclitaxel (taxan) och Carboplatin (platinabaserad kemoterapi)

Ledningen starks med chef for CMC & Supply

Spago Nanomedical starker ledningen genom att utse Birgitta Rembratt
Svensson till Head of CMC & Supply. Birgitta, en erfaren CMC-projektledare
med flera ledande befattningar pa lakemedelsforetag i saval utvecklings- som
kommersiella stadier bakom sig, tilltréder den 1 juni och kommer att inga i
bolagets ledningsgrupp.

Gynnsamma data i bréstcancermodell med Tumorad

77Lu-SN201 uppvisar signifilkant antitumoreffekt i en preklinisk modell fér
trippelnegativ bréstcancer jamfort med flera cancerlakemedel’ samt en lag
och acceptabel grad av radiotoxicitet.
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\/D Mats Hansen har ordet

2023 var ett framgangsrikt ar fér Spago
Nanomedical med flera viktiga milstolpar
uppnadda i bada vara program. Efter

ett omfattande forberedande arbete

fick vi i slutet av aret klartecken att
starta var forsta kliniska studie inom
Tumorad-programmet i Australien och
strax fére arsskiftet kunde vi meddela
att vi framgangsrikt doserat den férsta
cancerpatienten. Framsteg naddes ocksa
i vart andra kliniska program SpagoPix,
dér vi i slutet av aret meddelade positiva
topline-data fran den kliniska fas lla-
studien SPAGOPIX-02 med kontrastmedlet
pegfosimer manganese i patienter med
endometrios.

Spago Nanomedicals framsta fokus under 2023 var att forbereda
starten av den forsta kliniska studien inom radionuklidterapi-
programmet Tumorad. Ett intensivt arbete som omfattade bland
annat inlamning av ansokan till berérd etikprévningskommitte
och en sa kallad Clinical Trial Notification till det australiska
lakemedelsverket, samt fardigstallande av storskalig GMP-
klassad tillverkning av prévningsmaterial. Arbetet resulterade i
att vi i mitten av oktober fick ett slutligt godkannande att starta
fas I/lla-studien Tumorad-01 i patienter med avancerad cancer.
Patientrekryteringen inleddes omgdende och i borjan av december
behandlades den forsta cancerpatienten.

Tumorad-01 &r en sa kallad first-in-human-studie med det primara
syftet att utvardera sakerhet, tolerabilitet, dosimetri samt initial
effekt av '77Lu-SN201 i cancerpatienter. Fas |-delen av studien har
som mal att, baserat pa sékerhet och biodistribution, identifiera en
mojlig terapeutisk dos for vidare tester i utvalda patientgrupper i
fas lla-delen. Utifran prekliniska resultat bedémer vi att det finns
goda forutsattningar for fordelaktig nytta-risk-profil i manniska.
Med hjalp av olika metoder for att mata radioaktivitet i kroppen

aven vid laga doser réknar vi med att kunna fa en tidig uppfattning
om mojligheterna for terapeutisk anvandbarhet i cancerpatienter.

Parallellt med den kliniska studien pagar ett omfattande
prekliniskt program for att utforska Tumorad som monoterapi och
kombinationsbehandling vid trippelnegativ bréstcancer, en mycket
aggressiv och svarbehandlad cancerform dar tumorcellerna ofta
har resistens mot cellgifter redan innan cellgiftsbehandlingen
pabdrjats och som utgor cirka 15 procent av alla bréstcancerfall.
Vi var darfor néjda med att under varen rapportera fordelaktiga
data fran den inledande prekliniska studien med '77Lu-SN201 som
monoterapi, vilka visar pa signifikant tumoérhdmmande effekt
samtidigt som ingen odnskad radiotoxicitet observerats. Fynden

vi har sett i denna modell ar lovande och stédjer fortsatt preklinisk
utveckling parallellt med den pagaende kliniska studien, med
utvardering av kombinationsbehandling som nasta steg.

Behovet av nya effektivare metoder for att kunna behandla spridd
och aggressiv cancer ar fortsatt mycket stort, vilket inte minst visar
sig i det stadigt 6kande intresset for radiopharma-faltet bland
storre ldkemedelsbolag och specialistinvesterare. Omradet har
fatt vasentligt 6kad uppmarksamhet de senaste aren i takt med
kliniska och kommersiella framsteg samt flera stérre genomforda
transaktioner av globala ldkemedelsbolag. Senast i mars 2024
starkte AstraZeneca sin radiopharma-portfolj genom forvarvet

av amerikanska Fusion Pharmaceuticals, en transaktion vard

upp till 2,4 miljarder USD. Ett annat aktuellt exempel ar Bristol
Myers Squibb som i slutet av 2023 férvarvade RayzeBio och dess
radiopharma-plattform for cirka 4,1 miljarder USD.

Aven vi upplever ett stérre intresse fran andra lakemedelsbolag
och specialistinvesterare i takt med att vi avancerar var pipeline.
Det galler dven vart andra utvecklingsprogram, SpagoPix, dar vi
sett vasentligt 6kat intresse efter att vi i slutet pa aret rapporterade
positiva topline-data fran var kliniska fas lla-studie SPAGOPIX-02
med kontrastmedlet pegfosimer manganese, tidigare benamnt
SN132D, i patienter med endometrios. Detta ar i linje med ett
valkommet och okat intresse for kvinnohalsa generellt och

o INNEHALL

endometrios specifikt. Kvinnor som lider av endometrios ar en
kraftigt underdiagnostiserad och underbehandlad patientgrupp
och behovet av saval effektivare behandling som diagnosmetoder
ar bade erkant och mycket stort.

SPAGOPIX-02 var en 6ppen proof-of-concept-studie med det
primara malet att utvardera pegfosimer manganese som
kontrastforstarkning i patienter med endometrios. | maj

2023 medverkade huvudproévare Dr. Ligita Jokubkiene pa den
vetenskapliga konferensen 15th World Congress on Endometriosis
dar hon presenterade upplagg och observationer fran studien,
och i juni meddelade vi att en preliminar analys visat att
kontrastmedlet tolereras val i patienter med endometrios. Topline-
data rapporterad i december visade att kontrastforstarkning
kunde observeras i majoriteten av lesioner bekraftade med
ultraljud, och att det primara effektmalet for studien ddrmed hade
natts. Resultaten ar mycket lovande d& de visar pa potentialen

hos pegfosimer manganese vid medicinsk bildtagning av
endometrioslesioner.

Jag ser fram emot att fortsatta leverera framsteg inom vara
utvecklingsprogram. Tack for ert fortsatta stod.

Mats Hansen
VD Spago Nanomedical AB

Spago Nanomedical AB (org.nr. 556574-5048) - Arsredovisning 2023




Sidrubrik o INNEHALL

Spago Nanomedicals vision &r att bedriva
konkurrenskraftig och framgangsrik utveckling
av produkter som 6kar patienters éverlevnad
och livskvalitet och darmed skapa langsiktig
Idnsamhet for Bolaget och dess agare.

Spago Nanomedicals mal ar att bli ett ledande
bolag inom utveckling av terapi och diagnostik
baserat pa nanomedicin genom utveckling av
produkter som ger god patientnytta och bra
halsoekonomi.

Spago Nanomedicals 6vergripande strategi

ar att bedriva utveckling av medicinska program

baserade pa bolagets egenutvecklade och

= patenterade nanomaterial. Affarsstrategin
bygger pa kommersialisering av bolagets
utvecklingsprojekt genom samarbeten och
utlicensiering till industriella partners med
resurser for att ta produkten till marknad och
klinisk anvandning. Detta minskar kapitalbehovet
och forkortar tiden till att intékter erhalls
samt 6kar mojligheterna for en framgangsrik
marknadspenetration.
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Program - Tumorad

Behandling med radioaktiv stralning har sedan lange anvants for effektiv bekampning av cancer. Tillsammans med kirurgi och cytostatika

utgor stralterapi en hérnsten i behandlingen av flera cancerformer. Genom utvecklingen och godkdnnanden av nya generationer av

radioaktiva lakemedel for invartes stralbehandling, sa kallad radionuklidterapi, har faltet fatt en ny renassans. Radionuklidterapi har fatt 6kad
uppmarksamhet de senaste aren i takt med kliniska och kommersiella framsteg samt ett antal stérre genomférda transaktioner inom faltet.

I Tumorad laddas nanopartiklar for fysiologisk ansamling i tumérer med kliniskt effektiva radioaktiva isotoper vilket kan 6ppna for effektiv
invartes stralbehandling av aggressiv och spridd cancer med hog precision. Tumorad kan darmed ge majlighet till behandling av cancersjukdomar
som inte gar att behandla med andra typer av radioaktiva lakemedel.

Pa senare tid har flera malsokande radionuklidterapier
utvecklats. Gemensamt for dessa ar att en radioaktiv isotop
som via distribution i blodet ansamlas i tumarer, sa kallad bunden till en bararmolekyl ges intravendst och nar tumorer
radionuklidterapi. Det senare har anvants med framgang i nagra via blodet, sa kallad systemisk distribution. Genom olika typer
specifika cancerformer under lang tid, och kan utgora ett vardefullt av barare som ansamlas i tumorer kan man rikta kontrollerade
alternativ eller komplement till andra typer av behandling, doser av radioaktivitet mot cancern och darmed behandla bade
framforallt vid spridd eller aggressiv cancer. Ett av typexemplen aggressiv och spridd cancer.

ar behandling av skoldkortelcancer med radioaktivt jod, som

framgangsrikt anvants sedan 1942 och dar bot kan uppnas trots

utbredd sjukdom.

Tumorads potentiella fordelar
©) ASX 2 i

Vanligen anvéands en extern stralkalla som riktas mot en tumor,
men det ar dven mojligt att utnyttja molekyler eller partiklar

MARKNADSOVERSIKT OCH KONKURRENSSITUATION
Kirurgi, cellgifter och stralbehandling har anvants under lang tid
och utgor grunden for behandling av de flesta cancertyper. Trots
viktiga framsteg och nya terapier ar dock langtidséverlevnaden i
manga fall fortfarande otillfredsstallande, sarskild vid behandling
av spridd (metastaserad) cancer. Behandlingsresistens ar en
betydande utmaning i cancervarden, och det finns darfor ett
tydligt kliniskt behov av nya behandlingsalternativ. Behandling
med radioaktiv stralning ar effektiv mot cancer och sedan ldnge en
etablerad hornsten vid behandling av manga cancerformer.

2o

AN

—

Tumorselektivitet, fysiologisk
ansamling i tumorer ger potential
foér anvandning inom behandling av
flera olika cancerformer

—

Nanopartiklar med radioisotop
ger mojlighet for stralbehandling
av spridd, aggressiv, och
svartillganglig cancer

o —

Komplementar behandlingsform
mojliggdr kombination med andra
typer av terapier

o —

Enkel beredning underlattar logistik
och kan reducera kostnader jamfort
med andra radionuklidterapier
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Program - Tumorad INNEHALL

Fysiologisk malsokning till tumorer ger potential
fér behandling av flera olika cancerformer

B+ %= %

1 Isotopen lutetium'”” (77Lu) ar kliniskt effektiv och tillater tuméravbildning
2 Nanopartikeln ar optimerad for fysiologisk och selektivansamling i tumdrer
3 Enkel beredning underlattar logistiken och kan reducera kostnaden jamfort med

andra radionuklidterapier

A Fysiologisk ansamling av funktionella nanopartiklar i aggressiva tumérer och
metastaser
5 Leverans av en anpassad straldos med tillracklig kraft att behandla tumérerna

samtidigt som oonskade effekter pa omkringliggande vavnad kan minimeras
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Program - Tumorad

Radioaktiva lakemedel anvands idag kliniskt mot ett begransat
antal tumortyper, samtidigt som utvecklingstakten inom faltet
accelererar med flera nya produkter som ar under utveckling.
Baserat pa publika forsaljningssiffror fran globala aktérer med
marknadsgodkanda radionuklidterapier uppskattas marknaden
fér dessa produkter i dagslaget vara vard minst 1 miljard USD.
Exempel pa systemiska radionuklidlakemedel ar Xofigo som
godkandes 2013 for behandling av prostatacancer-metastaser i
benvavnad. | borjan av 2018 godkandes Lutathera for behandling
av vissa neuro-endokrina tumorer och under 2022 godkandes
Pluvicto fér behandling av avancerad prostatacancer. Dessa
nya radioaktiva lakemedel kan komma att anvandas bade som
ensamt behandlingsalternativ och i kombination med kirurgi,
cytostatika, och immunterapier.

Intresset for faltet ar mycket stort och visas inte minst av de
senaste arens forvarv. Under 2018 forvarvade Novartis saval
Advanced Accelerator Applications (med Lutathera) som Endocyte
(med Pluvicto) till ett sammanlagt varde om cirka 6 miljarder USD
enligt pressmeddelanden fran bolagen. Under 2014 fullbordade
Bayer forvarvet av norska Algeta for 2,4 miljarder USD for att
erhalla rattigheterna for Xofigo. Ar 2021 fortsatte Bayer att
komplettera sin portfolj inom radionuklidbehandlingar mot
prostatacancer med foérvarven av Noria och PSMA Therapeutics.
Under 2023 férvarvade Eli Lilly radiopharmabolaget Point
Biopharma Global, med sitt radionuklidprogram fér behandling
av prostatacancer, for 1,4 miljarder USD. | februari i ar forvarvade
Bristol Myers Squibb (BMS) radioterapibolaget RayzeBio Inc, med
produktkandidaten RYZ101 for behandling av neuroendokrina
tumorer, for 4,1 miljarder dollar. Senast i raden av storre affarer
ar Astra Zenecas forvarv av kanadensiska Fusion Pharmaceuticals
for 2,4 miljarder USD. Liksom manga andra bolag i faltet ar
Fusion Pharmaceuticals, med fas 2-programmet FPI-2265,
primart inriktade pd prostatacancer.

Marknaden for radionuklidterapier kan forvantas 6ka betydligt
de kommande aren. Investeringarna for att utveckla nya
radioaktiva lakemedel har 6kat kraftigt de senaste aren och

1. Bray et al, 2018.
2. Natfji et al., 2017

fokus ar fortsatt framst pa behandling av prostatacancer och
neuroendokrina tumorer. Utmaningen framat inom faltet blir att
bredda anvandningen av effektiv radionuklidterapi, dels tidiagre i
sjukdomsférloppen och dels som behandling av flera andra typer
av cancer. Detta kan ske t.ex. genom anvandning av nya isotoper
eller genom nya satt for riktad ansamling av lakemedel i tumorer.
Bayer Healthcare, Novartis, Astra Zeneca, Eli Lilly, BMS, Spectrum
Pharmaceuticals, Jazz Pharmaceuticals, GE Pharmaceuticals,
Immunomedics, Antisoma och Progenics Pharmaceuticals ar
exempel pa bolag som marknadsfér eller utvecklar radioaktiva
lakemedel. Dessa kan ses som konkurrenter men ocksa som
potentiella framtida partners till Spago Nanomedical.

Jamfoért med de riktade terapier som finns pa marknaden idag
har Spago Nanomedicals lakemedelskandidat '77Lu-SN201
(Tumorad) fordelen att ge mojlighet till behandling av olika typer
av solida tumoérer, och kan darmed anses ha ett betydande
marknadsvarde. Baserat pd mortalitetsdata’ inom ett antal
storre cancerindikationer (kolorektal-, magsacks-, brost-,
bukspottskortel-, och aggstockscancer) som utifran klinisk
vetenskap kan férvantas vara kandidater fér behandling med
77Lu-SN201 (indikationer med dokumenterad EPR effekt?), samt
priser pa jamforbara befintliga lakemedel, r bolagets bedémning
att den arliga adresserbara marknaden for Tumorad uppgar till
mangmiljardbelopp.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Spago Nanomedicals lakemedelskandidat SN201 laddas med en
radioaktiv isotop, "7’Lu (densamma som framgangsrikt anvands
i bland annat Novartis produkter Lutathera och Pluvicto), och
mojliggor darmed invartes stralbehandling, radionuklidterapi.
Fordelen med radionuklidterapi jamfort med extern stralterapi
ar mojligheten att selektivt leverera radioaktivitet till tumorer
och darmed bestrala flera mjukdelstumorer och metastaser
samtidigt. Teknologin mojliggdr dessutom bestralning av tumorer
som inte gar att behandla med extern stralning, till exempel
sadana som ligger djupt eller i anslutning till vitala organ.

° INNEHALL

Lakemedelskandidaten '77Lu-SN201 ar, liksom produktkandidaten
pegfosimer manganese inom SpagoPix-programmet, designad
for fysiologisk och selektivansamling i tumorer och andra
lesioner, via den valdokumenterade Enhanced Permeability and
Retention (EPR) effekten. Véxande elakartade (maligna), och dven
vissa godartade (benigna) lesioner omges av ett oorganiserat
kapillarnatverk med porosa karlvaggar med haligheter som
slapper igenom partiklar till den vaxande lesionen. Dartill har
tumaorvavnad daligt fungerande lymfsystem vilket leder till att
partiklar som hamnar i lesionen stannar dar langre tid an de
skulle ha gjort i frisk vdvnad. Bolagets nanopartiklar &r designade
och noggrant optimerade for att utnyttja EPR-effekten. Den
lokala ansamlingen av '77Lu-SN201 &ppnar for leverans av en
anpassad straldos med tillracklig kraft att behandla tumérerna
samtidigt som o6nskade effekter pa omkringliggande vavnad
kan minimeras. Mekanismen for fysiologisk ansamling mojliggor
ocksa anvandning av '’Lu-SN201 for behandling av flera
tumortyper. Pa denna punkt skiljer sig 77Lu-SN201 fran de flesta
andra malsokande radionuklidterapier, baserade pa till exempel
antikroppar, som utvecklats for att nd endast en viss tumortyp.
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Da karnan i Tumorad-partiklarna utgar fran samma plattform
som de nanopartiklar som anvands for SpagoPix-programmet
finns det betydande synergier mellan programmen avseende
materialets uppbyggnad och produktion. SpagoPix har i de
kliniska studierna SPAGOPIX-01 och SPAGOPIX-02 visat att
materialet ar sakert att ge till patienter och att mekanismen for
selektiv ansamling av nanopartiklarna i tumorer via EPR-effekten
fungerar. Vidare anvands den radioaktiva isotopen "7’Lu redan
idag kliniskt och har visat sig ha god effekt vid behandling av
cancer.

Ett omfattande prekliniskt utvecklings- och optimeringsarbete
har tidigare resulterat i en I1akemedelskandidat, "7’Lu-SN201, med
onskad exponering av radioaktivitet i tumorer, samtidigt som
paverkan pa 6vriga organ minimeras. | april 2024 rapporterade
bolaget fordelaktiga resultat fran en studie med "7Lu-SN201 som
monoterapi i en modell for trippelnegativ brostcancer, en mycket
aggressiv och svarbehandlad cancerform dér tumorcellerna ofta

Pipeline - Tumorad

PROJEKT & INDIKATION FORSKNING

har resistens mot cellgifter redan innan cellgiftsbehandlingen
pabdrjats och som utgor cirka 15 procent av alla brostcancerfall.
Resultaten visar pa battre tumérhammande effekt jamfort

med lakemedel som anvands i gangse standardbehandling,
parallellt med en |ag grad av radiotoxicitet. Fynden stodjer
fortsatt preklinisk utveckling for att utforska 77Lu-SN201 som
monoterapi och i kombinationsbehandling vid trippelnegativ
brdstcancer. Bolaget har dessutom kunnat visa att '77Lu-SN201
fordrojer tumortillvaxt och forlanger 6verlevnaden med 37
procent i en preklinisk modell for kolorektalcancer®. Materialet
har visat god sakerhetsprofil i regulatoriska prekliniska toxikologi-
studier, samt en gynnsam férdelning i kroppen (biodistribution)

i prekliniska studier. Tillverkning av SN201 i stérre skala infor
kliniska studier ar genomférd och under fjarde kvartalet 2023
doserades framgangsrikt den férsta patienten i en klinisk fas I/
lla, dosoknings- och dosexpansions-, first-in-human-studie pa
patienter med avancerad cancer. Det primara syftet med studien
ar att utvardera sakerhet, biodistribution, tolerabilitet samt
initial effekt av '77Lu-SN201. Fas I-delen av studien pagar samt

PREKLINIK FASI FAS 11

Tumorad - Solida tumorer

@ Behandling @ silddiagnostik

m 3. Mattisson et al., 2023

o INNEHALL

kommer att omfatta upp till 30 patienter. Baserat pa analys av
biodistribution (genom matning av radioaktivitet) i de forsta
patienterna i studien kan man forvanta en tidig indikation pa
mojligheten att na en saker och effektiv dos. Studien bedrivs
initialt vid ett antal kliniker i Australien och efterhand som studien
fortskrider kan dven kliniker i andra lander komma att inkluderas.

PATENT

Spago Nanomedical har en stor egen erfarenhet av patentarbete
och arbetar aven aktivt tillsammans med en valrenommerad
svensk patentbyra for att kontinuerligt starka det kommersiella
skyddet for sina produkter.

Bolaget har produktskydd fér SN201 i de strategiskt

viktigaste marknaderna for radionuklidterapi, bland annat

USA, EU och Japan och &r giltigt till minst ar 2035. Ytterligare
patentansokningar om produkt- och processkydd ar inlamnade,
vilket kan komma att bade férstarka och forlanga skyddet till
minst 2042. Tumorad ar ett skyddat varumarke.

FAS 111 MARKNAD
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Design

Tumorad

Egenskaper

Funktionella nanopartiklar

Mycket stark bindning av terapeutisk isotop,
inneboende effekt ej beroende av leverans av aktiv
substans

Optimerad for ansamling i tumorer

Nytta

Radioisotop med
terapeutiska egenskaper

Lutetium'”” ar kliniskt validerad och terapeutiskt
effektiv

Stralning optimerad for behandling av hela tumérer
Kommersiellt tillganglig i tillrackliga kvantiteter

Fysiologisk ansamling
i tumérer

Selektiv ansamling i tumd&rer och mindre i frisk
vavnad
Okad ansamling i aggressiva tumérer

Unik sammanséttning

Nanomedicinsk radionuklidbehandling,
nytt behandlingsalternativ
Komplementadr med andra terapier

N
Tumorselektivt alternativ och kombination
till kemoterapi och malsékande
cancerbehandlingar
J
\
Invartes stralbehandling som kan minska risk
for aterfall
Enkel beredning och logistik
Majlighet till bilddiagnostik
J
N\
Intern stralbehandling av aggressiv och
spridd cancer
Anvandning mot olika cancertyper, aven
receptornegativa tumorer
J
N\
Méjlighet till kombinationsbehandling for
okad effektivitet
J
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SpagoPix ar ett selektivt kontrastmedel med extraordinar signalstyrka och potential att vasentligt férbattra precisionen vid bilddiagnostik med
magnetkamera (MRT). Genom att battre och mer precist synliggéra lesioner sdsom endometrios samt mjukvavnadstumaorer ges 6kade méjligheter

for framgangsrik behandling av patienter.

MARKNADSOVERSIKT OCH KONKURRENSSITUATION
Endometrios ar en kronisk inflammatorisk sjukdom som drabbar
det kvinnliga reproduktionssystemet dar celler som liknar de

i endometriet - det vavnadslager som normalt tacker insidan

av livmodern - fastnar och vaxer utanfér livmodern, sa kallade
endometrioslesioner. Dessa patologiska lessioner orsakar smartor
och i manga fall infertilitet. Det uppskattas att upp till 10 procent
av alla kvinnor i fertil dlder drabbas, vilket motsvarar minst 190
miljoner kvinnor i varlden. Endometrios tar i genomsnitt 9 ar att
diagnostisera och star fér motsvarande sociala sjukvardskostnader
som typ 2-diabetes eller reumatoid artrit. Nuvarande diagnostik
bygger framst pa ultraljudsundersokning, i manga fall understédd
av titthalskirurgi och i vissa fall MRT utan kontrastmedel.
Precisionen &r relativt 1ag vilket leder till fordrojd diagnos. Denna

Selektivitet ger battre precision och
gor det lattare att skilja ut lesioner
fran annan vavnad vilket kan minska

Exceptionell férstarkning av
MRT-signalen,flera ganger hogre
signalstyrka (relaxivitet) an

fordrojning hammar inte bara effektiv behandling utan tillater
ocksa sjukdomen att fortskrida och forhojer risken for avancerade
férandringar samt infertilitet. Det kliniska behovet av férbattrade
diagnostiska metoder, sarskilt icke-invasiva, ar mycket stort.

Cancer ar idag en av de vanligaste sjukdoms- och doédsorsakerna
bland vuxna, sarskilt aldre. Enligt data fran WHO, diagnosticerades
18,1 miljoner manniskor med cancer ar 2020. Med dagens
6kningstakt beraknas denna siffra ar 2040 vara 28,4 miljoner.
Okningen beddm:s till stor del bero pa att befolkningen aldras,
men &ven pa en vaxande befolkning med en hogre narvaro av
riskfaktorer som kopplas till en 6kad socioekonomisk standard. En
tidig och korrekt cancerdiagnos ar i manga fall avgoérande for ett
positivt behandlingsresultat. Overlevnaden &r mycket beroende av

SpagoPix potentiella fordelar

k &

P— —

Kontrollerad uppbyggnad av MRT-
signalen, ger mojlighet till bildtagning
under lang tid och mojliggor

tidig diagnos eftersom mojligheterna till framgangsrik behandling
minskar om cancern hunnit sprida sig. Bilddiagnostik, vilket
innefattar bland annat mammografi, ultraljud, datortomografi
("CT"), positronemissionstomografi ("PET”) och MRT ar en
grundpelare inom modern sjukvard. MRT och PET anvands
normalt som mer noggranna metoder fOr att verifiera diagnoser
som stallts med billigare och snabbare metoder som mammografi
och ultraljud. Till skillnad fran CT, mammografi och PET som
baseras pa joniserande stralning &r MRT en stralningsfri metod.
Dessutom ger MRT méjlighet att ta hdguppldsta bilder som kan
anvandas for att guida kirurgiska ingrepp. MRT-kameror finns
redan idag pa de flesta sjukhus och anvandningen inom cancer
och andra sjukdomar 6kar stadigt.

5

Fritt fran gadolinium, eliminerar
risken for negativa biverkningar
och miljéproblem som beror pa

antalet felaktiga diagnoser

kontrastmedel pa marknaden' goér

héguppldsta bilder

anvandning av detta amne som

det mojligt att anvanda en saker dos finns i nuvarande kontrastmedel?

1. Gianolio et al., 2019.
2. Biverkningarna hanférliga till gadolinium inkluderar bland annat nephrogenic systemic fibrosis.
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For att forstarka skillnaden mellan tumaérer och omkringliggande
vavnad samt underlatta MRT-diagnostik av cancer anvands ofta
kontrastmedel. Dessa substanser ges intravenost och férdelar

sig genom blodet till olika organ och tumérer som darmed syns
tydligare pa bilderna. MRT utgoér idag klinisk praxis med flera

olika tillampningsomraden inom cancer och marknaden for
MRT-kontrastmedel ar betydande. Som en foljd av att sjukvarden
generellt blivit battre pa att behandla cancer och férlangt
6verlevnaden for cancerpatienter 6kar ocksa antalet patienter som
kan behova foljas upp med bilddiagnostik. Detta kan ha en positiv
inverkan pa marknaden for MRT-kontrastmedel. Med forbattrade
kontrastmedel som kan ge battre bilder, och darmed tydligare
information for att kunna bedoéma patientens behov av vard, kan
anvandningen av MRT komma att 6ka ytterligare.

Samtidigt som potentialen att forbattra diagnostiken med

MRT éar stor, ar tekniken som den anvands idag behaftad med
begransningar. En anledning till att MRT inte utnyttjas till sin

fulla potential for diagnostik av endometrios och cancer ar att
dagens kontrastmedel, har relativt 1&g precision och darmed ar
icke-optimala for att med sakerhet kunna urskilja sjukliga lesioner
fran andra féréandringar. Befintliga kontrastmedel férdelas efter
injektion snabbt (inom minuter) ut i hela kroppen, och ger relativt
lag kontrast mellan lesioner och omgivande vavnad. Av denna
anledning rekommenderas inte kontrastmedel for anvandning
vid avbildning av endometrios enligt ESHREs riktlinjer (2022). Vid
avbildning av tumorer kan den laga kontrasten mellan lesioner
och omkringliggande vavnader leda till svarigheter i att precist
beddma cancerns utbredning vilket till exempel kan leda till att en
brostcanceroperation maste géras om, men &ven till att tumorer
missas helt vid diagnos. En missad tumaordiagnos riskerar att

leda till att tumoren vaxer och nar ett avancerat stadium, vilket &r
kopplat till en kraftigt férsamrad prognos. Dessutom leder den
ospecifika ackumuleringen av kontrastmedel till att man hittar
tumdrer som sedan visar sig inte vara elakartade, sa kallade falskt
positiva fynd. Falska positiva svar riskerar inte bara att leda till oro
och lidande for den enskilda patienten men aven till betydande
kostnader for onddiga paféljande undersokningar.

3. Gianolio et al. 2019

Dagens MRT-kontrastmedel &r nastan uteslutande baserade pa
metallen gadolinium som i vissa patienter kopplats till biverkningar
och ansamling i kroppen, till exempel i hjarnan. Det finns ocksa
6kande tecken pa att gadolinium kan utgéra ett miljoproblem

da det hamnar i avloppsvatten. Myndigheterna i samtliga stérre
marknader har infort forbud och restriktioner fér anvandandet av
vissa typer av gadolinium-kontrastmedel. Sammantaget innebar
bristerna i MRT-kontrastmedlen som anvands idag utgora ett
hinder fér en bredare anvandning av MRT.

Bland de ledande bolagen inom marknaden fér kontrastmedel
finns Bayer Healthcare, Bracco Imaging, GE Healthcare, och
Guerbet. Dessa kan ses som konkurrenter men ocksa som
potentiella framtida partners till Spago Nanomedical. Utdver
konkurrens fran befintliga och nya kontrastmedel som kan ténkas
utvecklas, forskas det dven pa andra omraden for att forsdka
férbattra mojligheten att upptacka och synliggora cancer. Till
exempel utvarderas mojligheten att kombinera PET med MRT for
en 6kad kanslighet och specificitet. Detta alternativ ar dock mycket
kostsamt och har annu inte visat sig ge énskvarda resultat. En
annan teknik som ar under utvardering, i detta fall for brdstcancer,
ar sa kallad brésttomosyntes. Denna metod ger hogre kanslighet
an mammografi for vissa typer av bréstvavnad, men kommer

i dag till en kostnad av en forhojd straldos. Ytterligare exempel

ar utveckling av automatiserad ultraljudsundersokning for
synliggérande av bréstcancer. Vad géller endometrios ar behovet
av battre diagnostiska metoder sarskilt stort, for att minska tiden
till diagnos och 6ka maojligheterna till effektiv behandling.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Spago Nanomedicals kontrastmedel SpagoPix med
produktkandidaten pegfosimer manganese har unika egenskaper
som skapar forutsattningar for att mer optimalt utnyttja
potentialen med MRT. Pegfosimer manganese kan ge mojlighet
att detektera endometrios och tumérer med hogre precision an
vad som ar mojligt med dagens kontrastmedel, och darmed 6ppna
for forbattrad bilddiagnostik, effektivare kirurgi, screening av
hégriskpatienter, monitorering och uppféljning av patienter fore

o INNEHALL

och efter operation, samt underlatta automatiserad bildanalys

till exempel med Al-baserade system. Forbattrade metoder for
korrekt visualisering och diagnos av endometrios och tumérer
okar sannolikheten for en framgangsrik behandling och déarmed
patienternas chans till battre livskvalitet och éverlevnad.
Pegfosimer manganese ar liksom lakemedelskandidaten

77Lu -SN201 designat for fysiologisk och selektiv ansamling i
tumorer och andra lesioner, via EPR-effekten. Bilder fran en

fas lla studie i endometrios, SPAGOPIX-02, visar att pegfosimer
manganese selektivt kan forstarka inflammatoriska lesioner i
patienter med bekréftad endometrios. Vidare visar bilder fran
brostcancerpatienter i en fas | studie, SPAGOPIX-01, att pegfosimer
manganese fordelar sig i tumorvavnad men inte i omkringliggande
vavnad, och bekréftar darmed upptagsmekanismen. Da upptag i
omkringliggande vavnad ar ett problem associerat med nuvarande
kontrastmedel, vilket forsvarar tolkningen av bilder, 6ppnar detta
for att pegfosimer manganese kan bidra till att vasentligt forbattra
diagnostiken av endometrios och cancer.

Férutom att pegfosimer manganese selektivt ansamlas i
endometrioslesioner och cancertumérer, har kontrastmedlet
aven en avsevart battre formaga att forstarka den signal som
mats vid MRT-undersokningar (relaxivitet) jamfort med dagens
kontrastmedel. Relaxivitet r redan idag en konkurrensfaktor
mellan befintliga kontrastmedel fér MRT, och pegfosimer
manganese har i matningar visat flera ganger hogre relaxivitet
an de kontrastmedel som idag finns pa marknaden. Data som
visar att pegfosimer manganese har en relaxivitet som ar bland
de hogst uppmatta fér MRT- kontrastmedel har publicerats i
European Journal of Inorganic Chemistry®. En hég relaxivitet
medger anvandning av en lagre dos kontrastmedel och kan
darigenom 6ka sakerheten for patienten.

Genom sin ansamlingsmekanism byggs signalen fran pegfosimer
manganese upp over tid. Detta ger flexibilitet i bildtagningen
vilket kan vara en fordel om man till exempel behover ta flera
bilder vid samma tillfalle eller vid helkroppsundersdkningar.
Dessutom innebar den kvarvarande signalen att man kan ta
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nogupplosta bilder, viket inte ar mojligt med dagens Selektivt kontrastmedel med potential att vasentligt

gadoliniumbaserade kontrastmedel, som férsvinner ur

kroppen pé nagra minuter. forbattra precisionen vid bilddiagnostik med MRT

Kombinationen av selektivitet for lesioner och den hoga
signalstyrkan gor att pegfosimer manganese kan ge en
mer precis och tydligare bild av den sjuka vavnaden.
Detta 6kar mojligheterna for en korrekt diagnos och
precisionen for kirurgisk behandling. Pegfosimer
manganese &r dessutom fritt fran gadolinium vilket
betyder att man, utdver en battre precision, aven
eliminerat risken for negativa biverkningar som

beror pa anvandning av detta kroppsframmande
amne. Istéllet for gadolinium innehaller pegfosimer
manganese mangan (Mn) for att forstarka den signal
som detekteras vid en MRT-undersékning. Mangan

ar ett essentiellt grundamne som férekommer i
manga av vara vanligaste livsmedel och behovs for att

Kontrastforstarkning i brosttumor
med pegfosimer manganese.

MRT-bilder fran fas I-studien SPAGOPIX-01
samt fas lla-studien SPAGOPIX-02

uppratthalla en god halsa.

PATENT

Bolaget har ett strategiskt patentskydd pa de storsta
marknaderna for MRT-kontrastmedel sdsom EU,
USA och Japan. Patentet garanterar exklusivitet for
pegfosimer manganese till minst ar 2038. Ytterligare
patentansokningar om produkt- och processkydd
vantar pa godkannande, vilket kan komma att bade
forstarka och forlanga skyddet for pegfosimer
manganese till minst 2040.

Kontrastforstarkning av endometrios
med pegfosimer manganese.
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Resultat fran den kliniska fas I-studien SPAGOPIX-01 i patienter
med bekraftad brdstcancer, visar att pegfosimer manganese ger
positiv kontrast i MRT-bilder av bréstcancertumaorer i manniska
med bibehallen god sékerhetsprofil. Utdver den positiva
kontrasten i bréstcancertumaérer visar samtliga MRT-bilder i
studien att pegfosimer manganese dessutom ger upphov till god
kontrast i bukspottkdrteln och levern. Forutom att bekrafta att
pegfosimer manganese kan forbattra diagnostik och évervakning
av misstankt och konstaterad bréstcancer med MRT, bekraftar
resultaten dven formagan att bolagets unika plattformsmaterial
ansamlas selektivt och utan bakgrundskontrast i solida

tumaorer i manniska. Detta kan ses som en klinisk validering av
teknologiplattformen och 6ppnar for anvandning av bolagets
nanomaterial dven for terapeutiska dndamal. Resultaten fran

Pipeline - SpagoPix

PROJEKT & INDIKATION FORSKNING

SpagoPix - Brostcancer

SPAGOPIX-01 presenterades vid San Antonio Breast Cancer
Symposium 2022 och ytterligare publikationer baserat pa den
slutliga studierapporten planeras.

Under slutet av 2023 meddelade bolaget positiva topline-data
fran den kliniska fas Ila-studien SPAGOPIX-02 som inkluderade
patienter med endometrios. Analysen av MRT-bilder fran
SPAGOPIX-02 visar att det primara effektmalet avseende MRT
forstarkande effekt i endometrioslesioner identifierade av
behandlande gynekolog har uppnatts. Kontrastforstarkning
med pegfosimer manganese kunde observeras i majoriteten
av lesioner bekraftade med ultraljud. Vidare visar pegfosimer
manganese en god sakerhetsprofil i patienter med endometrios.
Explorativa analyser tyder pa kontrastforstarkning i lesioner
med aktiv inflammation men inte i indolenta fibrotiska lesioner

PREKLINIK FASI| FAS 11

SpagoPix - Endometrios

@® Behandling @ Bilddiagnostik

o INNEHALL

vilket stodjer klinisk relevans av pegfosimer manganese-forstarkt
MRT och kan vara av stor vikt for bedémning av sjukdomens
utbredning och planering av behandling. Finala resultat kommer
att publiceras senare i en eller flera lampliga vetenskapliga
tidskrifter och vid vetenskapliga konferenser.

| nasta steg ska pegfosimer manganese testas i storre kliniska
studier och/eller i olika indikationer infor marknadsgodkannande.
Spago Nanomedicals strategi bygger pa utlicensiering av projekt

i klinisk fas efter bekraftad "proof-of-concept”. Processen for

att utvardera potentiella licenstagare pagar och har hittills
resulterat i vardefull aterkoppling. Pa basis av detta, utvarderar
bolaget for narvarande mojligheterna till finansiering av en storre
klinisk studie i patienter med endometrios genom utlicensiering,
kommersiella samarbeten eller olika typer av anslag.

FAS 111 MARKNAD
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Spago Nanomedical har en organisation med lang erfarenhet inom life science och specialistkompetens inom nanomedicin,
lakemedelsutveckling och kommersialisering. Bolaget har i dagslaget 13 anstédllda. Utover anstéllda och styrelse, har bolaget etablerade
samarbeten med noggrant utvalda konsulter, medicinska radgivare och partners som bidrar till att optimera utvecklingen av bolagets

utvecklingsprogram.

O O O O

Mats Hansen

Verkstéallande direktér (CEO)

Fodd: 1971
CEO sedan: 2015

Innehav (inkl narstaende): 385 252 aktier och
224730TO12

Utbildning och erfarenhet: Mats Hansen
har en doktorsexamen i vaxtbiokemi fran
Lunds universitet och en magisterexamen i
biologi fran Lunds universitet. Han har vidare
en lang erfarenhet av projektledning, klinisk
utveckling och affarsutveckling av lakemedel
for onkologi. Tidigare roller inkluderar
Director of Project Management och Head of
Knowledge Management pa Active Biotech
AB, dar han dessforinnan aven innehaft flera
nyckelpositioner inom informationshantering,
IP och affarsutveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ekoscandica
Naturguide AB

Oskar Axelsson

Forskningschef (CSO)

Fodd: 1962
| ledningsgruppen sedan: 2007

Innehav (inkl nirstaende): 167 812 aktier och
97980 TO12

Utbildning och erfarenhet: Oskar Axelsson
har en doktorsexamen i organisk kemi fran
Goteborgs universitet och en lang erfarenhet
av i huvudsak kontrastmedelsforskning

fran bland annat Nycomed Innovation,
Amersham och GE Healthcare. Oskar leder
forskningsavdelningen pa Spago Nanomedical
samt ansvarar for Bolagets patentfragor. Har
medverkat vid 6ver 50 patentansékningar och
flertalet vetenskapliga publikationer

Ovriga uppdrag: -

Paul Hargreaves

Utvecklingschef (CDO)

Fodd: 1969
CDO sedan: 2021

Innehav (inkl nidrstaende): 60 000 aktier och
35000TO12

Utbildning och erfarenhet: Paul Hargreaves
har en magisterexamen i klinisk farmakologi
fran University of Aberdeen och en EMBA
fran Copenhagen Business School. Han har
lang erfarenhet av internationell ldkemedels-
utveckling inom flera terapeutiska omraden.
Hans tidigare roller inkluderar Development
Team Lead pa Pfizer, VP Phase | for Quintiles
och Global Head of Clinical Operations pa LEO
Pharma. Senast har han arbetat som oberoende
konsult och CDO.

Ovriga uppdrag: -

Hanna Olsson

Ekonomichef (CFO)

Fodd: 1980
CFO sedan: 2019

Innehav (inkl ndrstaende): 67 500 aktier och
39375T0O12

Utbildning och erfarenhet: Hanna Olsson
har en magisterexamen i féretagsekonomi och
lang erfarenhet fran olika roller inom revision,
analys, ekonomistyrning och affarsplanering

i bade storre och mindre nationella och
internationella koncerner sdsom Deloitte,
Schneider Electric och narmast i rollen som
CFO pa System Verification.

Ovriga uppdrag: -
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STYRELSE

Hans Arwidsson

Styrelseordférande, invald i styrelsen 2023

Fodd: 1958

Kari Gronas

Styrelseledamot, invald i styrelsen 2018

Fodd: 1964

° INNEHALL

Alan Raffensperger

Styrelseledamot, invald i styrelsen 2023

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Hans Arwidsson ar farmaceut

och doktor i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala universitet

och har en MBA fran Handelshogskolan i Stockholm. Hans har
bred erfarenhet fran ldkemedelsindustrin genom flera ledande
befattningar inom forskning, affarsutveckling, marknadsforing
och produktion inom Astra och AstraZeneca samt som
styrelseordférande i Nanexa AB, styrelseledamot i Xspray Pharma
AB (publ) samt VD pa LipoCore AB.

Ovriga pagaende uppdrag/befattningar utanfér bolaget: VD
och styrelseledamot i Eurocine Vaccines AB, styrelseledamot i
Healthy Bizniz Europe AB samt styrelsesuppleant i Ingrid Gjellan
Fastighetsférmedling AB.

Utbildning och erfarenhet: Kari Grgnas ar apotekare

och har lang erfarenhet av industriell kontrastmedels- och
lakemedelsutveckling fran bland annat Bayer AS, Algeta ASA,
PhotoCure ASA, och Amersham Health. Kari var projektledare
for Xofigo, innefattande ansékan om marknadsgodkannande
hos EMA and FDA, samt CMC-ansvarig vid kontakterna mellan
Algeta och Bayer. Vidare har Kari dven varit projektledare

for utvecklingen av kontrastmedlet Hexvix fram till
marknadsgodkannande i EU/EES.

Ovriga pagaende uppdrag/befattningar utanfér bolaget:
VD i K og K AS, styrelseordférande i Lungekreftforeningen samt
styrelseledamot i Ultimovacs ASA och Oncoinvent AS.

Eget och narstaendes innehav i bolaget: 497 000 aktier och
212 000 TO12. Oberoende till bolaget och bolagsledningen samt
till bolagets storre aktieagare.

Eget och narstaendes innehav i bolaget: 199 999 aktier och
116 666 TO12. Oberoende till bolaget och bolagsledningen samt
till bolagets storre aktieagare.

Utbildning och erfarenhet: Alan Raffensperger har en MBA

fran George Washington University School of Business och en
kandidatexamen i Emergency Health Services Management

fran University of Maryland, Baltimore (UMB). Alan & medlem

i Karolinska Institutets styrgrupp, Rolf Luft Research Centre for
Diabetes och Institutionen for molekylar medicin. Alan har lang och
gedigen erfarenhet inom life science genom ledande befattningar
i saval SOBI - Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Amgen, Roche
Pharmaceuticals och Pharmacia/Pfizer, samt mindre foretag.

Alan har dven varit styrelseledamot i XVIVO Perfusion Aktiebolag.
Alan har i sina roller som VD och styrelseledamot erfarenhet fran
hela utvecklingskedjan fran tidig forskning till kommersialisering,
licensiering och forsaljning av hela féretag.

Ovriga pagaende uppdrag/befattningar utanfor bolaget:
Styrelseordférande i Inceptua AB och i Rolf Luft Foundation
samt styrelseledamot i Karolinska Institutets styrgrupp, Rolf Luft
Research Centre for Diabetes och Institutionen fér molekylar
medicin.

Eget och narstaendes innehav i bolaget: 808 667 aktier och
528 667 TO12. Oberoende till bolaget och bolagsledningen samt
till bolagets storre aktiedgare.
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Nicklas Westerholm

Styrelseledamot, invald i styrelsen 2019

Fodd: 1976

Utbildning och erfarenhet: Nicklas Westerholm har studerat

analytisk och organisk kemi vid Stockholms universitet och
kemiteknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan samt bedrivit
studier vid University of Warwick och Harvard Business
School. Nicklas har tidigare arbetat inom AstraZeneca-
gruppen i ett flertal globala roller inom olika affarsomraden,
senast som Vice President for Project & Portfolio
management, Cardiovascular and Metabolic Diseases, Global
Medicines Development Unit. Dessférinnan har Nicklas bland
annat innehaft positioner sdsom Executive Officer & Vice
President for Japan Operations, Director Investor Relations,
Head of Global API Supply och Head of Development
Manufacture.

Ovriga pagaende uppdrag/befattningar utanfor bolaget:

VD i Egetis Therapeutics AB (publ), VD och styrelseordférande
i Rare Thyroid Therapeutics International AB samt
styrelsesuppleant i Egetis Therapeutics Incentive AB.

Eget och narstaendes innehav i bolaget: 72 432 aktier och
64 167 TO12. Oberoende till bolaget och bolagsledningen
samt till bolagets storre aktiedgare.

MEDICINSKA RADGIVARE

Sten Nilsson

Sten Nilsson ar specialist och professor emeritus i
onkologi, samt specialist i nuklearmedicin. Sten var
ansvarig for studiens design och ledde det tidiga kliniska
programmet Xofigo™ (tidigare Alpharadin™). Sten var
tidigare ordférande i Svenska Onkologférbundet (SOF)
och Svensk Forening for Nuklearmedicin (SFNM) och
medlem i EANM:s Radionuklidterapi Task Force. Han har
publicerat éver 200 vetenskapliga artiklar.

Austin Smith

Austin Smith ar utbildad och kvalificerad i medicinsk
onkologi och farmaceutisk medicin. Han har en
gedigen bakgrund inom alla aspekter av onkologi
och malign hematologi, tillsammans med erfarenhet
av regleringsvetenskap i Europa, USA och Asien-
Stillahavsomradet, och agerar i ledande befattningar
i biofarmakaforetag. Austin ar ocksa medlem i
expertgruppen for onkologi, som representerar
fakulteten for farmaceutisk medicin i Storbritannien.

Kristian Pietras

Kristian Pietras ar professor i molekylar medicin vid
Lunds universitet, specialiserad pa translationell
cancerforskning som ett nav mellan grundvetenskap,
klinisk vetenskap och lakemedelsindustrin. Kristian

har gjort viktiga bidrag for att definiera tumorer som
kommunicerande organ som bestar av flera celltyper
som tillsammans upprétthaller cancerprogression. Han
har mottagit ett flertal utmarkelser for sin forskning,
framfor allt Anders Jahres medicinska pris for unga
forskare av Oslo universitet, Fernstrompriset for unga
forskare av Lunds universitet och Géran Gustafsson-
priset av Kungliga Vetenskapsakademien. Kristian har
varit ledamot och ordférande i Sveriges Unga Akademi,
och ar invald i Kungliga Fysiografiska Sallskapet. Han har
publicerat 6ver 100 forskningsartiklar och patent.

) INNEHALL

Peter Leander

Peter Leander ar docent och specialist i medicinsk
radiologi. Han ar ansvarig for radiologi pa
Perituskliniken och har forskat om kontrastmedel for
MRT och CT. Peter har lang erfarenhet av radiologi,
inklusive mangarig erfarenhet som réntgenlékare i
Malmo samt regionchef for rontgen i Region Skane, och
ar medlem i Svenska Radiologiska Féreningen (SMFR),
och ordférande i den svenska kontrastmedelsgruppen.
inom SMFR.

Timothy Roberts

Timothy Roberts ar professor i radiologi och vice
ordférande for forskning vid avdelningen for radiologi
vid Perelman School of Medicine, University of
Pennsylvania, dar han ocksa innehar Oberkircher Family
Endowed Chair in Pediatric Radiology. Prof. Roberts
forskning ar inriktad pa translationell utveckling av
medicinsk avbildningsteknologi.

Per Hall

Per Hall ar professor vid institutionen for medicinsk
epidemiologi och biostatistik pa Karolinska institutet och
6verlakare i onkologi vid Sédersjukhuset i Stockholm.

Dr Hall har lang erfarenhet av klinisk cancerforskning
och randomiserade kontrollerade studier. Han har
koordinerat flera EU-finansierade och NIH-finansierade
forskningsprojekt.
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"I Tumorad laddas nanopartiklar fér fysiologisk ansamling i
tumoérer med kliniskt effektiva radioaktiva isotoper vilket kan
oppna for effektiv invartes stralbehandling av aggressiv och spridd

cancer med hoég precision. Tumorad kan ddrmed ge maéjlighet till
behandling av cancersjukdomar som inte gar att behandla med
andra typer av radioaktiva lakemedel.”

) INNEHALL
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Aktieinformation Spago Nanomedical AB

Spago Nanomedicals aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market med

kortnamn SPAGO.

HANDEL MED AKTIEN OCH KURSUTVECKLING
Under 2023 handlades totalt 43 miljoner aktier till ett
varde av 20 MSEK.

Aktiekursen for Spago Nanomedical-aktien minskade

under aret, fran 0,63 SEK vid arets ingang till 0,33 SEK

vid arets utgang. Bolagets borsvarde uppgick vid arets
slut till 62 MSEK (57 MSEK).

AKTIESTRUKTUR OCH TECKNINGSOPTIONER
Vid utgadngen av 2023 uppgick antalet registrerade
aktier till 188 593 787 och antalet registrerade
teckningsoptioner av serien TO12 till 96 407 878. Beslut
och registrering av ytterligare 36 121 667 aktier och

30 913 334 teckningsoptioner har skett i januari 2024,
efter att erforderliga godkannanden erhallits fran
Inspektionen for strategiska produkter (ISP). Kvotvardet
uppgar till 0,10 SEK. Varje aktie berattigar till en rost
och varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta

for fulla antalet dgda och féretradda aktier. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat.

Teckningsoptioner av serie TO12 ger innehavaren ratt
att, under |6senperioden den 17 maj 2024 till och med
den 30 maj 2024, for varje teckningsoption teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande

70 procent av ett volymvagt genomsnitt av kursen for
bolagets aktie under en period om 10 handelsdagar
innan |6senperioden, dock lagst 0,20 SEK per aktie och
hogst 0,80 SEK per aktie.

Under 2023 genomfordes en foretradesemission
(Foretradesemissionen) som tillférde bolaget 30,6
MSEK fére emissionskostnader. Emissionen 6kade
bolagets aktiekapital med 12 732 121,20 SEK férdelat
pa 127 321 212 aktier. Darutéver tecknades 6 450

519 aktier i tva riktade emissioner till de garanter i
Foretradesemissionen som valde att erhalla ersattning
i form av nyemitterade aktier i bolaget (De riktade
emissionerna).

AGARSTRUKTUR

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgick till 2 803 (2
765). Efter att Foretradesemissionen och De riktade
emissionerna registrerats i januari 2024, har en
aktiedgare, Peter Lindell, direkta och indirekta innehav
som representerar mer an tio procent av résterna. De
tio storsta aktiedgarna kontrollerade 70 procent av
bolagets aktier per den 31 januari.

UTDELNINGSPOLITIK

For rakenskapsaret 2023 foreslar styrelsen i Spago
Nanomedical att ingen utdelning Iamnas. Spago
Nanomedical avser att behalla eventuella vinstmedel
sa lange investeringsbehoven &r stora. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa
bolagsstdmmor och kommer bland annat vara baserat
pa bolagets ldnsamhet, utveckling, forvarvsmaojligheter
och/eller finansiella stallning.

ANALYSER
Under aret har analyser av bolaget gjorts av Redeye
(Johan Unnerus) och av Erik Penser Bank (Klas Palin).
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Aktieinformation Spago Nanomedical AB

AKTIEAGARE

Per 2024-01-31

Totalt antal Andel

aktier kapital (%)

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Férandring av

Féréandring av

Totalt

° INNEHALL

Totalt

Peter Lindell m bolag & narstaende
Mikael Lonn

Avanza Pension

Eva Redhe

Tiel Ridderstad

Nordnet Pensionsforsakring
Filippa Lindstrom

Hakan Ekvall

Pension Futur

Thord Wilkne

Summa ovan

Ovriga aktiedgare

TOTALT:

91 098 400 40,54
19104 150 8,50
12 325486 5,48
11399 853 5,07
8519155 3,79
5334199 2,37
3096 494 1,38
2594724 1,15
2230223 0,99
2044214 0,91
157 746 898 70,20
66 968 556 29,80
224715 454 100,00

AR Transaktion antal aktier aktiekapitalet (SEK) antal aktier aktiekapital (SEK) Kvotvarde
1993 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2008 Nyemission 25000 25000 125000 125000 1
2009 Nyemission 23500 23500 148 500 148 500 1
2010 Nyemission 35273 35273 183773 183773 1
2012 Fondemission 1653957 1653957 1837730 1837730 1
2012 Nyemission 1479543 1479543 3317273 3317273 1
2014 Nyemission 2211514 2211514 5528787 5528787 1
2015 Nyemission 2073295 2073295 7 602 082 7 602 082 1
2016 Nyemission 1 000 000 1000 000 8602 082 8602 082 1
2017 Nyemission 5734721 5734721 14 336 803 14 336 803 1
2018 Nyemission 2379680 2379 680 16 716 483 16716 483 1
2019 Nyemission 4313195 4313195 21029678 21029678 1
2020 Nyemission 10514 839 10514 839 31544517 31544517 1
2021 Nyemissioner 9637770 9637770 41182287 41182287 1
2022 Nyemissioner 49761 436 49761 436 90943 723 90943 723 1
2023 Nedsattning aktiekapital - -81 849 350,70 90943 723 9094 372,30 0,10
2023 Nyemissioner 97 650 064 9 765 006,40 188 593 787 18 859 378,70 0,10
2024 Nyemissioner 36 121 667 3612 166,70 224715 454 22 471 545,40 0,10
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren
fér Spago Nanomedical AB (publ) 556574-
5048, avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret
2023-01-01 - 2023-12-31.

VERKSAMHET

Spago Nanomedical AB (publ) &r ett svenskt bolag i klinisk fas
som utvecklar produkter for behandling och diagnostik av cancer
och andra allvarliga sjukdomar. Styrelsen har sitt sate i Lund dar
aven verksamheten bedrivs. Bolagets verksamhet bygger pa ett
patenterat material for design av funktionella nanopartiklar som
fysiologiskt ansamlas i tumorer och darigenom ger mojlighet for
hogre precision och forbattrad sjukvard for patienter. Nuvarande
programportfélj har potential att underlatta diagnostik och
forbattra patientvarden vid sjukdomar med akuta medicinska
behov.

Bolagets Overgripande strategi ar att bedriva utveckling av
medicinska projekt baserade pa bolagets egenutvecklade

och patenterade nanomaterial. Affarsstrategin bygger pa
kommersialisering av bolagets utvecklingsprogram genom
samarbeten och utlicensiering till industriella partners med
resurser for att ta produkten till marknad och klinisk anvandning.

Utveckling, preklinisk och klinisk verifiering av programmen sker i
samarbete med kliniker, akademiska institutioner, konsulter och
partners. | utvecklingsprocessen laggs stort fokus pa marknadens
kommersiella krav och kritiska framgangsfaktorer i verifierings-
processen.

Primart fokus ar pa utveckling av Tumorad for cancerselektiv
radionuklidbehandling, samt SpagoPix, ett kontrastmedel for
MRT med battre precision i bilder av misstankt endometrios
och cancer. Salunda ar rorelsekostnader och resurser i bolaget
hanforliga till ovan.

PERSONAL
Genomsnittligt antal anstallda under perioden uppgick till 13 (15).

PATENT

Bolaget har ett strategiskt patentskydd pa de storsta
marknaderna fér MRT-kontrastmedel sdsom EU, USA och Japan.
Patentet garanterar exklusivitet for SpagoPix till minst ar 2038.
Ytterligare patentansokningar om produkt- och processkydd
vantar pa godkannande, vilket kan komma att bade forstarka och
forlanga skyddet till minst 2040 for SpagoPix.

Vidare har bolaget patentskydd fér Tumorad i de strategiskt
viktigaste marknaderna for radionuklidterapi, bland annat

USA, EU och Japan och ar giltigt till minst ar 2035. Ytterligare
patentansokningar om produkt- och processkydd ar inlamnade,
vilket kan komma att bade forstarka och forlanga skyddet for
Tumorad till minst 2042. Tumorad ar ett skyddat varumarke.

AKTIEINFORMATION OCH AGARE

Spago Nanomedicals aktie handlas pa Nasdagq First North Growth
Market med kortnamn SPAGO. Vid arsskiftet uppgick bolagets
aktiekapital till 18 859 378,70 SEK och antalet aktier till

188 593 787 med vardera en rost. Bolagets storsta aktieagare
var per arsskiftet Peter Lindell & bolag. Fér kompletterande
information, se avsnitt Aktieinformation Spago Nanomedical i
denna arsredovisning.

o INNEHALL

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING'
Rorelsekostnaderna for aret uppgick till -49 005 KSEK

(-45 925 KSEK). Rorelsekostnaderna under aret avser framférallt
produktion av material till den kliniska fas I/lla studien
Tumorad-01 samt &vriga klinikférberedande aktiviteter.

Totala intékter uppgick till 5931 KSEK (2 765 KSEK). Okningen
mot féregadende ar avser framférallt innovationsstod fran de
australiska myndigheterna for de utvecklingsaktiviteter som
bolaget genomfort under aret i Australien.

Rorelseresultatet uppgick till -43 073 KSEK (-43 160 KSEK).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,43 SEK
(-0,67 SEK).

Vid arets utgang uppgick de likvida medlen till 45 217 KSEK

(62 101 KSEK). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -45 062 KSEK (-41 882 KSEK). Det negativa kassaflodet
avser framférallt klinikforberedande aktiviteter i Tumorad-
programmet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -353 KSEK (-134 KSEK). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 28 530 KSEK (51 657 KSEK). Hela
likviden fran foretradesemissionen, i vilken teckningsperioden
|6pte ut den 23 november 2023, erhélls under fjarde kvartalet.

Vid utgangen av aret uppgick koncernens egna kapital till 41 317
KSEK (57 299 KSEK) och soliditeten till 78,0 procent (86,7 procent).
Eget kapital per aktie, fére utspadning, uppgick till 0,19 SEK

(0,63 SEK).

1. 0m ej annat anges i denna rapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall i moderbolaget fér motsvarande period féregaende ar. Ingen verksamhet bedrevs i dotterbolaget under rakenskapsaret 2022 varfér jamférelsesiffror for koncernen saknas. Bolaget har per
arsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsféringsmodell avseende utgifter fran utvecklingsprojekt hanférliga till konstruktion och test av nya eller férbattrade produkter. Se vidare i not 2.
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Forvaltningsberattelse

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

e Vid drsstamman valdes Hans Arwidsson som ny styrelse-
ordférande och Alan Raffensperger som ny styrelseledamot for
okat kommersiellt fokus. Ledaméterna Kari Grgnas och Nicklas
Westerholm omvaldes.

e Forsta cancerpatienten doserades framgangsrikt i den kliniska
fas I/lla-studien Tumorad-01 med lakemedelskandidaten i
radionuklidterapiprogrammet Tumorad, '7’Lu-SN201. Studien
genomfors pa patienter med avancerad cancer.

e Analysen av data fran den kliniska fas lla studien SPAGOPIX-02
med kontrastmedlet pegfosimer manganese bekraftar
att det primara effektmattet kontrastverkan vid MRT i
endometrioslesioner har uppnatts med en acceptabel
Overgripande sakerhetsprofil.

e Bolaget tillférdes cirka 26 MSEK efter emissionskostnader
i foretradesemissionen, i vilken teckningsperioden I6pte ut
den 23 november. Nettolikviden avses anvandas for den
fortsatta utvecklingen av Tumorad, innefattande inkludering
av patienter och summering av initiala resultat i den forsta
kliniska studien med Tumorad i cancerpatienter. Full tilldelning
och registrering hos Bolagsverket skedde i januari 2024 efter
att erfoderliga godkannanden erhallits fran Inspektionen for
strategiska produkter ("ISP").

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
For vasentliga handelser efter arets utgang, se not 20.

RISKFAKTORER

Utveckling av nya medicinska och diagnostiska produkter
Forskning och utveckling av nya nanomedicinska produkter ar
tids- och resurskravande och kraver stor expertis. Regulatoriska
myndigheter kraver att bade prekliniska och kliniska studier,

inklusive utveckling av tillverkningsprocess, utfors for att en
produkt ska kunna kommersialiseras och anvandas pa manniska.
Resultaten av sadana studier kan vara oférutsedda och oonskade
varfor bolagets uppskattade kostnader och tidsramar for dessa
studier ar forknippade med stor osdkerhet.

Rekrytering av forsokspersoner

Ett vasentligt moment i Spago Nanomedicals kliniska studier ar
rekryteringen av forsokspersoner, da resultatet av rekryteringen
har stor inverkan pa tidsplanen for den kliniska studien. Det finns
en risk att rekrytering av férsdékspersoner av olika anledningar
tar langre tid eller blir dyrare an planerat, vilket da resulterar i
6kade kostnader och en forsening av studieresultatet. Sadana
forseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att
forvantade intakter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Samarbeten fér utveckling och kommersialisering av
produkter

Inga av Spago Nanomedicals projekt ar annu kommersialiserade
och ytterligare studier och godkdnnande fran myndigheter
bedéms nédvandiga innan kommersialisering av nagon av
bolagets produktkandidater kan bli aktuellt. Det finns en risk

att relevanta myndigheter inte godkdanner de produkter som
utvecklas av bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa
produkter darfor inte kan lanseras, vilket skulle innebara att
bolagets férmaga att generera intékter vasentligt forsamras.
Vidare saknar Spago Nanomedical for narvarande organisatoriska
forutsattningar for att pa egen hand kunna utveckla och
kommersialisera en produkt och ar darfér beroende av att kunna
ingd 6verenskommelser med samarbetspartners. | avsaknad

av samarbetsavtal kan Spago Nanomedical vara oférmdéget att
realisera det fulla vardet av en produkt och darmed inte kunna
dra nytta av de framsteg som gjorts.

o INNEHALL

Underleverantérer for produktion och utveckling av
produkter

Produkter som ska utvarderas i regulatoriska prekliniska och
kliniska studier maste framstallas i tillracklig mangd och pa
sadant satt att de uppfyller hoga krav pa kvalitet. For detta
andamal har bolaget samarbetat med en tillverkare for
framtagande Tumorads produktkandidat '”’Lu- SN201 och
SpagoPix produktkandidat pegfosimer manganese till de kliniska
studierna. Om det produktmaterial som tillverkats hittills inte
skulle visa sig vara tillrackligt eller att ytterligare tillverkning
behdvs infér kommande studier eller marknadsintroduktion finns
det en risk att samma leverantdr inte kan tillgodose bolagets
behov till en rimlig kostnad, eller 6verhuvudtaget. Ett byte av
befintlig leverantor ar inte bara komplext utan aven i hog grad
tids- och kostnadskravande.

Konkurrens

Spago Nanomedical har projekt inom omraden dér det redan
finns en etablerad marknad, vilket innebar att konkurrensen
inom varje programs respektive marknad kan vara stor. Spago
Nanomedicals konkurrenter utgors bland annat av storre
internationella diagnostik- samt ldkemedelsbolag och manga
av konkurrenterna har avsevart stdrre resurser an Spago
Nanomedical inom bland annat forskning och utveckling, i
fraga om ansokningsforfaranden hos relevanta myndigheter
och marknadsféring samt battre finansiell stallning i allmanhet.
Detta kan medfora att produkter som tas fram av bolagets
konkurrenter far en férdel pa marknaden. Om Spago
Nanomedical och/eller dess samarbetspartner(s) inte formar att
effektivt konkurrera pa marknaden kan bolagets formaga att
generera intakter vasentligt forsamras.
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Forvaltningsberattelse

Immateriella rattigheter

Spago Nanomedicals férutsattningar att na framgang ar till stor
del beroende av bolagets formaga att erhalla och bibehalla
patentskydd for bolagets projekt samt att halla sin forskning
konfidentiell, for att hindra andra fran att anvdnda bolagets
uppfinningar och skyddade information. Patent maste sékas
och uppratthallas i olika jurisdiktioner och utfardade patent
kan bestridas, ogiltigforklaras och kringgas. Det kan inte heller
uteslutas att nya patent inom omradet eller nya upptackter
kan komma att paverka bolagets mojligheter till framtida
kommersialisering av projekten. Sddan negativ paverkan pa
framtida kommersialisering kan fa en negativ paverkan pa
bolagets finansiella stallning och framtida resultatutveckling.

Myndighetsprévning, lagstiftning och regelverk

Spago Nanomedical och kommande samarbetspartners kommer
inte att kunna marknadsféra nagra av Spago Nanomedicals
produkter utan att forst ha erhallit godkdnnanden fran relevanta
myndigheter. Inte heller kan det uteslutas att myndigheters
godkannandeprocess kan leda till krav pa utékade studier

och ytterligare dokumentation av produkten. Processen for
godkannande att marknadsfora ett nytt projekt kan komma

att ta manga ar och kraver normalt omfattande finansiella och
andra resurser. Om nodvandiga tillstand eller godkannanden
inte erhalls kan Bolagets verksamhet, resultat och i sin tur Spago
Nanomedicals finansiella stallning paverkas negativt.

Kapitalbehov

Lakemedel- och diagnostikutveckling ar normalt kapitalkravande
och Spago Nanomedical kan i framtiden komma att behdva
soka extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin
verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for bolaget
tillfredsstallande villkor.

BOLAGSSTYRNING OCH UTSKOTT

Bolagsstyrningen inom Spago Nanomedical baseras pa
tillampliga lagar, regler och rekommendationer, sdsom
aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen (1995:1554),
Nasdagq First North Growth Markets regelverk samt Spago
Nanomedicals bolagsordning samt interna regler och riktlinjer.
Da Spago Nanomedicals aktier inte ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad ar bolaget inte skyldigt att tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”) men har anpassat sig till Koden i de
delar dar Koden bedéms ha relevans for Spago Nanomedical och
dess aktieagare. Mot bakgrund av bolagets nuvarande storlek och
verksamhetens omfattning har styrelsen gjort beddmningen att
inga sarskilda utskott, sdsom revisions- och ersattningsutskott, ar
erforderliga.

Valberedning

Huvudagarna i Spago Nanomedical har etablerat en valberedning
infor arsstdmman 2024 och vid arsstamman den 18 maj

2022 antogs en instruktion for valberedningens arbete.
Valberedning bestar av Peter Lindell (ordférande), Eva Redhe
och Mikael Lonn. Ledaméterna i valberedningen uppbar ingen
ersattning fran bolaget. Valberedningens uppgift ar att till
arsstdmman ldmna forslag till ordférande och 6vriga ledaméter

i styrelsen samt arvode och annan ersattning till var och en av
styrelseledaméterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till
val och arvodering av revisorer.

Styrelsen

Enligt bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till sju
ledamé&ter med lagst noll och hégst sju suppleanter. Styrelsen
véljs arligen pa arsstamman och for tiden intill slutet av nésta
arsstamma. Styrelsen bestar for narvarande av fyra ordinarie
ledamoter, inklusive styrelseordféranden.
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Styrelsen har genomfért 14 protokollférda moten under aret.
Fragor som behandlats ar strategi och langsiktig inriktning,
finansieringsfragor, rapportering samt informations- och
kommunikationsfragor. Utéver protokollférda moten har
styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméoter haft
kontinuerlig kontakt med bolagets VD.

Styrelsen far kontinuerliga rapporter om bolagets resultat och
stallning enligt faststalld rapporteringsinstruktion. Styrelsen
svarar for bolagets organisation och férvaltning och bedémer
I[6pande bolagets ekonomiska situation. Styrelsen har antagit
en skriftlig arbetsordning som innehaller regler och riktlinjer for
arbetsférdelning mellan styrelsen och VD.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS RESULTAT

Till arsstammans forfogande star, belopp i SEK:

Overkursfond 270559 375
Balanserad resultat -208 941 016
Arets resultat -42 252 209
Summa 19 366 150

Styrelsen féreslar att medlen disponeras enligt féljande:

19366 150
19 366 150

Overféres i ny rakning

Summa
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Finansiell information i sammandrag

UTDRAG UR RESULTATRAKNINGEN UTDRAG UR KASSAFLODESANALYSEN
(Belopp i KSEK) 2023 2022 2021 2020 2019 (Belopp i KSEK) 2023 2022 2021 2020 2019
Intakter 5931 2765 2277 1473 848 Kassaflode fran den I6pande verksamheten -44 909 -41 882 -39824 -24 538 -39 455
Roérelsens kostnader -49 005 .45 925 45723 .26 207 -39226 Kassaflode fran investeringsverksamheten -506 -134 -372 -611 -47
RORELSERESULTAT -43 073 -43 160 -43 446 -24734 -38 378 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 530 51657 64 208 41 448 35180
ARETS KASSAFLODE -16 884 9641 24012 16 299 -4 322
ARETS RESULTAT -42 223 -42 892 -43 326 -24700 -38 378
UTDRAG UR BALANSRAKNINGEN DATA PER AKTIE 2023 2022 2021 2020 2019
(Belopp i KSEK) 2023 2022 2021 2020 2019 Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -043 -0,67 -1,10 -0,91 -1,91
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 0,19 0,63 1,18 0,88 0,51
Anlaggningstillgdngar 1078 853 1075 1078 828 Genomsnittsligt antal aktier fére utspadning' 97978083 63810559 39410870 27177699 20084320
Omséttningstillgangar 51907 65243 54387 29 834 13576 Genomsnittsligt antal aktier efter utspadning’ 104954588 64173887 39973422 27740251 21438 641
- varav kassa och bank 45217 62101 52 460 28 448 12149 Antal aktier vid &rets slut’ 219507121 90943723 41182287 31544517 21029678
SUMMA TILLGANGAR 52985 66 096 55 462 30913 14 404

1. Tecknade men ej registrerade aktier ingar.

Eget kapital 41317 57 299 48 650 27767 10 667

Avsattningar 191 - - - -

Kortfristiga skulder 11477 8797 6812 3146 2909

EGET KAPITAL .
OVRIGA NYCKELTAL 2023 2022 2021 2020 2019
Genomsnittligt antal anstallda 13 15 16 15 17
Soliditet, % 78,0 86,7 87,7 89,8 78,6
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) Not 2023 2023 2022
Intékter

Nettoomsattning 4 1203 3098 1054
Ovriga rérelseintékter 3 4728 1536 1711
Summa intékter 2 5931 4634 2765

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -24 486 -18 268 -20 353
Ovriga externa kostnader 56 -7 958 -7 620 -8 071
Personalkostnader 7 -15711 -15711 -16 765
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 9 -281 -271 -356
Ovriga rorelsekostnader 8 -568 -533 -380
Summa rorelsens kostnader -49 005 -42 402 -45 925
RORELSERESULTAT -43 073 -37 768 -43 160

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 850 845 268
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 10 - -5329 -
Summa finansiella poster 850 -4 484 268
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -42 223 -42 252 -42 892
ARETS RESULTAT -42 223 -42 252 -42 892
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Balansrakning

TILLGANGAR Koncernen Moderbolaget EGET GAPITAL OCH SKULDER Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) Not 2023-12-31 2023-12-31 2022-12-31 (Belopp i KSEK) Not 2023-12-31 2023-12-31 2022-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2 Eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar Aktiekapital 18 859
Inventarier, verktyg och installationer 9 925 832 853 Ej registrerat aktiekapital 3091
Summa materiella anlaggningstillgangar 925 832 853 Ovrigt tillskjutet kapital 270559
Omrakningsdifferens -29
Finansiella anlaggningstillgangar Balanserat resultat inklusive arets resultat -251 164
Andelar i koncernforetag 10 - 3070 1
Andra langfristiga fordringar 153 153 - Bundet eget kapital
Summa finansiella anlaggningstillgangar 153 3223 1 Aktiekapital 12 18 859 90 944
Ej registrerat aktiekapital 3091 -
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1078 4055 853 Summa bundet eget kapital 21951 90 944
OMSATTNINGSTILLGANGAR Fritt eget kapital
Kortfristiga fordringar Overkursfond 270559 257 146
Kundfordringar 370 370 49 Balanserat resultat -208 941 -247 899
Ovriga kortfristiga fordringar 990 652 662 Arets resultat -42 252 -42 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 5331 1478 2431 Summa fritt eget kapital 19 366 -33644
Summa kortfristiga fordringar 6 690 2500 3141
SUMMA EGET KAPITAL 2 41317 41317 57 299
Kassa och bank 45217 42 757 62 101
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 51907 45 257 65 243 Avsattningar
Avséattningar for pensioner 153 153 -
SUMMA TILLGANGAR 52 985 49 312 66 096 Ovriga avsattningar 38 38 -
Summa avséattningar 191 191 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6391 2814 4725
Ovriga kortfristiga skulder 4438 4438 494
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 4638 4542 3577
Summa kortfristiga skulder 11477 7 804 8797
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 985 49 312 66 096
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) Not 2023 2023 2022
Rorelseresultat -43 073 -37 768 -43160
Justeringar for posten som inte ingér i kassaflodet 14 472 462 356
Erhéllen ranta 850 845 268
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandringar av réreslekapitalet -41 751 -36 461 -42 536
Okning/minskning av rérelsefordringar -3578 642 -1215
Okning/minskning av rérelseskulder 420 -3254 1869
Kassafl6de fran den lI6pande verksamheten -44 909 -39 073 -41 882
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -353 -249 -134
Investeringar i finansiella anlédggningstillgangar -153 -8 552 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -506 -8 801 -134
Nyemission 15 28530 28 530 51657
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 28 530 28530 51657
Arets kassaflode -16 884 -19344 9641
Likvida medel vid arets borjan 62101 62101 52 460
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 45 217 42757 62101
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Forandringar i Eget kapital
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(Belopp i KSEK) Not Aktiekapital Ej reg. aktiekapital Utvecklingsfond Ovrigt tillskjutet kapital Omraknings-differens Annat EK inkl. periodens resultat Totalt kapital
Ingaende balans 2023-01-01 90 944 - - 257 146 - -290 790 57 299
Nedséattning aktiekapital -81 849 81849 -
Nyemission 9765 3091 17 999 30855
Emissionskostnad -4 585 -4 585
Omrakningsdifferens -29 -29
Periodens resultat -42 223 -42 223
Utgaende balans 2023-12-31 18 859 3091 - 270 559 -29 -251 164 41317

Moderbolaget

(Belopp i KSEK) Not Aktiekapital Ej reg. aktiekapital Utvecklingsfond Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt kapital
Ingdende balans 2022-01-01 41182 - 84418 255 366 -157 083 -39 071 184 812
Byte av redovisningsprincip 2 -84 418 -51 744 -136 162
Omraknad ingédende balans 2022-01-01 41182 - - 255 366 -208 827 -39 071 48 650
Resultatdisp. Enligt arsstammans beslut -39 071 39071 -
Nyemission 49761 9952 59713
Emissionskostnad -8172 -8172
Periodens resultat -42 892 -42 892
Utgaende balans 2022-12-31 90 944 - - 257 146 -247 899 -42 892 57 299

Moderbolaget

(Belopp i KSEK) Not Aktiekapital Ej reg. aktiekapital Utvecklingsfond Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt kapital
Ingaende balans 2023-01-01 90 944 - - 257 146 -247 899 -42 892 57 299
Resultatdisp. Enligt arsstammans beslut -42 892 42 892 -
Nedséattning aktiekapital -81 849 81849 -
Nyemission 9765 3091 17999 30855
Emissionskostnad -4 585 -4 585
Periodens resultat -42 252 -42 252
Utgéaende balans 2023-12-31 18 859 3091 - 270 559 -208 941 -42 252 41317
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Noter

NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen (ARL) och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisning omfattar moderféretaget Spago
Nanomedical AB (publ) och de foretag 6ver vilka moderforetaget
direkt eller indirekt har bestammande inflytande (dotterféretag).
Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett

annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid beddmningen av om ett
bestammande inflytande foreligger, tas hansyn till innehav av
finansiella instrument som ar kapitalinstrument. Hansyn tas
ocksa till om foretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i normalfallet
da moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50% av rosterna. Ett dotterforetags intakter
och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med
tidpunkten for férvarvet/uppstarten till och med den tidpunkt

da moderforetaget inte ldngre har ett bestdammande inflytande
over dotterforeget. Redovisningsprinciperna for dotterforetaget
Overensstammer med koncernens redovisningsprinciper. Alla
koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner
har eliminerats vid upprattande av koncernredovisningen.
Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden vilket
innebar att dotterféretagens beskattade och obeskattade egna
kapital inraknas i koncernens egna kapital endast till den del

det intjanats efter forvarvet. | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta
och rapportvaluta.

Dotterforetag

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av
verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med
tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade
eget kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga

till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. |
férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra
undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara
tillgdngar och dvertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten.

Omrékning av utldndska dotterforetag

Utlandska dotterforetags bokslut har omraknats enligt
dagskursmetoden. Samtliga poster i balansrakningen har
omraknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen
har omraknats till genomsnittskurs under rakenskapsaret.
Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

UTLANDSKA VALUTOR
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdagens kurs.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivning enligt plan.
Avskrivning enligt plan sker systematiskt éver den beraknade
ekonomiska livslangden. Materiella anlaggningstillgangar skrivs
av fran den tidpunkt da de tas i bruk. Harvid tillampas foljande
avskrivningstider:

« Inventarier, verktyg och installationer, 5 ar

FINANSIELLA INSTRUMENT

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrakningen enligt instrumentets avtalsenliga villkor. En
finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphar, regleras
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eller nar bolaget férlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrédkningen nar
den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.
Bolagets finansiella tillgdngar och skulder utgérs per arsbokslut
av likvida medel och leverantorsskulder.

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip, det vill saga
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningen pa
balansdagen. Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for befarade forluster. Leverantérsskulder och andra icke-
rantebarande skulder vérderas till nominella belopp. Langfristiga
skulder varderas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttillfalle gérs bedémning om det foreligger
indikation pa en vardeminskning avseende bolagets

tillgangar. Om sa ar fallet sker en berédkning av tillgdngens
atervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r det hdgsta vardet av
nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevarde
beraknas och bygger pa en uppskattning av de framtida
inbetalningar som tillgangen forvantas ge upphov till i den
I[6pande verksamheten. Prévning av nedskrivningsbehov sker
dock oftare om det finns indikationer pa att vardeminskningar
har intraffat. En nedskrivning redovisas i resultatrakningen.
Gjorda nedskrivningar aterfors om forandringar skett i de
antagande som ledde fram till den ursprungliga nedskrivningen,
och detta gor att nedskrivningen inte langre ar motiverad. Saddan
aterforing redovisas i resultatrakningen.

REDOVISNING AV INTAKTER

Bolagets nettoomsattning bestar huvudsakligen av forsaljning
av tjanster. Intaktsredovisningen av tjansteuppdrag sker nar det
ekonomiska utfallet for utfort tjanstearbete kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt och de ekonomiska férdelarna tillfaller bolaget.
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Noter

OFFENTLIGA BIDRAG

Offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt nar villkoren for att fa bidraget
ar uppfyllda. Offentligt bidrag som ar férenat med krav pa
framtida prestationer redovisas som intakt nar prestationen ar
utférd. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa
intakt uppfyllits, redovisas erhallet bidrag som skuld. Offentligt
bidrag som avser stod for att tacka kostnader redovisas som
ovriga intakter.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSARBETEN

Utgifter avseende utvecklingsprojekt hanforliga till
konstruktion och test av nya eller férbattrade produkter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Bolaget har per
arsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till
kostnadsféringsmodell, se vidare under Not 2.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattning i form av 16n, betald semester, betald sjukfranvaro
m.m. samt pensioner redovisas i takt med att de intjanas. For
avgiftsbestamda pensionsplaner betalar bolaget faststallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet.

Avsattning for pensioner och liknande férpliktelser
Bolaget har pensionsutfastelser som sakerstalls genom
kapitalforsakringar som pantforskrivits till formanstagaren. |
balansrakningen nettoredovisas forpliktelsen med motsvarande
belopp for kapitalférsakringens varde.

LEASINGAVTAL

Leasingsavtal dar alla risker och férdelar som férknippas med
agandet inte faller pa bolaget, klassificeras som operationella
leasingsavtal. Leasingavgifter avseende dessa redovisas som en
kostnad i resultatet och fordelas linjart éver avtalets Ioptid.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
kassa- och banktillgodohavanden.

FINANSIELLA RISKER

Finansiell risk som finns i bolaget ar likviditetsrisk dvs. risk att
bolaget far svarigheter att fa fram likvida medel for att méta
ataganden forknippade med verksamheten. Uppféljning och
prognostisering av likviditeten sker [6pande i bolaget. Om
bolaget i ett langre perspektiv inte lyckas skapa intakter eller
fa in nytt kapital kan likviditetsbrist uppsta. Det finns ingen
exponering for ranterisk da inga innehav av sddana instrument
finns. Spago Nanomedicals likvida medel placeras idag pa
konto i bank. Se vidare i Forvaltningsberattelsen under stycket
riskfaktorer.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGS- ANDAMAL

Vissa antaganden om framtiden och vissa uppskattningar

och bedomningar per balansdagen har sarskild betydelse for
varderingen av tillgdngarna och skulderna i balansrékningen.
Foretagsledningen bedomer att inga av de tillgangs- och
skuldbelopp som redovisas ar férknippade med en risk att
behova justeras i vasentlig grad under det ndstkommande aret.

SKATTER

Med inkomstskatter avses samtliga skatter som baseras pa
bolagets resultat. Skattepliktigt resultat ar det 6ver- eller
underskott for en period som skall ligga till grund for berakning
av periodens aktuella skatt enligt gallande lagstiftning. Periodens
skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten
skatt. Uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skattefordran

ar skatt som hanfor sig till skattepliktiga eller avdragsgilla

o INNEHALL

temporara skillnader och som medfor eller reducerar skatt i
framtiden. En uppskjuten skattefordran redovisas endast i den
utstrackning det ar sannolikt att skattemassiga underskott kan
avraknas mot skattemassiga 6verskott i framtida beskattning.

I redovisningen har ingen uppskjuten skattefordran redovisats
pa grund av svarighet med att bedéma sannolikheten i storlek
och tidpunkt for framtida intaktsstrommar.

Tillaggas bor att moéjligheten att utnyttja forlustavdragen bl
a paverkas av forandringar i agarkretsen varfor det inte kan
uteslutas att en del av forlustavdragen kan bortfalla.

PROGNOSER
Bolaget lamnar inga prognoser.
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Noter o INNEHALL

NOT 2 - BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP

Bolaget har per arsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsforingsmodell avseende utgifter fran utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion och test av nya eller forbattrade
produkter. Bytet gjordes for att anpassa bolagets redovisningsprinciper till branschpraxis samt gjordes med retroaktiv tillampning, dvs. omréakning av jamforelsetal fran tidigare rékenskapsar har gjorts som
om den nya redovisningsprincipen alltid hade tillampats.

Bel i KSEK

(Belopp ) Utan byte av redovisningsprincip Justering Med byte av redovisningsprincip Utan byte av redovisningsprincip Justering Med byte av redovisningsprincip
Intakter 10 891 -4 959 5931 6460 -3695 2765
ARETS RESULTAT -37 263 -4 959 -42 223 -39 197 -3 695 -42 892

EFFEKTER | BALANSRAKNINGEN 2023-12-31 2022-12-31

(Belopp i KSEK)

Utan byte av redovisningsprincip Justering Med byte av redovisningsprincip Utan byte av redovisningsprincip Justering Med byte av redovisningsprincip
Immateriella tillgangar 144 816 -144 816 - 139 857 -139 857 -
SUMMA TILLGANGAR 197 801 -144 816 52985 205953 -139 857 66 096
Eget kapital 186 133 -144 816 41317 197 156 -139 857 57 299
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 197 801 -144 816 52985 205953 -139 857 66 096
NOT 3 - OVRIGA RORELSEINTAKTER NOT 4 - INKOP OCH FORSALJNING TILL DOTTERFORETAG

Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022 (Belopp i KSEK) 2023 2022
Australiskt innovationsstéd for utvecklingsarbeten 3192 - - Forsaljning till dotterforetag 1895 -
Forskningsavdrag fran arbetsgivaravgifter 1247 1247 1439 Summa 1895 -
Ovriga statliga bidrag - > 16
Ovriga rérelseintakter 289 289 256
Summa 4728 1536 1711
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Noter o INNEHALL

NOT 5 - ERSATTNING TILL REVISOR NOT 7 - PERSONAL OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022 2023 2023 2022
BDO Maélardalen AB Kvinnor 6 6 7
Revisionsuppdrag -230 -230 -240 Man 6 6 8
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag -98 -98 -24 Summa 13 13 15
Summa -328 -328 -264

Med revisionsuppdrag avses granskning av redovisningen och bokféringen, styrelsens forvaltning
samt 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra och radgivning eller
annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid granskning eller genomférande av sadana 6vriga

arbetsuppgifter.

NOT 6 - OPERATIONELL LEASING

Bolaget har endast operationella leasingavtal, avtalet avser lokalhyra.

Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022
Arets leasingavgifter -2 845 -2 845 -2354
Framtida minimiavgifter for icke uppsagningsbara

leasingavtal forfaller till betalning enligt féljande:

Inom 1 ar -2771 -2771 -2620
Mellan 2 till 5 ar -8 080 -8 080 -8430
Senare an 5 ar - - -
Summa -9 051 -9 051 -11 050

KONSFORDELNING,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Spago Nanomedical AB

Vid arets slut

2023

2022

Varav kvinnor | Vid arets slut ~ Varav kvinnor

Styrelseledamaéter 4 1 1
VD och 6vriga ledande befattningshavare 4 1 4 1
Summa 8 2 2

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget

2023 2023 2022
Styrelse och VD -2 430 -2430 -2214
Ovriga ledande befattningshavare -2906 -2906 2770
Ovriga anstéllda -4347 -4 347 -5562
Summa -9 683 -9 683 -10 546
Sociala avgifter -3 464 -3464 -3736
Pensionskostnader -1 950 -1 950 -2 031
Summa sociala avgifter och pensionskostnader -5414 -5414 -5767
Summa l6ner, ersattningar, sociala avgifter och -15 097 -15 097 -16 313

pensionskostnader
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

(ZE(S)cjgpp i KSEK) Grundlén Andra formaner Pension Totalt
Styrelseledamaoter

Hans Arwidsson 200 - - 200
Kari Gronas 132 - - 132
Peter Leander 32 - - 32
Sten Nilsson 32 - - 32
Alan Raffensperger 100 - - 100
Eugen Steiner 67 - - 67
Nicklas Westerholm 132 - - 132
Ledning

VD Mats Hansen 1736 8 657 2402
Ovriga ledande befattningshavare (3) 2906 - 820 3726
Summa 5336 8 1477 6821
2022

(Belopp i KSEK) Grundlon Andra féormaner Pension Totalt
Styrelseledaméter

Sten Nilsson 95 - - 95
Peter Leander 95 - - 95
Kari Grénas 95 - - 95
Eugen Steiner 200 - - 200
Nicklas Westerholm 95 - - 95
Ledning

VD Mats Hansen 1634 7 436 2077
Ovriga ledande befattningshavare (3) 2770 - 887 3657
Summa 4984 7 1323 6314

o INNEHALL

Villkor for styrelse

Arvode till styrelseledaméter, inklusive ordféranden, beslutas av bolagsstamman. Pa arsstamman
den 10 maj 2023 beslutades att styrelsearvode for tiden intill slutet av nésta arsstamma ska, i
enlighet med valberedningens forslag, utga med 300 KSEK (200 KSEK) till styrelsens ordférande och
150 KSEK (95 KSEK) till var och en av de 6vriga styrelseledamoterna. Nagon ytterligare ersattning
har inte utgatt till styrelseledamoterna eller styrelseordféranden under 2023 eller 2022 och bolaget
har inga avsatta eller upplupna belopp for avsattning till pensioner, formaner eller liknande efter
avtradande av tjanst eller uppdrag for nagon av styrelseledamaéterna eller styrelseordféranden.

Villkor for VD

For VD galler en 6msesidig uppsagningstid om nio manader. Sarskilt avtal om avgangsvederlag
foreligger ej. VD har ratt att inom I6neutrymmet omdisponera sin 16n till att istdllet avse annan
ersattning. Bolaget skall tillhandahalla sjukvardsforsakring enligt bolagets vid var tid géllande policy.

NOT 8 - OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022
Valutakursforlust -568 -533 -380
Summa -568 -533 -380

NOT 9 - INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 4 446 4 446 4312
Arets anskaffningar 353 249 134
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4799 4695 4446
Ingdende avskrivningar -3593 -3593 -3237
Arets avskrivningar -281 271 -356
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3874 -3864 -3593
Utgaende vérde vid arets slut 925 832 853
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NOT 10 - AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG NOT 12 - ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Namn Organisations- Site  Kapital- Eget Arets B-aktier Aktiekapital (Belopp i KSEK)
(Belopp i KSEK) nummer andel' kapital resultat 2023 2022 2023 2022
Spago Nanomedical AU Pty Ltd 45664495283 Adelaide, Australien 100% 3070 -5300 Ingaende antal aktier 90943 723 41182 287 90 944 41182
. Nyemission registrerad 2022-07-19 - 48 682 275 - 48 682
(Belopp i KSEK) 2023 2022
Nyemission registrerad 2022-07-20 - 1079 161 - 1079
. . . Nedsattning aktiekapital - - -81 849 -
Ingdende anskaffningsvarden 1 -
) Nyemission registrerad 2023-12-12 96 407 878 - 9 641 -
Arets anskaffning - 1
L Nyemission registrerad 2023-12-15 1242 186 - 124 -
Emissioner 8399 -
A . - Summa 188 593 787 90 943 723 18 859 90 944
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 8 400 1

Per 31 december 2023 uppgick antalet registrerade aktier till 188 593 787 och antalet registrerade
teckningsoptioner av serien TO12 till 96 407 878. Registrering av ytterligare 30 913 334 aktier och

Ingdende nedskrivning - - ) . o ) - . A .
teckningsoptioner har skett i januari 2024, efter att erforderliga godkdnnanden erhallits fran Inspektionen

Arets nedskrivning? -5329 - for strategiska produkter ("ISP”). Aktiekapitalet frén dessa aktier redovisas per drsbokslut som Ej registrerat
Utgaende ackumulerade nedskrivning -5 329 - aktiekapital.
Teckningsoptioner av serie TO12 ger innehavaren rétt att, under I6senperioden den 17 maj 2024 till och med
Utgdende vérde vid arets slut 3070 1 den 30 maj 2024, for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande 70
procent av ett volymvagt genomsnitt av kursen for bolagets aktie under en period om 10 handelsdagar innan
1. Agarandel av kapitalet avses, vilket dven Gverensstaimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier l6senperioden, dock lagst 0,20 SEK per aktie och hégst 0,80 SEK per aktie.

2. Nedskrvning gérs [6pande till dotterféretagets redovisade nettotillgangar.

NOT 13 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

NOT 11 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget (Belopp i KSEK) 2023 2023 2022

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022
Upplupna semesterléner inkl. sociala avgifter 1445 1445 1502
Upplupet innovationsstéd 1731 ) . Upplupna emissionskostnader 2261 2261 -
. ) Upplupna styrelsearvoden inkl. sociala avgifter 82 82 58

Foérutbetalda projektkostnader 2047 - - .

. Ovriga poster 850 754 2017

Ovriga poster 1553 1478 2431
Summa 4638 4542 3577

Summa 5331 1478 2431
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NOT 14 - POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET NOT 17 - STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022 (Belopp i KSEK) 2023 2023 2022
ﬁvslfrlvr?lngar i 2 356 Pantsatt kapitalférsakring for pensionsférpliktelser 153 153 -

vsattningar 191 191 - Summa 153 153 N
Summa 472 462 356

NOT 15 - KASSAFLODE FRAN NYEMISSIONER NOT 18 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen Moderbolaget

Styrelseordférande Hans Arwidsson har under 2023 utfért konsultuppdrag at bolaget inom

affarsutveckling, totalt uppgar ersattningen till 102 KSEK (0 KSEK). Transaktioner med narstaende

Belopp i KSEK 2023 2023 2022

(Belopp ) har skett enligt avtal och marknadsmassiga villkor.

Nyemission registrerad 2022-07-19 - - 58 419

Nyemission tilldelningsbeslut 2023-11-27 30 855 30 855 -

Emissionskostnader’ -2325 -2 325 -6 762 =
NOT 19 - FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS RESULTAT

Summa 28530 28530 51657

1. Vissa garanter i foretradesemissionerna valde att erhalla erséttning i form av nya aktier. Dessa transaktioner genererade séledes ingen kassaflddespaverkan. (Belopp i KSEK) 2023
Till arsstammans férfogande star, belopp i SEK:

NOT 16 - AVSTAMNING EFFEKTIV SKATT Overkursfond 270 559 375
Balanserad resultat -208 941 016

Koncernen Moderbolaget Arets resultat -42 252 209

(Belopp i KSEK) 2023 2023 2022 Summa 19 366 150

Resultat fore skatt -42 223 -42 252 -42 892 Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt féljande:

Beraknad svensk inkomstskatt 20,6% (20,6%) 8 698 8704 8 836 Overfores i ny rakning 19366 150

Effekt av andra skattesatser for utldandskt dotterbolag 233 - - Summa 19 366 150

Ej avdragsgilla kostnader -54 -1144 -5

Ej skattepliktiga intakter 805 = -

Skattemassiga justeringar’ 27 946 29755 1683

Ej aktiverade underskottsavdrag -37 628 -37 315 -10515

Summa -

1. Avser framférallt effekter relaterade till redovisningsprincipforandring, se vidare under Not 2, samt emissionsutgifter.

Koncernens underskottsavdrag uppgar till 389 500 KSEK (207 108 KSEK).
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Underskrifter

NOT 20 - HANDELSER EFTER BALANSDAGEN Lund den 16 maj 2024

+ LEDNINGEN STARKS MED CHEF FOR CMC &
SUPPLY
Spago Nanomedical starker ledningen genom att utse Birgitta
Rembratt Svensson till Head of CMC & Supply. Birgitta, en
erfaren CMC-projektledare med flera ledande befattningar
pé lakemedelsforetag i saval utvecklings- som kommersiella
stadier bakom sig, tilltrdder den 1 juni och kommer att inga i
bolagets ledningsgrupp.

.. Hans Arwidsson Mats Hansen Kari Grenas
¢ GYNNSAMMA DATA | BROSTCANCERMODELL MED ordfé « o
rdférande Verkstallande direktor
TUMORAD
77Lu-SN201 uppvisar signifilkant antitumoreffekt i en
preklinisk modell for trippelnegativ brostcancer jamfoért med
flera cancerldkemedel” samt en lag och acceptabel grad av
radiotoxicitet.
Alan Raffensperger Nicklas Westerholm

Var revisionsberéttelse har avgivits den
16 maj 2024

BDO Malardalen AB

Jorgen Lovgren

1. anti-PD-1 och anti-CTLA-4 (immunkontrollpunktshammare), Niraparib (PARP-hdmmare), Auktoriserad revisor
Paclitaxel (taxan) och Carboplatin (platinabaserad kemoterapi)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Spago Nanomedical AB (publ)
Org.nr. 556574-5048

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Spago Nanomedical AB (publ) for ar
2023. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 23-38 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrédkningen och balansrakningen fér moderbolaget och for

koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing

(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-22. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som
har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i

vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for

den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

o INNEHALL

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog

grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
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Revisionsberattelse

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstadllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning for Spago Nanomedical
AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

o INNEHALL

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nédvéandiga for att bolagets

bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Revisionsberattelse o INNEHALL

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tilkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som é&r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Sollentuna den 16 maj 2024

BDO Malardalen AB

Jorgen Lovgren
Auktoriserad revisor
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Ordlista och finansiella definitioner

ORDLISTA

BROSTTOMOSYNTES

En typ av skiktrontgen som kan ge stora fordelar for brost som ar
rika pa kortlar. “Tomosyntes” innebar att ett antal rontgenbilder
tas fran olika vinklar och darefter rekonstrueras skivor (“snitt”) av
brostet matematiskt. Pa vanliga mammografibilder finns det en
risk att tumorer doljs av kortelvavnad.

CcT

Computed Tomography - datortomografi eller skiktrontgen,
ar en speciell sorts réntgenapparat som sander manga sma
réntgenstralar fran olika vinklar genom kroppen (i motsats
till vanlig rontgen dar bara en rontgenstrale skickas genom
kroppen). Detta ger upphov till manga tvarsnittsbilder av
den del av kroppen som réntgas vilket ger en avbildning i tre
dimensioner.

KLINISK STUDIE

Studier som under utvecklingen av Iakemedel och kontrastmedel
utfors pa manniska for att studera sakerhet och effekt. Kliniska
studier kravs for att fa myndighetsgodkannande for lakemedel
och kontrastmedel.

Fas I-studier &r sma studier, ofta med friska frivilliga personer,
som syftar till att visa att Iakemedlet eller kontrastmedlet ar
sakert i manniska

Fas ll-studier gors med patienter som har relevant sjukdom for
att faststalla ratt dos av lakemedlet eller kontrastmedlet samt for
att demonstrera att tankt effekt kan uppnas.

Fas lll-studier innefattar ett storre antal patienter och syftar
till att visa att Iakemedlet eller kontrastmedlet ger en statistiskt
sakerstalld effekt eller férbattrad diagnos (for kontrastmedel).

Fas IV-studier gors efter att produkten godkants av myndig-
heterna och syftar bl.a. till att dokumentera langtidseffekter,
eventuella ovanliga biverkningar samt att stddja
marknadsféringen av produkten.

MAMMOGRAFI
En rontgenundersokning av brést som anvander rontgen-
stralning (joniserande stralning).

MRT

Magnetresonanstomografi, en medicinsk teknik for bilddiagnostik
med en magnetisk resonanstomograf (magnetkamera, MRT-
kamera). Tekniken anvands for att upptacka, lagesbestamma

och klassificera vissa sjukdomar och skador som ar dolda eller
svara att se vid rontgen- eller datortomografiundersokning. MRT
rekommenderas ocksa som alternativ till rontgen, i de fall det

ar mojligt, eftersom tekniken inte anvander rontgenstralning
(joniserande stralning).

PET

Positronemissionstomografi ar en metod att undersdka olika
funktioner i kroppen med hjalp av radioaktivt markta biokemiska
substanser. De radioaktiva substanserna sander ut signaler som
registreras och omvandlas till en skiktréntgenbild.

PREKLINISK STUDIE

Studier som utfors pa celler, subcellulara komponenter, organ
eller forsoksdjur. Dessa studier skall visa pa lakemedlets eller
kontrastmedlets effekt och sékerhet. Dokumenterade prekliniska
studier for att studera ldkemedlets eller kontrastmedlets
sakerhet kravs av myndigheterna for att fa starta kliniska studier.

RADIONUKLID

En radioaktiv nuklid av ett visst grundamne. Ordet nuklid
kommer fran latinets "nucleus” som betyder karna. Nukliden

ar en atomkarna med ett visst bestamt antal protoner och
neutroner. Nuklid anvands ofta synonymt med isotop, vilket dock
inte ar helt kemiskt korrekt.

o INNEHALL

SCREENING

Program dar man undersoker riskgrupper i storre skala for

att forsoka identifiera personer med en viss sjukdom, t.ex.
screening med mammografi som syftar till att hitta kvinnor med
brostcancer.

ULTRALJUD

Ultraljudmetoden baseras pa teknik dar hégfrekventa ljudvagor
sands ut mot omradet som skall undersdkas. Kroppen sander
tillbaka ett eko som registreras och omvandlas till bilder.
Undersdkningen utfors av rontgenldkare som tolkar bilderna
samtidigt som undersokningen pagar.

FINANSIELLA DEFINITIONER

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier 6kat
med det antal som tillkommer vid full utspadning. I enlighet
med IAS 33 uppkommer ingen utspadningseffekt i de fall en
konvertering medfor en lagre forlust per aktie.

EGET KAPITAL PER AKTIE FORE UTSPADNING
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid arets slut
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ARSSTAMMA
Arsstamman kommer att hallas den 10 juni 2024.
Kallelse kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande och kungoras

i Post och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet samt publiceras pa Spago
Nanomedicals hemsida www.spagonanomedical.se

KALENDARIUM

Arsstamma 10 juni 2024
Delarsrapport Q2 2024 21 augusti 2024
Delarsrapport Q3 2024 6 november 2024

'Spago

NANOMEDICAL

Spago Nanomedical AB (publ)
org.nr. 556574-5048

Scheelevagen 22
SE-223 63 Lund, Sweden

Tel: +46 46 811 88

www.spagonanomedical.se



http://www.spagonanomedical.se

