Biotage AB (publ)

Delarsrapport januari — juni 2023

. (/
. Biotage

HumanKind Unlimited



Astreaforvdrvet starker Biotage ytterligare

Astreaforvarvet starker Biotage ytterligare

April-juni
Nettoomséattningen uppgick till 409 MSEK (395), en 6kning med
3,4 procent och organiskt* en minskning med 14,0 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 53 MSEK (93) och justerat* till 78 MSEK (98).

Rorelsemarginalen uppgick till 12,9 procent (23,4)
och justerat till 19,1 procent (24,7).

EBITA* uppgick till 64 MSEK (100) och justerat till 9o MSEK (105).

EBITA-marginalen* uppgick till 15,8 procent (25,2)
och justerat till 22,0 procent (26,5).

Resultat efter skatt uppgick till 34 MSEK (57).

Resultat per aktie var 0,49 SEK (0,87) fore och efter utspadning.
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten minskade till 51 MSEK (88).
Nettokassa* per den 30 juni var 226 MSEK (224).

28 april meddelades att Maja Nilsson ldmnar posten som CFO.

1juni slutférde Biotage forvarvet av Astrea Group Holdings
Company Ltd. ("Astrea"). Som en del av transaktionen
emitterades under juni 13 954 103 nya stamaktier.

*Se definitioner sid 17-18

Januari-juni

Nettoomséattningen uppgick till 769 MSEK (781), en minskning med
1,5 procent och organiskt* en minskning med 13,4 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 106 MSEK (189) och justerat™ till 149 MSEK (199).

Rorelsemarginalen uppgick till 13,8 procent (24,2)
och justerat till 19,4 procent (25,5).

EBITA* uppgick till 125 MSEK (203), och justerat till 169 MSEK (213).

EBITA-marginalen* uppgick till 16,3 procent (26,0)
och justerat till 21,9 procent (27,3).

Resultat efter skatt uppgick till 77 MSEK (129).

Resultat per aktie var 1,13 SEK (1,95) fore och efter utspadning.
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten minskade till 62 MSEK (145).
9 mars meddelades att Lars Backman, Chief Legal Officer, kommer

att ga i pension och lamnar Biotage i september 2023.

28 april meddelades att Maja Nilsson lamnar posten som CFO.

1juni slutforde Biotage forvarvet av Astrea Group Holdings Company
Ltd. ("Astrea") som offentliggjordes den 15 februari. Som en del av
transaktionen emitterades under juni 13 954 103 nya stamaktier.
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Astreaforvdrvet starker Biotage ytterligare

Finansiell 6versikt

Kvartalet Delarsperioden Helaret
2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning 409 395 769 781 1566
Forandring, % 3,4% 30,3% -1,5% 33,5% 27,1%
varav:
- Organisk, % -14,0% 14,4% -13,4% 18,0% 1,4%
-valuta, % 5,4% 12,6% 5,9% 11,5% 12,7%
- forvarv/avyttringar, % 11,9% 3,2% 6,0% 4,1% 3,1%
Bruttoresultat 253 240 473 481 948
Bruttomarginal, % 62,0% 60,6% 61,5% 61,6% 60,6%
Rorelseresultat (EBIT) 53 93 106 189 327
Rorelsemarginal (EBIT), % 12,9% 23,4% 13,8% 24,2% 20,9%
Justerat rorelseresultat (EBIT) 78 98 149 199 362
Justerad rérelsemarginal (EBIT), % 19,1% 24,7% 19,4% 25,5% 23,1%
EBITA 64 100 125 203 356
EBITA-marginal, % 15,8% 25,2% 16,3% 26,0% 22,7%
Justerad EBITA 920 105 169 213 391
Justerad EBITA-marginal, % 22,0% 26,5% 21,9% 27,3% 25,0%
Periodens resultat 34 57 77 129 268
Resultat per aktie, SEK, efter 0,49 0,87 1,13 1,95 4,04
utspadning
Kassaflode fran l6pande 51 88 62 145 341
verksamheten
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Astreaforvdrvet starker Biotage ytterligare

Fordelning av nettoomsattning

Geografisk marknad System och Produktomraden Kundfokusomraden
eftermarknad
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0
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* Se definitioner sid 17-18 I Diagnostics

Water & Environmental Testing
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VD har ordet

VD har ordet

Astreaforvarvet starker Biotage ytterligare

Den 1 juni slutforde Biotage forvdrvet av Astrea Bioseparations.
Astrea bidrog till var rekordforsaljning pa totalt 409 MSEK under arets
andra kvartal. Vi ser nu mycket fram mot att bygga vidare pa detta
framgangsrika foretag som liksom Biotage satter kunden i fokus.

Med forvérvet av Astrea starks Biotage ytterligare for framtiden. Med vara
gemensamma kompetenser och resurser kan vi skapa en vérldsledande kromato-
grafiplattform som técker in bdde sméa och stora molekyler. Astrea levererade
6vertygande stark tvasiffrig tillvaxt i Juni, i linje med férvantan. Dessutom
forstarker Astrea koncernens eftermarknadsaffar, som totalt sett stod for hela 63
procent av omsattningen under andra kvartalet, vilket Gvertraffar var malsattning
pa 60 procent. Var service-affar utvecklas dven den starkt, med tvasiffrig tillvéxt,
tack vare tidigare férvdarvade ATDBio.

Den underliggande affaren i Scale Up fortsatter att utvecklas med stark tillvaxt,
dven om vi fortsatt har en vdg att ga innan vi ser samma séljvolymer som under
pandemin. Vi arbetar dven aktivt med att bredda var affar i Kina och att driva var
eftermarknadsaffar med lokala partners. Under perioden har kunder fortsatt att
avveckla lager och visat forsiktighet kring kapitalinkdp, med minskad system-
forsdljning som foljd. Bland annat tack vare genomférda prishojningar ser vi dock
en positiv kvartalsutveckling for var bruttomarginal och justerade EBITA (som
uppgick till 62 % respektive 22 % i kvartalet). Vi har ocksa sett hur utmaningarna
inom forsorjningskedjan har minskat under kvartalet, ledtider har kortats och
fraktpriser sankts.

Att Biotage nu dr ett bolag med global ndrvaro och diversifierad produktportfolj
bidrar till att géra oss mindre sarbara. Vi star aldrig passiva infér utmaningar,
utan prioriterar resurser dar det finns forutsattningar for framgang. Under andra

kvartalet sattes aterigen ett nytt forsaljningsrekord pa var omsattningsmassigt | dag &r vi ett starkt bolag med malet att sdtta svensk life science pa varldskartan.
storsta geografiska marknad Americas, som vaxte med 16 procent. Tack vare var Det ger sjalvfortroende infor fortsattningen pa aret!

satsning inom Biologics & Advanced Therapeutics genom Astreaférvarvet sag vi

tillvaxt aven i EMEA.

. . . Uppsala den 17 juli 2023
Av vara tre kundfokusomraden fortsatte bade Red Tech och Blue & Green Tech

att vaxa under kvartalet. Fyra av vara sex produktomraden véxte under kvartalet.

Diagnostics, som inkluderar var oligonukleotidaffar, uppvisade tvasiffrig -

organisk tillvaxt och bdde Analytical Testing och Water & Environmental Testing Q/L_@%
fortsatte att vaxa. Tack vare Astreaf6rvarvet vaxte ocksa Biologics & Advanced

Therapeutics signifikant. Tomas Blomquist

Vi fortsétter att innovativt utveckla nya l6sningar med starkt fokus p& vara VD och koncernchef
kunder. Vi har lanserat brunnsplattan Biotage® PeptiRen-96 som tillsammans

med var arbetsstation till provberedning Biotage® Extrahera” kan effektivisera

arbetsflodet for peptidrening med en lag anvdndning av l6sningsmedel. Befintliga

l6sningar kombineras hari en ny tillampning som férbattrar processen forvara

kunder och samtidigt 6kar Biotages |6pande intdkter inom en attraktiv och

vaxande nisch med framtiden for sig. Ett solklart exempel pa hur kundfokus

bygger varde for oss sjélva, vara kunder och 6vriga intressenter.

Med lanseringen av ett nytt sakerhetspaket for var produktfamilj Biotage® Selekt
for flashrening har vi ocksa tagit ytterligare kliv i var och vara kunders digital-
iseringsresa. Det ger inbyggd, fullstédndig kryptering enligt branschstandard for
sdker fjarrstyrning och fjdrrovervakning av systemen Biotage® Selekt och skyddar
ddarmed kundernas vardefulla information och vetenskapliga forskning fran
dataintrang.

Efter ett intensivt forsta halvar ser vi nu fram emot att fortsitta det goda samar-
betet vi just startat med vara nya kollegor pa Astrea. Var globala organisation
fortsdtter samtidigt att med hogt engagemang arbeta for battre bruttomarginaler.
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Forsaljning, resultat, kassaflode och finansiell stallning

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomséattningen for kvartalet uppgick till 409 MSEK (395) vilket &r en 6kning
med 3,4 procent och organiskt en minskning med 14 procent jamfort med andra
kvartalet féregdende dr. Americas utgjorde den stérsta marknaden med 44
procent (40) av nettoomsattningen, EMEA stod for 35 procent (28) och APAC f6r 21
procent (32). Omsattningen utgjordes till 37 procent (48) av systemférsaljning och
till 63 procent (52) av eftermarknadsprodukter (férbrukningsvaror och service).

Nettoomsattning for halvaret uppgick till 769 MSEK (781), vilket &r en minskning
med 1,5 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar, organiskt en
minskning med 13,5 procent.

Koncernens bruttomarginal for kvartalet 6kade med 1,4 procentenheter till 62,0
procent (60,6). Bruttomarginalen paverkades positivt av en férdelaktig mix

i forsdljningen av eftermarknadsprodukter, prisjusteringar och gynnsamma
valutaeffekter. Bruttomarginalen for halvaret minskade med 0,1 procentenheter,
till 61,5 procent (61,6).

Rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick till -201 MSEK (-147), en 6kning

med 54 MSEK. Skillnaden forklaras av kostnader hanforliga till forvarvet av
Astrea. Forséljningskostnaderna 6kade med 9 MSEK till -105 MSEK (-96).
Administrationskostnaderna 6kade med 23 MSEK till -58 MSEK (-35), ddr 6kningen
framst forklaras av transaktionskostnader om 20 MSEK kopplat till forvarvet av
Astrea, se not 5. Kostnader for forskning och utveckling 6kade med 12 MSEK till
-37 MSEK (-25), vilket forklaras av hogre avskrivningar samt Astrea kostnader.
Ovriga rorelseposter om -1 MSEK (9) bestar framférallt av valutaeffekter pd
rorelserelaterade skulder och fordringar.

For halvaret uppgick rorelsekostnaderna till -367 MSEK (-292), en 6kning med 75
MSEK dér en stor del ar hanforligt till Astrea forvarvet. Forsadljningskostnaderna
Okade med 13 MSEK till -200 MSEK (-187). Administrationskostnaderna 6kade med
37 MSEK till -103 MSEK (-66), dar transaktionskostnader hanforligt till forvarvet
paverkade med 33 MSEK. Kostnader for forskning och utveckling kade med 15

MSEK till -65 MSEK (-50). Ovriga rorelseposter for halvaret om o MSEK (10) bestar
framforallt av valutaeffekter pa rorelserelaterade skulder och fordringar.

Rorelseresultatet for kvartalet minskade med 40 MSEK till 53 MSEK (93) och
rorelsemarginalen minskade med 10,5 procentenheter till 12,9 procent (23,4).
Rorelseresultatet for halvaret minskade till 106 MSEK (189) och rérelsemarginalen
uppgick till 13,8 procent (24,2). Justerat rérelseresultat, rérelseresultatet justerat
for transaktionskostnader hanforliga till Astrea och kostnader relaterade till en
tillaggskopeskilling som avser ATDBIo, Ltd, uppgick till 78 MSEK (98) och den
justerade rérelsemarginalen uppgick till 19,1 procent (24,7) for kvartalet. For
halvarsperioden var motsvarande varden 149 MSEK (199) respektive 19,4 procent

(25,5).

EBITA uppgick for kvartalet till 64 MSEK (100). Justerat EBITA uppgick till 9o MSEK
(105) for kvartalet. For halvarsperioden var motsvarande varden 125 MSEK (203)
respektive 169 MSEK (213). Se vidare not 2.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -9 MSEK (-18). En omvérdering av tillaggs-
kopeskillingen till sdljarna av PhyNexus Inc paverkade positivt med 6 MSEK.

| 6vrigt bestar posten av rantekostnader och valutaeffekter. Finansnettot for
halvaret uppgick till -6 MSEK (-21).

Resultat efter skatt for kvartalet minskade med 23 MSEK till 34 MSEK (57).
Redovisad skatt minskade till -10 MSEK (-18). Resultat efter skatt for halvaret
6kade till 77 MSEK (129). Redovisad skattekostnad for halvaret uppgick till -23
MSEK (-39).

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for kvartalet minskade med 37 MSEK
till 51 MSEK (88), vilket till stor del forklaras av kassautfloden relaterade till 6kade
rorelsefordringar bland annat hanforligt till betald skatt. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten minskade for halvaret med 83 MSEK till 62 MSEK (145).

Investeringar for kvartalet uppgick till 71 MSEK (-18) och for halvaret till 52 MSEK
(-32). Forvarvet av Astrea paverkade kassaflodet med 9o MSEK, bestdende av
forvarvade likvida medel och transaktionskostnader.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 4 MSEK (9) for
kvartalet. F6r halvaret var motsvarande belopp 9 MSEK (15), vilket i huvudsak
avser investeringar i produktionsanlaggningen i Cardiff i UK.

Investeringarna i immateriella anldaggningstillgangar uppgick till 14 MSEK (9)

och for halvaret till 28 MSEK (16). Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
svarade for 13 MSEK (9) av immateriella investeringar i kvartalet och 7 MSEK (6)
av avskrivningarna. Motsvarande belopp for halvaret uppgick till 26 MSEK (15) av
investeringarna och 13 MSEK (11) av avskrivningarna.

De totala avskrivningarna for kvartalet uppgick till 30 MSEK (26) varav 5 MSEK (5)
hanfarliga till materiella anldggningstillgangar, 5 MSEK (6) till avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar, och 20 MSEK (15) till immateriella anlaggningstillgangar.
Av avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar svarade Balanserade
utgifter for utvecklingsarbete for 7 MSEK (6). For halvaret uppgick avskrivningarna
till 56 MSEK (49), varav 10 MSEK (9) hédnfdrliga till materiella anldggningstill-
gangar, 12 MSEK (12) till nyttjanderattstillgangar. Avskrivningar pa immaterila
anlaggnignstillgangar uppgick till 35 MSEK (28), dar 6kningen till stor del forklaras
av avskrivningar pa 6vervarden relaterade till forvarvet av Astrea.

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 444 MSEK (441).
Rantebdrande skulder avsag lan inom ramen for en kreditfacilitet 150 (150),
leasingskuld om 68 MSEK (67), bedomd tillaggskdpeskilling relaterad till
forvdrven av PhyNexus, Inc. 9 MSEK (22) och Astrea 368 (), samt évriga finan-
siella skulder 6 MSEK (3). Nettokassan uppgick till 226 MSEK (224), se not 2.

Koncernen redovisade per den 30 juni en total goodwill pa 2 575 MSEK (794). Den
stora 6kningen jamfort med tidigare ar framst relaterad till férvarvet av Astrea,
1705 MSEK. Ovrig férandring beror pa valutakursférandringar.
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 149 MSEK (136). Andra
immateriella anldggningstillgangar, framst identififerade évervarden kopplade
till fovarv, uppgick till 672 MSEK (172). Den stora forandringen &r kopplad till
forvdrvet av Astrea. Se vidare i not 5.

Det egna kapitalet per den 30 juni uppgick till 3 745 MSEK (1 637). En genomford
nyemission i moderbolaget paverkade eget kapital med 2 026 MSEK.
Forandringen forklaras framst av nettoresultatet om 77 MSEK och valutakursef-
fekter vid omrakning av utlandska dotterbolag om 111 MSEK samt utdelning till
aktiedgarna om 106 MSEK.

Under juni emitterades 13 954 103 nya stamaktier och efter emissionen uppgar
antalet aktier till 80 667 695 och aktiekapitalet till 112 128 096,05 kronor.

Personal

Koncernen hade 527 anstallda (heltidsekvivalenter) den 30 juni jamfort med 499
aretinnan, dar 29 ar hanforliga till forvarvet av Astrea. Per den 31 december 2022
hade koncernen 517 anstallda.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda dotterbolag i Sverige, USA,
Kanada, Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Schweiz, Japan, Kina,
Sydkorea, Indien och Singapore. Moderbolaget svarar fér koncernledning,
strategisk affarsutveckling samt administrativa funktioner pa koncernniva och
gentemot dotterforetag.

Moderbolagets nettoomséattning uppgick for kvartalet till 1 MSEK (2).
Rorelsekostnaderna uppgick till -7 MSEK (-9). Rorelseresultatet var -7 MSEK (-7).
For halvaret uppgick omsattningen till 2 MSEK (3) och rérelseresultatet till -12 (-13)
MSEK.

Moderbolagets finansnetto under kvartalet var -11 MSEK (348), och avser till
storsta delen rdantekostnader och valutaeffekter pa koncernmellanhavanden. For
halvaret var finansnettot -15 MSEK (350). Foregdende ars finansnetto paverkades
postivit av utdelningar fran dotterbolag.

Redovisad skatt uppgick till 3 MSEK (-1) for kvartalet och 5 MSEK (o (+1)) for
halvéret. Resultat efter skatt uppgick till -15 MSEK (340) och -22 MSEK (337) for
halvaret.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick under kvartalet till
0 MSEK (o). For halvaret var investeringarna 1 MSEK (1). Moderbolagets likvida
medel uppgick per den 30 juni till 3 MSEK (3).

Vdsentliga handelser under rapportperioden

Den 28 april meddelades att Maja Nilsson lamnar posten som CFO. Maja ingar
i koncernledningen som ledande befattningshavare. Hon har sex manaders
uppsdagningstid.

1juni slutférde Biotage forvarvet av Astrea Group Holdings Company Ltd.
("Astrea") som offentliggjordes den 15 februari. Som en del av transaktionen
emitterades under juni 13 954 103 nya stamaktier. Se vidare not 5.

Vidsentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vdsentliga hdndelser har intréffat efter rapport-
periodens utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Biotage ar som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar
mojligheterna att na de uppsatta malen. Det r6r sig om operationella risker,
sasom risk att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer och forsaljningsvolymer
samt risk att konjunkturutvecklingen pa de marknader och inom de omraden

dar koncernen verkar inte dr stabil. Det r6r sig dven om finansiella risker sasom
valutarisker, ranterisker och kreditrisker.

Ingen avgorande fordandring av vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer har skett
under perioden jamfort med den redogdrelse for Biotages risker, osdkerhetsfak-
torer samt hantering av desamma som finns i bolagets arsredovisning fér 2022.

Transaktioner med nédrstaende

Inga vdsentliga transaktioner har dgt rum under perioden utover transaktioner
mellan dotterbolag och ersattningar till ledande befattningshavare for koncernen
och moderbolaget. Omfattningen av dessa &r i huvudsak samma som framgar av
senaste arsredovisningen.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa foretag-
sledningens nuvarande férvantningar.

Aven om ledningen bedémer att férvédntningarna som framgér av saddan
framtidsinriktad information &r rimliga, kan ingen garanti lamnas for att dessa
forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera védsentligt jamfort med vad som framgar av denna framtidsinriktade
information beroende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, fordndringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Revisionsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Biotage finansiella mal

Genomsnittlig arlig organisk tillvaxt 12 %, 6ver en
tredrsperiod. Maluppfyllelse: 7,6 % per 30 juni 2023.

Genomsnittlig arlig rorelsemarginal, EBITA 25 %, 6ver en
trearsperiod. Maluppfyllelse: 21,6 % per 30 juni 2023.
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Allméan information

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen.

Siffrorinom parentes anger utfall fér motsvarande period féregdende ar
med undantag for balansposter ddr siffrorinom parentes anger 31 december
foregdende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Kalendarium

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
www.biotage.com

Delarsrapport januari-september 2023 25 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023 15 februari 2024
Delarsrapport januari-mars 2023 25 april 2024
Delarsrapportjanuari-juni 2023 16 juli 2024

Deldrsrapporten for Biotage AB (publ) har avgivits av bolagets VD och
koncernchef Tomas Blomquist efter bemyndigande av styrelsen.

Uppsala den 17 juli 2023

Tomas Blomquist
Verkstdllande direktor och koncernchef

For vidare information

Tomas Blomquist,
VD och Koncernchef
tel: 070523 0163

Maja Nilsson,

Ekonomi- och finansdirektor

tel: 0733 255170

Denna information dr sddan information som Biotage AB (publ) &r skyldigt

att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 17 juli 2023 kl. 14:00 CET.
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet for koncernen

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning 409 395 769 781 1566
Kostnad salda varor -155 -155 -296 -300 -618
Bruttoresultat 253 240 473 481 948
Forsaljningskostnader -105 -96 -200 -187 -379
Administrationskostnader -58 -35 -103 -66 -150
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 -25 -65 -49 -109
Ovriga rérelseposter =1l 9 -0 10 17
Summarorelsens kostnader -201 -147 -367 -292 -621
Rorelseresultat 53 93 106 189 327
Finansnetto -9 -18 -6 -21 21
Resultat fore skatt 44 75 100 168 348
Inkomstskatt -10 -18 -23 -39 -80
Periodens resultat 34 57 77 129 268
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat:
e g ok o z s
Summa ovrigt totalresultat 105 67 111 76 84
Summa totalresultat for perioden 139 124 188 205 352
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 34 57 77 129 268
Genomsnittligt antal utestaende aktier 69 434790 65983775 67709 282 65983775 65983775
Stesnpoémdz?r'ltgtgggt;L‘:gi:ggiiegfﬁeapk:(');;ger 69592186 66157 817 67886488 66171244 66184 324
Utestdende antal stamaktier pa balansdagen 79937878 65983775 79937878 65983775 65983775
Periodens resultat per aktie, SEK 0,49 0,87 1,13 1,95 4,06
Periodens resultat per aktie efter 0,49 0,87 113 1,05 4,04

utspddning, SEK
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over finansiell stillning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-12-31 Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Goodwill 2575 794 Aktiekapital 112 93
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 149 136 Reserver och vrigt tillskjutet kapital 2434 315
Andraimmateriella tillgdngar 672 172 Balanserat resultat 1199 1229
Nyttjanderattstillgangar 64 66 Summa eget kapital 3745 1637
Materiella anlaggningstillgangar 200 96 o ..
Finansiella anla'ggggninggstillggénggar 20 21 Langfristiga skulder
: Skulder till kreditinstitut 150 150
Uppskjuten skattefordran 35 23 R
. . P Leasingskulder 46 42
Summa anlaggningstillgangar 3714 1308 Buriga finansiella skulder - 17
Omsattningstillgangar Uppskjutna skatteskulder 212 71
Varulager 436 305 Avsattningar 3 5
Kundfordringar 308 223 Summa langfristiga skulder 567 285
Andra fordringar 100 62
Likvida medel 4k 441 Kortfristiga skulder
Summa omsittningstillgangar 1288 1031 Leve!’antorsskulder 139 57
. Leasingskulder 22 25
Summa tillgangar 202 2339 Ovriga finansiella skulder 226 8
Ovriga skulder 298 325
Avsattningar 4 3
Summa kortfristiga skulder 689 417
Summa eget kapital och skulder 5002 2339
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over fordandring i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2022 92 266 -50 1063 1371
Forandringar i eget kapital under tiden 1januari-31december 2022
Summa totalresultat for perioden - - 84 268 352
Summa férandringar under perioden, ) ) _ 84 268 352
exklusive transaktioner med moderbolagets dagare
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission 1 - - - 1
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -102 -102
Aktierelaterade ersattningar - 15 - - 15
Aterkopta egna aktieri moderbolaget - - - -0 -0
Utgaende balans 31december 2022 93 281 34 1229 1637
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER TIDEN 1JANUARI-30 JUNI 2023
Summa totalresultat for perioden - - m 77 188
Summa férandringar under perioden exklusive transaktioner med
moderbolagets idgare } . m 7 188
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission 19 2007 - - 2026
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -106 -106
Aktierelaterade ersattningar - 1 - - 1
Utgaende balans 30 juni 2023 112 2289 146 1199 3745
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 4t 75 100 167 348
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 63 A 86 72 84

107 119 185 239 432

Betald skatt -10 -1 -49 =27 -52
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring av 96 108 136 212 380
rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITAL:
Okning (-)/minskning (+) av varulager -1 -29 3 -33 -45
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -47 RV -69 -66 -45
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 2 52 -9 31 51
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -45 -20 -75 -68 -39
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 51 88 62 145 341
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -14 -9 -28 -16 -35
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -9 -9 -15 -35
Forvarv/avyttring finansiella anlaggningstillgangar -2 0 =l -1 -2
Forvarv av dotterforetag 90 - 90 - -12
Kassafléde fran investeringsverksamheten 7 -18 52 -32 -84
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare -106 -102 -106 -102 -102
Upptagande av nya lan - - - - 150
Amorteringar pa laneskulder -8 -1 -15 -17 -180
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -114 -113 -121 -119 -133
Rapportperiodens kassaflode 8 -43 -7 -7 124
Likvida medelvid periodens borjan 426 349 441 3N 31
Kursdifferenseri likvida medel 10 6 10 8 7
Likvida medelvid rapportperiodens slut Lbl 312 (VYA 312 441
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 30 26 56 49 102
Omrakningsdifferenser 2 14 3 16 4
Vardejustering tillaggskopeskilling = - -6 - -28
Ovriga poster 31 4 32 7 7
Summa 63 44 86 72 84
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Koncernens finansiella rapporter

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomsattning 1 2 2 3 6
Administrationskostnader -6 -8 -12 -15 -30
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1 -2 -1 -3
Ovriga rorelseposter -0 - -0 - 0
Rorelsens kostnader netto -7 -9 -14 -16 -33
Rorelseresultat -7 -7 -12 -13 -27
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter fran fordringar pa koncernféretag - 1 - 1 3
Resultat fran andelar i koncernforetag = 338 0 338 338
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 14 3 29 51
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 -5 -18 -18 -27
Erhallna koncernbidrag - - - - 36
Finansnetto -1 348 -15 350 401
Resultat efter finansiella poster -18 341 -27 337 374
Bokslutsdispositioner - - - - 2
Inkomstskatt 3 -1 5 0 -7
Rapportperiodens resultat -15 340 -22 337 369
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Rapportperiodens resultat -15 340 -22 337 369
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat - 340 - 337 -
Rapportperiodens totalresultat -15 340 -22 337 369
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Koncernens finansiella rapporter

Balansrdkning for moderbolaget

Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlidggningstillgangar

Patent- och licensrattigheter 13 13
Summa immateriella anliggningstillgangar 13 13
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelarikoncernforetag 3538 1141
Fordringar hos koncernforetag 13 12
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 5 15
Summa finansiella anldggningstillgangar 3565 1168
Summa anlaggningstillgangar 3579 1181
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 10 125
Ovriga fordringar 13 5
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 1 17
Summa kortfristiga fordringar 24 147
Kassa och bank 3 3
Summa omsittningstillgangar 27 150
Summa tillgangar 3605 1331

Belopp i MSEK 2023-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 112 93
Summa bundet eget kapital 112 93
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 2264 258
Balanseratresultat 633 368
Rapportperiodens resultat -22 369
Summa fritt eget kapital 2875 995
Summa eget kapital 2987 1088
Obeskattade reserver 1 1
Langfristiga skulder

Skulder till kreditintstitut 150 150
Ovriga langfristiga skulder 199 59
Summa langfristiga skulder 349 209
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13 3
Skulder till koncernforetag 47 -
Aktuella skatteskulder 4
Ovriga kortfristiga skulder 198 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 10 26
Summa kortfristiga skulder 268 33
Summa eget kapital och skulder 3605 1331
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Koncernens finansiella rapporter

Nyckeltal
2023 2022 2021

Belopp i MSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning 409 361 384 401 395 386 341 305 303
Tillvaxtinettoomsattning, % 3,4% -6,4% 12,6% 31,2% 30,3% 37,0% 14,5% 16,3% 19,4%
Organisk tillvaxt, % -14,0% -12,8% -0,8% 12,2% 14,4% 21,9% 10,0% 17,8% 32,1%
Bruttovinst 253 220 227 241 240 241 212 183 182
Bruttovinstmarginal, % 62,0% 60,9% 59,1% 60,1% 60,6% 62,5% 62,1% 60,0% 60,0%
Rorelseresultat 53 54 4 97 93 96 61 68 63
Rorelsemarginal, % 12,9% 14,8% 10,8% 24,2% 23,4% 24,9% 18,0% 22,3% 20,6%
Periodens resultat 34 43 74 65 57 71 46 53 46
Vinstmarginal, % 8,3% 11,9% 19,2% 16,2% 14,5% 18,4% 13,4% 17,6% 15,1%
Balansomslutning 5002 2362 2339 2306 2158 2056 1992 1503 1407
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 226 207 224 191 118 151 108 299 214
Soliditet, % 74,9% 71,5% 70,0% 69,3% 68,6% 70,8% 68,9% 72,5% 72,5%
Operativt kassaflode, SEK/aktie 0,74 0,16 1,49 1,47 1,25 0,86 1,57 1,37 1,41
Antal anstallda vid periodbokslutet 527 516 517 510 493 496 497 478 469
Avkastning pa eget kapital, % 8,2% 15,2% 17,8% 17,8% 18,2% 17,0% 17,3% 19,6% 19,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,0% 22,5% 26,5% 29,7% 29,1% 24,0% 23,4% 25,8% 27,0%
Avkastning pa totalt kapital, % 9,5% 18,1% 21,0% 22,9% 22,6% 19,3% 18,9% 20,9% 22,0%
Resultat, SEK/aktie 0,49 0,65 1,12 0,99 0,87 1,08 0,69 0,81 0,71
Resultat efter utspadning, SEK/aktie 0,49 0,65 1,1 0,98 0,87 1,08 0,69 0,81 0,70
Borskurs vid periodens slut, SEK/aktie 134,2 132,2 185,5 166,8 181 220,2 262,0 239,4 202,6
Eget kapital, SEK/aktie 53,94 25,58 24,81 24,23 22,44 22,05 20,83 16,71 15,64
Eget kapital efter utspadning, SEK/aktie 53,81 25,52 24,73 24,16 22,39 21,98 20,77 16,68 15,62
Vagt genomsnitt antal aktier i tusental 69 435 65984 65984 65984 65984 65984 65 822 65202 65202
Vagt genomsnitt antal aktier efter utspadningitusental 69592 66181 66200 66195 66158 66185 66 015 65345 65267
Totalt antal utestaende aktier vid periodens slut i tusental 79938 65984 65984 65984 65984 65984 65984 65202 65202

For nyckeltalsdefinitioner, se not 2 samt &rsredovisningen fér 2022, sid 105-107.
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Noter

Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting
Standards sddana de antagits av EU. Koncernens deldrsrapport har uppréttats
i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisnings-

lagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tillampat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i delarsrapporten som i den
senaste drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering
ldmnas savil i noter som p& annan plats i deldrsrapporten. Andrade och nya
standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee
som tratt i kraft och géller for rdkenskapsaret 2023 har inte haft ndgon inverkan
pa koncernens finansiella rapportering. Inte heller &ndringar i RFR2 som tréatt i
kraft och géller fran och med 1 januari 2023 har fatt ndgon vasentlig paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter.

Vid uppréttande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvants som vid upprattande

av Biotages arsredovisning for 2022. Redogérelse for dessa lamnas pa sidorna
65-79 i arsredovisningen. For balansposter avser siffror inom parentes vardet
vid utgangen av foregdende verksamhetsar, 31 december 2022. For resultat- och
kassaflodesposter avses motsvarande period foregdende ar.

Verkligt varde

Tillaggskopeskilling

Biotages finansiella skulder avseende tillaggskopeskilling vid rorelseforvary
varderas till verkligt vdarde via resultatet. Tillaggskopeskilling, hanforlig till
forvarvet av PhyNexus, Inc., dr baserad pa avtalad férdelning av bruttovinst pa
relaterade produkter under perioden 2019 till 2023. Overenskommelsen med
sdljarna innefattar inget maximalt belopp. Tillaggskopeskilling hanforligt till

forvarvet av Astrea &dr berdknad till 325 MSEK och baseras pé finansiella mal
kopplad till forséljning och bruttovinst under aren 2023 till 2025. Skulden ar

fordelad pa en langfristig och kortfristig del.

Bolagets basta bedomning av verkligt vdrde pa bokslutsdagen framgar av
nedan tabell. Berdkningar av verkligt vdrde dr baserade pa niva 3 i hierarkin
forverkligt varde, vilket innebdr att verkligt vdrde har faststallts utifrdn en
varderingsmodell dar vdsentliga indata baseras pa icke observerbara data.
Véardering har skett baserat pa forvantade framtida kassafléden diskonterade

med en marknadsmassig ranta.

2023-06-30 2022-12-31
Tilldggskopeskilling vid rorelseférvary, langfristig del 151 15
Tillaggskopeskilling vid rérelseforvary, kortfristig del 226 7
Summa 377 22
Ingdende virde den 1januari 2023 22
Vardejustering -6
Periodens forvarv 366
Omrakningsdifferens 2
Reglerat under aret -7
Utgaende virde den 30 juni 2023 377

Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Biotage har en finansiell tillgang i form av aktier i Chreto ApS, vilket har redovisats
som finansiell tillgang varderade till verkligt varde. Innehavet har hanforts till
niva 2 i verkligt varde-hierarkin, mot bakgrund av att emissionskurser under
fidrde kvartalet 2022 dr observerbara marknadsdata. Innehavet har per 30

junivarderats till senast kdnda transaktionskurs, vilket &r samma kurs som vid
foregaende balansdag. En berdkning av verkligt virde baserat pa diskonterade
framtida kassafloden, dadr en diskonteringsrdanta som speglar motpartens
kreditrisk utgér den mest vdsentliga indatan, bedéms inte ge nagon vasentlig
skillnad jamfort med redovisat varde for 6vriga finansiella tillgangar och
kortfristiga finansiella skulder som vdrderas till upplupet anskaffningsvarde.
For dessa finansiella tillgangar och skulder anses dérfor det redovisade vérdet
vara en god approximation av det verkliga vardet. For ytterligare information om
finansiella tillgangar och skulder samt klassificering se arsredovisning fér 2022
not 20 och 21.

Prestationsbaserade aktieprogram
| enlighet med bolagsstammans beslut har Biotage antagit langsiktiga
incitamentsprogram i form av prestationsbaserade aktieprogram for anstallda
inom Biotage-koncernen ("LTIP 2020”, ”LTIP 2021” respektive "LTIP 2022").
Samtliga program omfattar VD, medlemmari bolagets ledningsgrupp och andra
nyckelpersoner, och innebdr att sammanlagt hogst 18 individer inom Biotage-
koncernen ska kunna delta. For ytterligare information avseende programmen,
se arsredovisningen 2022.F6randringen av antalet prestationsaktier framgar av
nedan tabell.

LTIP LTIP LTIP
Antal prestationsaktier 2020 2021 2022

Ingdende antal 1januari 2023 127 819 151599 168926
Nytilldelade prestationsaktier - - -

Forfallna prestationsaktier - - -
Utgaende antal 30 juni 2023 127819 151599 168926
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Omfattning och kostnader for programmen

Nio deltagare inklusive VD har tilldelats totalt 127 819 rattigheter till
prestationsaktier i enlighet med LTIP 2020. Elva deltagare inklusive VD har
tilldelats totalt 151 599 rattigheter till prestationsaktier i enlighet med LTIP
2021. 13 deltagare inklusive VD har tilldelats totalt 168 926 rattigheter till
prestationsaktier i enlighet med LTIP 2022. Samtliga ledande befattningshavare
omfattas av programmet. Programmen redovisas i enlighet med IFRS 2 vilket
innebdr att rattigheterna varderas per tilldelningsdagen till verkligt varde av
tilldelade eget kapitalinstrument.

Kostnaden for LTIP 2020 uppgick till 0,5 MSEK inkl. sociala avgifter for kvartalet.
Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2020 bedéms uppga till maximalt 14

MSEK. LTIP 2021 paverkade kvartalet med minskade kostnaderna om 1 MSEK inkl.

sociala avgifter. Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2021 beddms uppga till
maximalt 14 MSEK. LTIP 2022 pdverkade kvartalet med minskade kostnaderna
om 1 MSEK inkl. sociala avgifter. Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2022
beddms uppga till maximalt 14 MSEK.

Effekter pa viktiga nyckeltal och utspadning

For att sdkra tilldelningen av ordinarie aktier i Biotage till deltagarnai LTIP
2020, 2021 0ch 2022, har Biotage emitterat C-aktier samt aterkdpt dessa. For
ytterligare information om villkoren for C-aktierna se bilaga till respektive
bolagsstammoprotokoll pa Biotages hemsida.

Vid maximal tilldelning under LTIP 2020 kommer 127 819 stamaktier att tilldelas
deltagarna, samt att 40 161 stamaktier kommer att anvandas for att tdcka
eventuella sociala avgifter, vilket innebdr en utspadningseffekt om cirka 0,21
procent av antalet stamaktier i bolaget. Vid maximal tilldelning under LTIP 2021
kommer 151 599 stamaktier att tilldelas deltagarna, samt att 47 130 stamaktier
kommer att anvdndas for att tdcka eventuella sociala avgifter till foljd av LTIP
2021, vilket innebdr en utspadningseffekt om cirka 0,25 procent av antalet
stamaktier i bolaget. Vid maximal tilldelning under LTIP 2022 kommer 196 183
stamaktier att tilldelas deltagarna, samt att 47 130 stamaktier kommer att
anvandas for att tacka eventuella sociala avgifter till féljd av LTIP 2022, vilket
innebar en utspddningseffekt om cirka 0,30 procent av antalet stamaktieri
bolaget.

Genomsnittligt antal aktier efter utspddning paverkas med beddmd tilldelning av
aktier per 30 juni. Detta far dock ingen vasentlig effekt pa resultatet per aktie.

Nyckeltal och finansiella matt

For en sammanstallning av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som
redovisas i koncernens finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for
2022 not 32.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisari denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander

for att bedoma koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som
presenteras ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger
vérdefull kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de
bidrar till utvdrderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag berdaknar finansiella matt pa samma satt, dr dessa inte alltid
jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
déarforinte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. ESMA:s
riktlinjer om “alternative performance measures” tillampas vilket innebar utékade
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte dr definierade enligt IFRS.
Nedan gors en avstdmning pa de finansiella matt som Biotage bedémer befogat.

Nettokassa/skuld

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna félja och analysera
koncernens finansiella styrka redovisas uppgifter om koncernens nettokassa/
skuld som definieras som kassa reducerad med skulder till kreditinstitut samt
leasingskuld. Tidigare presenterad nettokassa dr justerad enligt ovan.

2023-06-30 2022-12-31
Kassa 444 44
Skulder till kreditinstitut -150 -150
Leasingrelaterade skulder -68 -67
Nettokassa (+)/skuld (-) 226 224

Alternativa resultatmatt och justerade resultatmatt

Biotage redovisari denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before
Interest and Taxes, som en alternativ benamning pa rorelseresultat, samt
EBITA, Earnings Before Interest, Amortization and Taxes. EBIT-marginalen ar

foljaktligen en alternativ bendmning pa rérelsemarginalen vilken berdknas som
rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen. Rorelseresultatet berdknas
som nettoomséattningen minskat med kostnad sald vara och rérelsekostnader.
EBITA berdknas som rorelseresultatet med aterlaggning av avskrivningar pa
immateriella anldggningstillgadngar. EBITA-marginalen ar EBITA dividerat med
nettoomsdttningen.

For att underlatta for ldsaren att bilda sig en uppfattning om underliggande
verksamhet rensat for engangsposter relaterade till forvarv redovisar Biotage
dven justerade resultatmatt i form av justerad EBIT och justerad EBITA.
Resultatmatten, hur de forhaller sig till varandra och effekten av justeringar
framgar av nedan tabell.
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2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
EBITA 2023-06-31 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Rorelseresultat 53 93 106 189 327
forvarvsrelaterade tlgingar 12 7 19 4 29
EBITA 64 100 125 203 356

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Justerat EBIT 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EBIT 53 93 106 189 327
Justering for tillaggskopeskilling 5 5 10 10 21
Justering for transaktionskostnader 20 - 33 - 15
Justerat EBIT 77 98 149 199 362

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Justerat EBITA 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EBITA 64 100 125 203 356
Justering for tillaggskopeskilling 5 5 10 10 21
Justering for transaktionskostnader 20 - 33 - 15
Justerat EBITA 89 105 168 213 391

Organisk tillvaxt och tillvaxt i jamforbara valutakurser
Eftersom den storsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor &n
redovisningsvalutan SEK paverkas den redovisade omséttningen i relativt
stor grad av valutakursférdandringar mellan perioderna. Koncernens intakter
paverkas dven av forvarv. For att intressenter och foretagsledning ska kunna
forsta den organiska tillvaxten och analysera forsaljningsutvecklingen
rensat for valutakurspdverkan och forvarv redovisar bolaget uppgifter om
forsdljningsutvecklingen jamfort med jamforelseperioden till konstanta
valutakurser och rensat for foérvdrv. Den aktuella periodens forsaljning i

respektive valuta raknas om till de valutakurser som anvdndes i den rapporterade

redovisningen for jamforelseperioden och justeras for forvarv. Den organiska
tillvaxten i procent dr kvoten av organisk tillvaxt och redovisad omsattning i
jamforelseperioden.

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01
2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Redovisad omsattningijamforelseperioden 395 303 781 585
Redovisad omsattning i perioden 409 395 769 781
Redovisad forandring 13 3,4 92 30,3 -1 -1,5 196 33,5
Periodens omsattning, exkl forvarv 362 386 722 757
Forandring hanforlig till forvarv 47 1,9 10 3,2 47 6,0 24 4.1
Forandring hanforlig till valuta 21 5,4 38 12,6 46 5,9 67 11,5
Organisk tillvixt -55 -14,0 T TAA -105 -13,4 105 18,0
Grafer 6ver nettoomsdttning och rorelseresultat
Biotage harvalt att redovisa grafer 6ver nettoomsattningen och justerat EBITA for
rullande 12 manader (R12M) eftersom bolagets ledning dven foljer utvecklingen
over tid pa R12M-basis och anser att det ger kompletterande information till de
kalenderindelade delarsdata som i 6vrigt redovisas i rapporten.
2023-06-30 2022-06-30

2023-01-01 2022-07-01 R12M 2022-01-01 2021-07-01 R12M

2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30 2021-12-31
Nettoomsattning 769 785 1554 781 647 1428
Justerat EBITA 89 258 347 93 130 222
Omsattningstillvaxt, % 15,8% 24,7%
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Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser

| samband med forvdrvet av ATDBio,Ltd. har det avtalats om en tillkommande
kopeskilling om 5 miljoner GBP, som kan komma att utfalla under férutsattning

av att vissa villkor ar uppfyllda. Villkoren innebar att tillaggskopeskillingen
kostnadsfors 6vertid, och skuldférs till den del de &r intjanade. Overskjutande del,
27 MSEK (48) per den 30 juni 2023, dr en eventualforpliktelse.

Intdkternas sammansdttning

Enskilda forsdljningsupplysningar kan avvika fran tidigare delarsrapporter pa grund
av fordndringar i kund- eller produktklassificeringar.

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01
Fordelning pa forsaljningskanaler 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
Direktforsaljning via egna forsaljningskanaler 394 384 738 756
Forsaljning via distributorer 15 12 31 24
Summa forsaljningsintiakter 409 395 769 781
Fordelning av intdkter pa system och 2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01
eftermarknadsprodukter 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
System 150 189 296 369
Service 54 47 112 95
Forbrukningsartiklar 205 159 361 316
Summa forsaljningsintiakter 409 395 769 781

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01
Fordelning av intédkter pa kundfokusomraden 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
White 268 268 492 543
Red 94 87 185 150
Blue & Green 47 A 92 88
Summa forsaljningsintikter 409 395 769 781
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Fordelning pa geografiska marknader och produktomraden under kvartalet

Americas EMEA APAC Summa

2023-04-01 2022-04-01 2023-04-01 2022-04-01 2023-04-01 2022-04-01 2023-04-01 2022-04-01

2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
Small Molecules & Synthetic Therapeutics 59 56 38 38 60 94 156 188
Biologics & Advanced Therapeutics 15 14 45 2 2 1 62 17
Scale Up 24 14 1 34 5 8 40 56
Analytical Testing 60 51 35 26 13 19 108 96
Diagnostics 1 0 9 7 2 2 12 10
Water & Environmental Testing 23 21 5 4 2 2 31 28
Summa 182 156 142 112 84 127 409 395

Americas EMEA APAC Summa

2023-01-01 2022-01-01 2023-01-01 2022-01-01 2023-01-01 2022-01-01 2023-01-01 2022-01-01

2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30
Small Molecules & Synthetic Therapeutics 120 117 74 75 132 191 326 383
Biologics & Advanced Therapeutics 28 26 47 3 2 2 77 32
Scale Up 40 29 27 66 10 16 77 m
Analytical Testing 111 91 62 52 29 35 202 178
Diagnostics 2 1 17 16 8 7 27 24
Water & Environmental Testing 43 39 11 9 5 5 59 53
Summa 345 304 238 221 186 256 769 781

Fordelningen avser forsadljning per produktomrade, till kunder beldgna i ovan

angivna geografiska marknader.
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Rorelseforvarv

Den 1 juni slutférde Biotage AB (publ) ("Biotage") forvarvet av 100 % av aktierna
och résterna i Astrea Group Holdings Company Limited ("Astrea") fran Gamma
Biosciences ("Gamma")*, samt fran vissa minoritetsdgare de aktier | Nanopareil,
LLC ("Nanopareil"), ett dotterbolag till Astrea, som inte redan dgdes av Astrea.
Astrea har per den 30 juni 2023 férvdrvat aktierna i Nanopareil, vilka Biotage
forvdarvade i samband med transaktionen.

Astrea stodjer lakemedelsutvecklare och tillverkare av ldkemedel globalt for
att nd ut till den globala marknaden for bioldkemedel med hég renhetsgrad
och avancerade terapier. Astrea erbjuder kromatografihartser, absorbenter
och kolonner samt nanofiberbaserade reningsteknologier for bioproduktion.
Astrea har 176 anstallda globalt med produktionsanlaggningar i Cambridge,
Storbritannen, Isle of Man, Boston, USA och Joliette, Kanada.

Ur ett strategiskt perspektiv expanderar forvarvet Biotages kromatografi
verksamhet till det mer snabbvédxande och storre segmentet for bioprocesser,
samtidigt som det 6kar exponeringen mot kunder inom biologiska lakemedel

och avancerade terapier. Astrea stdrker dven Biotages finansiella profil genom
dess organiska tillvaxttakt, hogre bruttomarginaler och vdsentlig exponering mot
aterkommande intakter fran forbrukningsvaror. Dessutom medfor forvarvet en
omfattande pipeline av nya produktlanseringari nartid inom kromatografihartser,
nanofiberbaserade membran och kolonner.

Preliminart forvarvspris, MSEK:

Stamaktier som emitteras 2026
Kontantreglerad justerad kopeskilling -2
Tillaggskopeskilling 325
Summa forvarvspris 2349

Verkligt varde pd de 13 954 103 nyemitterade stamaktierna baseras pa
aktiekursen for Biotage AB den 1 juni 2023 om 145,2 kr per aktie. Slutlig
kopeskilling kommer faststallas utefter en sedvanlig genomgang och justering,
men férvdntas inte avvika vdsentligt fran den premlimindra kopeskillingen ovan.

Alljustering av den prelimindra kdpeskillingen kommer att utgéras av likvida
medel, och forvdntas ske under tredje kvartalet 2023.

De tillgangar och skulder som ingick | férvédrvet uppgar enligt den preliminéra
forvdrvsanalysen till foljande:

Maskiner och inventarier 96
Teknologi 248
Kundrelationer 237
Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar 19
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Lager 117
Kundfordringar 36
Ovriga rorelsefordringar 10
Likvida medel 128
Leverantorsskulder -71
Ovriga rérelseskulder -9
Finansiella skulder -4t
Uppskjuten skatt -124
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 643
Goodwill 1705
Forvirvade nettotillgangar 2349

Goodwill motiveras av forvantad framtida férsaljningsutveckling och [6nsamhet
samt den pesonal som ingar | den férvdrvade verksamheten. Ingen del av
redovisad goodwill forvdntas vara skattemdssigt avdragsgill.

Forvarvet paverkade koncernens kassaflode per 1 juni 2023 enligt nedan:

Likvida medeliforvarvat bolag 128
Transaktionskostnader for perioden -21
Stampelskatt -12
Nettokassaflode 95

Den forvdrvade koncernen har under perioden bidragit med 47 MSEK till
nettoomsattningen och 10 MSEK till EBIT. Om bolagen hade dgts per den 1 januari
2023 skulle de ha bidragit med ca 154 MSEK till nettoomsattningen och med cirka
-18 MSEK till rorelseresultatet (EBIT).

Transaktionskostnader och stampelskatt relaterade till foérvarvet har kostnads-
forts lopande som administrationskostnader. Total transaktionskostnader
inklusive stampelskatt uppgar till 47 MSEK, varav 33 MSEK under perioden januari
tom juni 2023.

Tillaggskopeskilling

Under vissa villkor kan kontant tillaggskdpeskilling utga till sdljarna av Astrea och
Nanopareil. Maximalt odiskonterat belopp uppgar till 45 MUSD eller 486 MSEK
baserat pa en USD/SEK -vdxelkurs om 10,7995, per den 1 juni 2023. Erldggande av
tillaggskopeskilling &r villkorat av att Astrea och Nanopareil nar vissa finansiella
mal kopplade till intdkter och bruttovinst under dren 2023-2025. Berdknad
diskonterad tillaggskopeskilling uppgar till 31 MUSD eller 325 MSEK enligt USD/
SEK-vaxelkurs per 1 juni 2023. Tillaggskopeskillingen berdknas betalas ut i maj
aret efter respektive rakenskapsar.

*Innehas genom Gamma Biosciences Newco Limited och Gamma Biosciences Newco 2
Limited, tva féretag som kontrolleras av KKR.
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Kort om Biotage

Kort om Biotage

Biotage dr ett globalt impact tech-bolag som tillhandahaller
l6sningar for effektivare lakemedelsutveckling och -tillverkning,
analytisk testning samt vatten- och miljéanalys.

Gemensamt for allt vi erbjuder &r att det bidrar till att pa ett systematiskt,
malmedvetet och hallbart sétt [6sa samhallsproblem, lokalt och globalt. Vart
breda utbud av effektiva och hogkvalitativa l6sningar dr av avgérande betydelse
for att effektivisera vara kunders arbetsfloden, samtidigt som de bidrar till

att minska deras miljopaverkan. Biotage strdvar standigt efter att ytterligare
minska behovet av [6sningsmedel och att rationalisera anvandnigen av
forbrukningsmaterial.

Vara kunder verkar i ett brett spektrum — fran lakemedels-, bioteknik- och
diagnostikindustri, kontraktsforskning och kontraktstillverkning till kliniska,
forensiska och akademiska laboratorier samt organisationer som fokuserar pa
livsmedelssakerhet, rent vatten och miljévard.

Biotage bidrar till hallbar vetenskap och vi strévar efter att géra varlden
hdlsosammare, gronare och renare for manskligheten, vilket vi fangar i mottot —
HumanKind Unlimited.

Biotage har huvudkontori Uppsala, Sverige, och cirka 700 anstallda varlden 6ver.

Koncernen hade en forsaljning pa 1 566 miljoner kronor 2022 och vara produkter
sdljs i mer @n 8o lander. Biotages aktie (BIOT) dr noterad pa NASDAQ Stockholm,
Large Cap.

Hemsida: www.biotage.com

Har finns vi

Biotage har direkt ndrvarov pd 18 platseri nio lander. Forskning och utveckling
finns pa fem av dessa och tillverkning pa fem platser. Var egen séljorganisation
tackerin 6ver 15 lander i Nordamerika, Europa och Asien. Genom vart
distributorsnatverk nar vi ytterligare ett stort antal lander i Sydamerika, Europa,
Afrika, Mellandstern och 6vriga Asien.

Biotage Headquarter BFY. e
Uppsala, Sweden ’ “,’g; ' W e

Biotage Canada

Joliette, Quebec

Biotage USA

San Jose, CA
Charlotte, NC
Salem, NH
Boston, MA

Biotage UK

Cardiff, Wales
Southampton, England
Oxford, England
Cambridge, England
Stonehouse, England
Isle of Man, British Isles

Biotage India
New Delhi, India

Biotage Korea

Seoul, South Korea

Biotage Japan

Tokyo, Japan
Osaka, Japan

Biotage China

Shanghai, China

Biotage
Singapore
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Kundframgang

Kundframgang

Biotages uppdrag dr att hjdlpa vara kunder att gora varlden
hdlsosammare, grénare och renare. For att uppna detta ger vi dem
en bred uppsattning losningar som stracker sig fran verktyg och
tjdnster for lakemedels- och diagnostikupptadckt och utveckling

till produkter, metoder och applikationer for analytisk och klinisk
testning samt milj6- och livsmedelstestning. Allt detta dri linje med
vart motto — HumanKind Unlimited.

Var [6sningsportfolj ar mycket bred och det &r dven var kundbas. Den tdcker
ett brett utbud av aktiviteter — inklusive ldkemedels- och diagnostikindustrin,
bioteknik, kontraktsforskning och -tillverkning, kliniska, kriminaltekniska

och akademiska laboratorier samt organisationer som fokuserar pa livsme-
delssdkerhet, rent vatten och miljomassig hallbarhet. For att battre moéta varje
kundgrupps behov harvi delat in dem i tre fokusomraden:

White Tech, Red Tech och Blue & Green Tech.

6

Diagnostics — Clinical —
Forensic & Doping

Pharma — CRO/CMO -
Academia

Diagnostics &
Analytical Testing

Drug Discovery and
Development

Environmental — Food —
Agriculture

Water & Environmental
Testing
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Biotage AB (publ)

Box 8

SE-751 03 Uppsala
Besoksadress: Vimpelgatan 5
Telefon: +46 18 565900
Org.no.: 556539-3138
www.biotage.com

HumanKind Unlimited

Biotage



