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TENDO: RAPPORTKOMMENTAR Q3'23

Medicinteknikbolaget Tendo redovisade ingen nettoomsiéttning och ékad
rorelsefdrlust i det tredje kvartalet. Nettoomséttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Vidare uppgick EBIT till cirka -2,0 MSEK (-1,3). Periodens kassaflode landade pa
cirka -1,0 MSEK (-3,0), vilket innebar att kassan minskade till cirka 3,2 MSEK (10,0)
vid utgangen av kvartalet.

Ingen férséljning

Avsaknaden av forsaljning var ett steg tillbaka jamfort med foéregdende kvartal. Enligt Tendo ar
bolagets forvantan att den svenska marknaden kommer att vara patientdriven i hdg utstrackning.
Vi ser att detta bland annat kommer kréva 6kad varumarkeskannedom, anvandarreferenser och
ambassadorer, vilket vi bedomer kommer ta tid att uppna. Avseende den danska marknaden
paborjade bolagets distributor marknadsbearbetning i kvartalet, vilket var ett steg i ratt riktning.

Forbattrat kassaflode

Positivt var att det fria kassaflédet forbattrades i kvartalet, aven om ett finansieringsbehov fortsatt
rader i bolaget. Nuvarande kassa finansierar endast Tendo en liten bit in i 2024 vid nuvarande
burn rate. | rapporten framgick det att styrelse och ledning arbetar aktivt med att sakra
finansieringsbehovet bade pa kort och lang sikt for att sakerstalla fundamentet for framtida
tillvaxt. Enligt bolaget &r tillgangen till majliga finansieringsalternativ god.

Outlook

Tendo befinner sig i tidig kommersiell fas och efter rapporten gor vi antaganden om ett fordrojt
forsaljningsgenombrott. Vi har darfor valt att revidera ned vara estimat framat. Vidare ar var
utgangspunkt fortsattningsvis att en finansieringslésning kommer behdva finnas pa plats fore
ingdngen av 2024. Vi ser fortsatt ytterligare en foretradesemission som det mest aktuella
finansieringsalternativet i nulaget, vilket vi i likhet med féregadende rapportuppdatering tagit
hansyn till i var vardering.

Las den fullstindiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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