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Korkea kannattavuus neljannella

neljanneksella ja vahvistuneet nakymat
vuodelle 2026

Tilinpaatostiedote 2025




LYHYESTI

Loka-joulukuu

= Liikevaihto kasvoi 25 % 135 MSEKiin (109 MSEK*).
Hopeantuotanto oli alhaisempi kuin edellisvuoden
vastaavana ajanjaksona, mutta hopean ja kullan
hintojen positiivinen kehitys tuki liikevaihtoa, joka
kasvoi 97 % verrattuna 2025 ensimmaiseen
neljannekseen, 71 % verrattuna toiseen neljannekseen
ja 23 % verrattuna kolmanteen neljannekseen

= Kéyttokate (EBITDA) nousi 119 % 51 MSEK:iin (23), ja
kadyttokateprostentti vahvistui 38 %:iin (21) verrattuna
vuoden 2024 neljanteen neljannekseen. Verrattuna
vuoden 2025 ensimmaiseen neljannekseen kayttokate
kasvoi 58 MSEK, verrattuna toiseen neljainnekseen
49 MSEK ja verrattuna kolmanteen neljannekseen
16 MSEK

= Liiketulos (EBIT) nousi 33 MSEK:iin (3). Liiketulos oli
56 MSEK korkeampi verrattuna vuoden 2025
ensimmaiseen neljannekseen, 49 MSEK korkeampi
verrattuna toiseen neljannekseen ja 16 MSEK
korkeampi verrattuna kolmanteen neljannekseen

= Kannattavuus parani merkittavasti vertailukauteen
nahden hopean ja kullan positiivisen hintakehityksen
ansiosta. Yhtion kannattavuus parantui neljannes
neljannekseltd 2025

= |nvestoinnit (CAPEX) laskivat 15 MSEK:iin (24)

= Tuotanto oli noin 193 000 unssia hopeaa (271 000),
579 unssia kultaa (604), 154 tonnia lyijya (154) ja 389
tonnia sinkkia (438) rikasteina
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Rahavarat olivat 14 MSEK (88). Yhtiolld on 2 MEUR:n
(22 MSEK) luottolimiitti

Yhti6 paivitti mineraalivaranto- ja malmivara-arviot,
mika tuki kaivoksen elinian merkittdvaa pidentymista

* Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan
jaksoon.

Mahdollisissa ristiriitatilanteissa raportin virallinen
ruotsinkielinen versio on ensisijainen.

Tammi-joulukuu

Liikevaihto laski 5 % ja oli 393 MSEK (412 MSEK).
Hopean alhaisempi pitoisuus ja pienempi rikastamoon
syotetty malmimaara johtivat alempaan
hopeantuotantoon. Hopean ja kullan korkeammat
hinnat eivat taysimaaraisesti kompensoineet
laskeneiden tuotantomaarien aiheuttamaa liikevaihdon
heikkenemista

Kayttokate (EBITDA) heikkeni 80 MSEK:iin (109) ja
kayttokateprosentti laski 20 %:iin (26)

Liikevoitto (EBIT) laski 9 MSEK:iin (33)

Riittamattomat louhintaresurssit ja kalliomekaaniset
haasteet johtivat alempaan hopeantuotantoon ja
heikentyneeseen kannattavuuteen erityisesti vuoden
2025 ensimmaisella vuosipuoliskolla

Rahavarat laskivat 14 MSEK:iin (88)

Investoinnit (CAPEX) laskivat 10 % ja oli 63 MSEK (70)
Tuotanto oli noin 803 000 unssia hopeaa (1 166 000),
1 829 unssia kultaa (2 595), 602 tonnia lyijya (729) ja
1 472 tonnia sinkkia (1 642) rikasteina.



NAKYMAT

Ohijeistus vuodelle 2026

Hallitus paatti 20.2.2026 seuraavasta ohjeistuksesta
vuodelle 2026:

Keskipitkdn aikavalin tavoitteet

Keskipitkadn aikavalin tavoitteet vuoden 2028 loppuun asti.

= Vuotuinen hopeantuotanto 1,4 miljoonaa unssia

= Yhti6 arvioi tuottavansa 0,9-1,2 miljoonaa unssia «  Vuotuinen kiyttékatemarginaali > 30 %

Copea:a\ Kivitok q | i 25 =  Nettovelka/kayttokate < 2,0
MUEOJLF‘;SE” dyttokatteen odotetaan olevan yli = A-tason suorituskyky Towards Sustainable Mining

I (TSM) -standardissa
=  Nettovelan suhde kadyttokatteeseen odotetaan

olevan alle 1,0 vuoden lopussa

Yhtion kannattavuuteen vaikuttavat merkittavasti ulkoiset
tekijat, kuten metallien hinnat ja valuuttakurssit, seka
sisdiset tekijat, kuten malmimaariin ja metallipitoisuuksiin
liittyvat epavarmuudet. Ohjeistuksessa kaytetyt hopean ja
kullan hinnat ovat jonkin verran alhaisemmat kuin
ohjeistuksen julkaisuhetken hinnat (20.2.2026).
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS
Hopean hinnan nousulla merkittava
tulos- ja kassavirtavaikutus

Positiivinen kehitys jatkui neljannella vuosineljanneksella.
Liikevaihtomme ja kayttokatteemme kasvoivat erittain
voimakkaasti edellisestd vuosineljanneksesta ja viime
vuodesta hopean nopean hinnan nousun seurauksena.
Vaikka talouslukumme kehittyivat positiivisesti, hopean
tuotantovolyymi jai viela tavoitteista.

Hopean hinta on ollut viime aikoina historiallisen korkealla
tasolla. Hinta nousi jo vuoden 2025 aikana 23 dollarista 72
dollariin. Alkuvuonna 2026, hinta jatkoi nousuaan ja kavi
lahes 120 dollarissa unssilta. Sittemmin hinta on laskenut
loppuvuoden 2025 tasolle. Vaikka hopean hinta on
heilahdellut voimakkaasti alkuvuonna, se on pysynyt
edelleen korkealla tasolla. Talld on hyvin positiivinen
vaikutus tulokseemme ja kassavirtaamme. Talt4 osin vuosi
on alkanut valoisissa merkeissa!

Vaikka hopean tuotanto elpyi toisella vuosipuoliskolla, vuosi
2025 oli meille maanalaisen louhinnan osalta
tuotannollisesti haastava. Panostamme nyt vahvasti
nykyisen kaivoksen kehitysinvestointeihin, jotta uusia
tuotantoalueita paastaan avaamaan etupainotteisesti.
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Olemme luottavaisia, ettd naiden investointien ja 1.1.2026
aloittaneen uuden kaivosurakoitsijan kanssa pystymme
varmistamaan louhintatavoitteidemme saavuttamisen.
Yhteisty6 uuden urakoitsijan kanssa onkin alkanut hyvin.

Vuoden 2025 lopussa julkaisimme paivitetyt keskipitkan
aikavalin tavoitteet, joiden mukaisesti pyrimme

saavuttamaan 1,4 miljoonan unssin hopean vuosituotannon.

Vuonna 2026 emme ole viela tilla tasolla, mutta uskomme
vakaasti, ettd tuotanto kasvaa vuoden 2025 lukuihin
verrattuna.

Vuoden 2025 lopussa julkaistujen arvioiden mukaan
mineraalivarannot kasvoivat yli neljalla miljoonalla tonnilla
ja tarkin mineraaalivarantoluokka, Measured, kasvoi erittain
merkittavasti. Nykyisten varantojen maaran arvioidaan
mahdollistavan toiminnan jatkumisen vahintaan vuoteen
2035. Mineralisaatiot sekd syvemmalla ettd nykyisen
toiminta-alueen lansipuolella tarjoavat lupaavia
jatkotutkimuskohteita.

Haluan kiittaa henkilostda hyvasta tyosta ja saavutuksista,
kuten tyo6turvallisuuden vahvistamisesta ja kaivoksen
elinidn pidentamisesta. Meneilldan olevat maanalaisen
louhinnan kehitystoimet seka kannattavuuden

vahvistuminen luovat vahvan ldhtokohdan kuluvalle
vuodelle.

Mikko Jalasto, toimitusjohtaja



Avainluvut

Q4/25 Q4/24 Muutos, % 2025 2024 Muutos, %
Liikevaihto, MSEK 135 109 25 393 412 -5
Kayttokate (EBITDA), MSEK* 51 23 119 80 109 -27
Kayttokate (%) 37,6 214 76 20,3 26,4 -23
Liiketulos (EBIT) , MSEK* 33 3 872 9 32 -73
Liiketulosprosentti (%) 24,0 3,1 680 2,2 7,9 -72
Omavaraisuusaste (%)* 40 41 -3 40 41 -3
Maksuvalmius (%)* 49 75 -35 49 75 -35
Nettovelka/kédyttokate* 2,5 1,6 56 2,5 1,6 56
Henkil6sto kauden lopussa 48 51 -6 48 51 -6
Hopeantuotanto, koz* 193 271 -29 804 1166 -31
Ifg#r?i?}amééré rikastamolle, tuhatta 110 123 10 425 497 14
gft%krméérémen hopeapitoisuus, 65 84 23 71 89 20

Vaihtoehtoiset tunnusluvut on merkitty asteriskilla. Katso tarkemmat maaritelmat kohdasta Avainlukujen maaritelmat (sivu 27).
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Taloudellinen tulos

Neljannen vuosineljanneksen aikana liikevaihto kasvoi 25 %
jaoli 135 MSEK (109 MSEK). Hopeantuotanto jai
alhaisemmaksi kuin edellisvuoden vastaavana ajanjaksona,
mutta hopean ja kullan hintojen positiivinen kehitys tuki
liikevaihtoa, joka kasvoi 97 % verrattuna vuoden 2025
ensimmaiseen neljannekseen, 71 % verrattuna toiseen
neljannekseen ja 23 % verrattuna kolmanteen
neljannekseen.

Muut tuotot olivat 0,4 MSEK (0,5) ja sisalsivat muun
muassa saatuja tukia ja kierratyksesta saatuja tuottoja.

Kayttékate (EBITDA) nousi 119 % ja oli 51 MSEK (23), ja
kadyttokateprosentti vahvistui 38 %:iin (21) verrattuna

Q4 2024:433n. Verrattuna vuoden 2025 ensimmaiseen
nejannekseen kayttokate kasvoi 58 MSEK, verrattuna
toiseen neljannekseen 49 MSEK ja verrattuna kolmanteen
neljannekseen 16 MSEK. Kannattavuus parani selvasti
edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta pddasiassa hopean
ja kullan suotuisan hintakehityksen ansiosta. Yhtion
kannattavuus parantui neljannes neljannekseltd 2025.

Liiketulos (EBIT) nousi 33 MSEK:iin (3). Liiketulos oli

56 MSEK korkeampi kuin ensimmaisella
vuosineljanneksell3, 49 MSEK korkeampi kuin toisella
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neljannekselld ja 16 MSEK korkeampi kuin kolmannella
neljanneksella.

Rahoituskulut nousivat 66 MSEK:iin (41) vuonna 2025,
mika johtui vaihtovelkakirjalainojen konversio-option
kayvan arvon muutoksista, jotka olivat -24 MSEK (-3).

Yhtion CAPEX oli 15 MSEK (24) vuosineljanneksell3 ja

63 MSEK (70) koko vuonna 2025. Investoinnit koostuivat
paaosin tdydennys- ja tutkimuskairauksista, maanalaisesta
vinotunnelista ja CAPEX-perista. Investoinneilla yhtio
pidensi kaivoksen elinikaa ja varmistaa tehokkaan
tuotannon.

Neljannen neljanneksen aikana hopean hinta vaihteli 46,4-
74,8 dollarin valilla unssilta, ja vuoden 2025 aikana 29,4-
74,8 dollarin valilla. Neljainneksen paattyessa hopean hinta
oli 72,0 dollaria unssilta.

Yhden dollarin muutos hopean hinnassa vaikuttaa yhtion
liikevaihtoon noin 10 MSEK vuodessa.

Yhti6 suojaa osan toimitetun hopean hinnasta
johdannaissopimuksilla. Spot-hinnan nousu realisoituu
yhtion liikevaihtoon viiveelld, suojaushorisontin ollessa
kaksi kuukautta vuoden 2025 toimituksissa. Yhtio ei

suojannut joulukuussa toimitetun hopean hintaa, koska
nettovelka/kayttokate-kovenantti rikkoutui syyskuun 2025
lopussa. Vuoden 2025 lopussa kovenantti oli jélleen selvasti
rajan alapuolella, ja suojaamista jatketaan helmikuun 2026
toimituksista eteenpain. Suojaus laski neljanneksen
liilkevaihtoa 25 MSEK:lla. Hopean lopullinen myyntihinta
2025 toimituksille maardytyy kaksi kuukautta
toimitusjakson jalkeen.

Valuuttakurssimuutoksilla oli vain vahainen vaikutus yhtion
tulokseen. Euro heikkeni neljanneksen aikana Ruotsin
kruunuun ndhden 11,06:sta 10,82:een, keskiarvon ollessa
10,95, mika vaikutti tulokseen vain vahan. Vuonna 2025
euro heikkeni Ruotsin kruunuun nidhden 11,46:sta
10,82:een, keskiarvon ollessa 11,07, mika paransi yhtion
tulosta 2 MSEK:lla.

Markkinatiedot
Q4/25 Q4/24 2025 2024

Hopean
keskimaardinen 54,7 314 40,0 28,3
hinta, USD

EUR/USD, 1,16 1,07 1,13 1,08
keskikurssi
EUR/SEK,
FORISEK 10,95 11,50 11,07 11,43



Taloudellinen asema ja rahavirta

Neljanneksen lopussa rahavarat olivat 14 MSEK (88).
Yhtiolld on 2 MEUR:n (22 MSEK) luottolimiitti. Yhti6
odottaa tuotantomaarien kasvavan vuonna 2026
edellisvuoteen verrattuna ja rahatilanteen paranevan
hopean ja kullan suotuisan hintakehityksen tukemana.

Yhtio tuotti 38 MSEK liiketoiminnan rahavirtaa neljannella
neljannekselld, 11 MSEK kolmannella neljanneksella ja

10 MSEK toisella neljanneksella. Ensimmainen
vuosineljannes oli 31 MSEK negatiivinen rahavirran osalta.

Yhtion arvion mukaan silla on riittdva maksuvalmius
vahintdan seuraavien 12 kuukauden toimintaan, positiivisen
vapaan kassavirran tukemana. Lisatietoja riskeistd, mukaan
lukien maksuvalmiusriski, on sivulla 16. Yhtion kassatilanne
parani viimeisen vuosineljdnneksen aikana.

Konsernin omavaraisuusaste laski hieman ja oli 40 % (41).
Konsernin oma paioma oli 244 MSEK (288), mika vastaa

0,76 SEK (1,01) osaketta kohden laimentamattomana ja
0,69 SEK (0,88) laimennettuna.
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Taloudelliset tunnusluvut

Liikevaihto, MSEK Kayttokate, MSEK Liiketulos, MSEK

160 60 40 32

135 51

140 110 50 30

100 79 30 23 10 3 I

30 69

20 0 -

60

40 10 3 1 -10

20 0 - — -20 16

0 -10 -30 =24

Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

Omavaraisuusaste, % Maksuvalmius, % Nettovelka/kiyttokate

44 100 4,5

43 4.0

42 80 3,5

43 3,9
41 75 34

41 41 40 3,0 25 2,5
40 60 51 2,5

39 38 35 39 2,0 1,6

38 40 15

37 20 18 1,0

36 . 0,5

35 0 0,0

Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 QA4/25 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
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Operatiivinen toiminta

Rikastamolle syotetyn malmin maara laski 10 % ja oli
110 000 tonnia edellisvuoteen verrattuna (123 000).
Yhteensa tuotanto oli 193 000 unssia hopeaa (271 000),
579 unssia kultaa (604), 154 tonnia lyijya (154) ja 389
tonnia sinkki3 (438) rikasteina.

Hopean tuotanto jai edellisvuotta matalammaksi johtuen
matalammasta hopeapitoisuudesta ja rajoittuneesta
maanalaisesta louhintam&arasta. Hopean keskipitoisuus oli
65 g/tonni (84), mika heijastaa vuoden aikana esiintyneita
operatiivisia haasteita, jotka estivat paasyn suunniteltuihin
louhoksiin vuoden viimeiselld neljannekselld. Neljanneksen
aikana louhittiin my0s alueita, joissa arvo muodostui
padasiassa korkeammasta kultapitoisuudesta, ei niinkdan
hopeasta. Odotamme hopeapitoisuuden olevan hieman
alemmalla tasolla vuoden 2026 ensimmaisen neiljanneksen
alussa, mutta nousevan sen jalkeen tasaisesti 80-

90 g/tonnilta. Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana
tuotannossa on myos louhoksia, joissa kultapitoisuus on
tavallista korkeampi.

Maanalaisen louhinnan suorituskyky ei ollut viela riittavan
luotettava. Hyva eteneminen peranajossa neljannella
neljanneksella mahdollisti pdasyn uusiin louhoksiin vuonna
2026. Riittavan kapasiteetin varmistaminen ja
operaatioiden oikea-aikainen toteutus maanalaisessa
kaivoksessa ovat vuoden 2026 ensisijaisia painopisteita.

Osana maanalaisen louhinnan pitkajanteista kehittamista,
uusi kaivosurakoitsija aloitti toimintansa vuoden 2026
alussa. Neljannen neljanneksen aikana tehdyt valmistelut
etenivat suunnitelmien mukaisesti, ja operatiivisen
suorituskyvyn ylosajo jatkuu ensimmaisen neljdnneksen
aikana.

Lisaksi olemme investoineet avainhenkildstdn rekrytointiin
seka kaynnistaneet ulkopuolisten asiantuntijoiden tukeman
operatiivisen kehitysohjelman. Toimenpiteiden tavoitteena
on kasvattaa hopeantuotantoa vuoden 2025 tasosta seka
varmistaa vakaa ja ennakoitava tuotanto tuleville vuosille.

Olemme luottavaisia, ettd kdynnissa oleva tyo ja tehdyt
muutokset tuovat tarvittavat pitkan aikavalin pysyvat
parannukset.




Operatiiviset avainluvut

Rikastettu malmi, kilotonnia

140 193
120 109 113 110
100 92
80
60
40
20
0
Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
Kullantuotanto, oz
700
500 604 579
500 a1y 468
400 365
300
200
100
0
Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
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Hopeantuotanto, koz

300
250
200
150
100
50
0

271
I 169

Q4/24 Q1/25

Lyijyntuotanto, tonnia

200

150

100
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0

154
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Q4/24 Q1/25

Syétteen hopeapitoisuus, g/tonni

255 100 84 85
80
187 193 69 65 65
60
40
20
0
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
Sinkintuotanto, tonnia
500 438
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300
200
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0
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Strategia

Sotkamo Silverin strategian kulmakivia ovat:

1. Nykyisen hopeakaivoksen kehittaminen ja vakaan
pohjan varmistaminen yhtién laajentumiselle

2. Mineraalivarantojen lisdaminen jatkamalla
tutkimuskairauksia nykyisessa kaivoksessa ja Kainuun
alueella

3. Luonnonvarojen vastuullinen kaytto

Tarkeimmat toimenpiteet, Q4/2025

Kaivoksen elinidn pidentaminen, nykyinen kaivos

Yhtio toteutti kairausohjelmia nykyiselld kaivoksella
kaivoksen elinian pidentamiseksi vuoteen 2035 saakka.
Kairauskampanja onnistui hyvin, ja mineraalivarannot seka
malmivarat paivitettiin taman mukaisesti vuoden lopussa.

Operatiivinen tehokkuus

Kesakuussa ilmoitimme, ettd uusi maanalaisen
kaivostoiminnan urakoitsija aloittaa tyonsa 1.1.2026.
Vaihdoksen valmistelut etenivat suunnitelmien mukaan, ja

uusi urakoitsija pystyi aloittamaan toimintansa aikataulussa.

Operatiivisen tehokkuuden yl6sajo jatkuu ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana. Samalla olemme vahvistaneet
omaa kaivostiimidamme ja kdynnistaneet ulkopuolisten
asiantuntijoiden tukeman tuottavuus- ja
tehokkuusohjelman.
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Investointien rahoitus
Yhtio jatkoi neuvotteluja lisdrahoituksesta eri osapuolten
kanssa silta varalta, etta kassatilanne sita vaatii.

Rikaisteiden toimitussopimukset

Yhtion rikasteiden toimitussopimukset olivat pdattymassa
vuoden 2025 lopussa. Sopimuksia jatkettiin vuoden 2026
ensimmaiselle neljannekselle, ja odotamme saavuttavamme
pitkan aikavalin ratkaisun samassa aikataulussa
rahoitusneuvottelujen kanssa.

Vastuullinen luonnonvarojen kaytté

Rikastushiekan altaan laajennuksen
ymparistolupahakemuksen kuulemisvaihe saatiin
paatokseen, ja Yhtio antoi vastineet kaikkiin lausuntoihin.
Kuulemisvaiheen palaute parantaa hakemuksen laatua ja
varmistaa, ettd sidosryhmien nakékulmat huomioidaan
viranomaisen paatoksenteossa. Haettu
rikastushiekka-altaan laajennuslupa mahdollistaa riittavan
lajityskapasiteetin pidentyneen kaivoksen elinkaaren
loppuun asti.

Tarkeimmat toimenpiteet 2025

Kaivoksen elinidn pidentaminen

Hanke toteutettiin menestyksekkaasti valittujen
luotettavien kumppanien kanssa. Lopputulos oli odotuksia
parempi, ja nykyiset malmivarat seké taloudellisesti

hyédynnettavissa olevat mineraalivarannot antavat vahvan
perustan kaivostoiminnan jatkamiselle vahintaan
seuraavien kymmenen vuoden ajan. Tavoitteena on
edelleen pident3a kaivoksen elinikaa lisdkairauksilla.

Kairaus ja malminetsintd Kainuun alueella

Vuoden aikana hyédynsimme moderneja
mallinnustydkaluja analysoidaksemme Kainuun
malminetsintdkohteiden olemassa olevaa dataa ja laadimme
etenemissuunnitelman tuleville vuosille. Tutkimustoiminta
keskittyi nykyisen kaivospiirin sisdisiin mineralisaatioihin
seka tuotantoalueen lansipuolelle. Pystyimme laatimaan
osittaisen mineralisaatiomallin kairausnaytteiden
perusteella, ja mineralisaatio on lupaava seka laajuudeltaan
ettd laadultaan. West-hanke on keskeinen painopiste myos
vuonna 2026.

Investointien rahoitus

Yhti6 allekirjoitti sopimuksen seniorlainan maturiteetin
pidentamisesta sekd 1 MEUR lisdrahoituksesta. Yhtion 6,3
MEUR vaihtovelkakirjalainasta vaihdettiin 3,2 MEUR (35
MSEK) uusiin osakkeisiin, mika kasvatti osakepddomaa 33
MSEK:lla. Lisdksi 2,6 MEUR (30 MSEK) vaihdettiin uusiin
vaihtovelkakirjoihin 2025/2029. Jiljelle jaavan 0,5 MEUR
(5 MSEK) vaihtovelkakirjan maturiteetti on 30.9.2026.

Vastuullinen luonnonvarojen kaytto

Saimme kaivosviranomaiselta luvan hopeakaivoksen
kaivosalueen laajentamiseen, mikd mahdollistaa
maanalaisen kaivoksen laajentamisen suuremmalle alueelle
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ja tunnetun malmion tehokkaamman hyédyntamisen.
Lisaksi saimme ymparistéluvan olemassa olevan
rikastushiekka-altaan padon korottamiseen, mika varmistaa
riittdvan kapasiteetin vuoteen 2027 suunniteltuun
laajennukseen saakka. Luvan késittely eteni tiiviissa
yhteisty0ssa viranomaisten ja sidosryhmien kanssa.

Toimimme edelleen TSM-standardin mukaisesti yllapitden
vastuullisen kaivostoiminnan kaytantoja

Vahvistimme kiertotalouden periaatteiden integrointia
rikastushiekan hallintaan ja sulkemissuunnitteluun
aloittamalla tutkimuksia jatevesien hyddyntamisen
mahdollisuudesta peiterakenteissa rikastushiekka-alueilla.

Painopisteet vuonna 2026

Sotkamo Silver on panostanut tuotannon ja
tuotannonohjauksen kehittdmiseen rekrytoimalla
avainhenkil6st64, vaihtamalla maanalaisen urakoitsijan ja
hankkimalla operatiivisen kehittamisen
asiantuntijapalveluja. Tavoitteena on nostaa
hopeantuotantoa vuoden 2025 tasosta ja varmistaa vakaa
tuotanto tulevina vuosina.

Maanalaisen tuotannon kapasiteettia kasvatetaan
avaamalla uusia louhintatasoja aiempaa aikaisemmin ja
luomalla vaihtoehtoisia tuotantoalueita riskien
pienentamiseksi. Ensimmaiselld vuosipuoliskolla 2026
avolouhoksen malmia hyédynnetdan maanalaisen
tuotannon tukena kehitystoimien toteuttamiseksi.
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Maanalaisen kaivoksen kehityksen nopeuttaminen
Lyhyen aikavalin keskeinen tavoite on varmistaa peranajon
ja infrastruktuurin rakentamisen suunnitelmien toteutus
yhdessa urakoitsijan kanssa. Kehityksen nopeuttaminen
molemmissa on valttdmatonta, jotta voidaan varmistaa
riittavat vaihtoehtoiset ja toisistaan riippumattomat
louhinta-alueet tulevaisuutta varten. Kaivoksen
valmistavien t6iden ja tuotantoalueiden eriyttaminen lisda
ennustettavuutta ja resilienssia mahdollisissa
hairidtilanteissa.

Maanalaisen tuotannon operatiivinen suorituskyky
Louhinnan tehokkuutta parantava kehitysohjelma taht3a
kokonaisvaltaisen operatiivisen suoriutumisen
parantamiseen. Vuoden 2026 painopisteita ovat resurssien
luotettavuus, tydnsuunnittelu, seuranta ja
paivittaisjohtaminen. Tavoitteenamme on yhdessa
urakoitsijan ja ulkopuolisten asiantuntijoiden kanssa
saavuttaa tulokset, jotka tayttavat kaikkien sidosryhmien
odotukset.

Turvallisuus

Vuonna 2025 saavutettiin merkittavia edistysaskeleita
turvallisuustydssa useiden suunnitelmallisesti toteutettujen
toimenpiteiden ansiosta. Vuonna 2026, kun kaivoksen
kehitystyo kiihtyy, on tarkeaa priorisoida turvallisuus ja
sisallyttaa aiempien vuosien opit uuden urakoitsijan
perehdytykseen ja koulutukseen.

Kasvun mahdollistavat tutkimustoimet

Sotkamo Silver jatkaa tutkimuksen suunnittelua Tipasjarven
vihreakivivyohykkeella ja keskittyy vuonna 2026 erityisesti
West-mineralisaation tutkimiseen nykyisen kaivospiirin
alueella. Lisaksi vahvistamme geologiatiimia, jotta voimme
suunnitella ja toteuttaa yksityiskohtaisia tutkimuksia
oikea-aikaisesti tulevina vuosina.

Investointien rahoitus

Onnistuneen jilleenrahoituksen jalkeen vuonna 2025
investointiohjelma jatkuu maanalaisen kaivoksen
kehittamisen kiihdyttamiseksi. Arvioimme, etta investoinnit
voidaan padosin rahoittaa kassavirran avulla. Yllapidiamme
kuitenkin varasuunnitelmaa vaihtoehtoiselle rahoitukselle
mahdollisten hairididen varalta. Lisaksi tyo jatkuu
ymparist6- ja jalkihoitovakuuden uusimiseksi.

Vastuullinen luonnonvarojen kaytto

Painopisteena vuonna 2026 on rikastushiekka-altaan
laajennuksen ymparistéluvan viimeistely ja rakentamisen
aloittaminen. Samalla kehitdmme ja otamme kaytté6n uusia
menetelmia rikastushiekan hyddyntamiseksi maanalaisessa
tayttoprosessissa materiaali- ja operatiivisen tehokkuuden
parantamiseksi. Jatkamme paikallisten vesistojen
ekologisen tilan ja virkistysarvon turvaamista sekéa
panostamme ravinnekuormituksen vihentamiseen ja
rikastushiekan rikkipitoisuuden pitamiseen ympariston
kannalta turvallisella tasolla. Yllapiddmme avointa ja
lapindkyvaa viestintaa toimintamme ymparistévaikutuksista
osana jatkuvaa vastuullista toimintaa.
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Vastuullisuus

Turvallisuus

Poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus (LTIFR, Lost
Time Injury Frequency Rate - poissaoloon johtaneiden
tapaturmien maara miljoonaa ty6tuntia kohden) oli kauden
lopussa 14 (15), sisaltden kaikki urakoitsijat. LTIFR-arvo 14
vastaa kolmea poissaoloon johtanutta tapaturmaa (LTI) 12
kuukauden aikana.

Tapaturmien vahentamiseksi olemme toteuttaneet
korjaavia toimenpiteita, ja vuonna 2025 keskityimme
erityisesti vaarojen tunnistamisen integrointiin seka
juurisyiden analyysin vahvistamiseen osaksi paivittaista
turvallisuusty6ta. Tavoitteemme, nolla tapaturmaa, voidaan
saavuttaa kehittamalla turvallisuusjohtamista ja
vahvistamalla positiivista turvallisuuskulttuuria jatkuvasti.
Ensimmaisenad merkittavana virstanpylvaana Sotkamo
Silverin henkil6sto saavutti 3.9.2025 yhden vuoden
ajanjakson ilman poissaoloon johtaneita tapaturmia (LTI).
Vuoden 2025 lopussa yhtion oma henkildsto ja kaivoksen
vakituiset urakoitsijat olivat tydskennelleet 68 paivaa ilman
poissaoloon johtaneita tapaturmia.

Vastuullinen kaivostoiminta
Kaivosvastuujarjestelmaan (Minig Responsibility System),
joka perustettiin vuonna 2016, sitoutuneet yritykset
noudattavat kestavyysperiaatteita, jotka hyodyttavat
ympadrist64a, ihmisia ja taloutta. Kestava kaivostoiminta
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kattaa projektin koko elinkaaren, mineraalien tutkimuksesta
kaivoksen sulkemiseen.

Vuonna 2025 kayttoon otetun Yhdenvertaiset,
monimuotoiset ja osallistavat tyopaikat (EDI) -protokollan
myo6ta TSM Finland -viitekehys koostuu nyt yhdeksasta
protokollasta. Naista kahdeksan kuuluu julkisen
raportoinnin piiriin, ja niiden arviointiasteikot seka nykyiset
suorituskykytasot esitetdan alla olevassa taulukossa.
EDI-protokollan tulokset julkaistaan seuraavan ulkoisen
varmennuksen jilkeen, joka on aikataulutettu vuodelle
2027.

Osa-alue Arviointiasteikko Suoritustaso

Vuorovaikutus sidosryhmien

kanssa C/B/A/AA/AAA AA
Luonnon monimuotoisuus C/B/A/AA/AAA A
Rikastushiekan hallinta C/B/A/AA/AAA A
Kaivoksen vesienhallinta C/B/A/AA/AAA A
Energiatehokkuus ja

kasvihuonekaasupaastot C/B/A/AA/AAA A
Tyoterveys ja turvallisuus C/B/A/AA/AAA A

Kriisinhallinta soveltuu / ei sovellu soveltuu

Kaivoksen sulkeminen C/B/A/AA/AAA A

Fosforikuormitus purkuvesissa

Vuonna 2025 typen kuormitus laski edellisvuodesta, mutta
vuosittainen lupaehto ylittyi neljannelld vuosineljanneksella.
Jatkamme rajahdysaineiden kayton hallinnan seka
vedenkasittelymenetelmien kehittamista typen
kuormituksen vahentamiseksi vuonna 2026.

Kuten Q3-raportissa todettiin, myos vuotuinen
fosforikuorma ylittyi. Odotamme edelleen
lupaviranomaisen paatosta fosforirajan tarkistamista
koskevasta hakemuksesta.

Ravinneylityksista huolimatta tarkkailutiedot osoittavat
edelleen erinomaista ekologista tilaa eika |ahimmissa
luokitelluissa jarvissa ole viitteita rehevoitymisesta.

Samanaikaisesti jatkamme viranomaisten kanssa tehtavaa
yhteistyota paikallisten vesistojen ekologisen terveyden ja
virkistyskayton turvaamiseksi seka vesistoympariston
pitkadjanteisen suojelun varmistamiseksi.



Henkilosto

Yhtiolld oli katsauskauden lopussa 48 (51) omaa tyontekijaa
ja 116 (104) urakoitsijoiden pysyvaa tyontekijaa, jotka
tyoskentelivat kaivosalueella.

Yhti6 toteuttaa henkilostotyytyvaisyyskyselyn
neljannesvuosittain. Tuloksia hyédynnetaan
kehityskohteiden tunnistamiseen seka paivittdisen
johtamisen ja sen kehittamisen tukena. Tyotyytyvaisyyden
mittareina kaytetddan muun muassa johtamisen
onnistumista ja tyokykya kuvaavia indikaattoreita seka
eNPS-sitoutuneisuusindeksia. Kysymyksiin vastataan
asteikolla 1-5, jossa 3,5-4 katsotaan hyvaksi ja 4-5
erinomaiseksi. Suurin osa mittareista oli hyvalla tai
erinomaisella tasolla, ja vuoden neljannen neljanneksen
lopussa keskiarvo oli 3,8.
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Osakkeet ja kaupankadynti

Sotkamo Silver AB:n osakepddoma 31.12.2025 oli 310 511
626 SEK ja osakkeiden lukumaara oli 322 068 107.

Sotkamo Silver AB:n osakkeilla kdydaan kauppaa NGM
Equity -porssissa Tukholmassa ja Nasdaq Helsingissa.
Yhtion kaupankdyntitunnus on SOSI NGM Equityssa ja
SOSI1 Nasdaq Helsingissa. Osakkeiden ISIN-numero on
SE0001057910. Osakkeilla kdydaan kauppaa myos Borse
Berlinin Open Market -listalla, jolla yhtion
kaupankayntitunnus on AOMMF4 ja ISIN-numero on sama
kuin Tukholman NGM Equity -p6rssissa; SE0001057910.

Osakkeita vaihdettiin neljannen vuosineljanneksen aikana
206 miljoonaa kappaletta (52) ja vuoden 2025 aikana 366
miljoonaa kappaletta (329) Tukholman NGM Equity -
porssissd ja Nasdaq Helsingissa.
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Osaketiedot

Q4/25 Q4/24
Osakkeen hinta, SEK 2,15 1,00
Osakkeen ylin kurssi
jaksolla, SEK 2,15 1,36
Osakkeen alin kurssi
jaksolla, SEK 1,00 0,90
Vasta-arvo, SEK 0,96 0,96
Markkina-arvo, MSEK 691 286

Osakkeiden lukuméaara 322 068 107 286 148 387

Osakkeiden lukumaara,

laimennettu 350587 714 327 383120

Osakepadoma, SEK 310511 626 275880781

Kaupankaynti osakkeilla (miljoonaa)
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Riskit ja epavarmuustekijat

Rahoitukselliset, operatiiviset ja globaalit taloudelliset riskit
seka epavarmuustekijat saattavat vaikuttaa yhtion
toimintaan ja tulokseen. Yhtion toimintaa on arvioitava
niiden riskien, komplikaatioiden ja mahdollisten
lisdkustannusten valossa, joille kaivos- ja
malminetsintayritykset altistuvat. Yhtién mahdollisuudet
hallita ja torjua naita riskeja vaihtelevat.

Yhtion liikevaihto syntyy Yhdysvaltain dollareissa
hinnoiteltujen rikasteiden myynnista. Kustannukset ovat
paaosin EUR- ja SEK-maaraisia. Konsernin tase koostuu
paaosin euromaaraisista varoista ja veloista. Yhtion
nettotaseessa on nain ollen EUR/SEK-riski, koska
emoyhtion raportointivaluutta on SEK.

Yhtion malmivarojen metallipitoisuudet vaihtelevat. Yhtio
etenee maan alla kaivossuunnitelman mukaisesti tietyssa
kaivostoiminnalle optimaalisessa jarjestyksessa. Taman
vuoksi malmin metallipitoisuudet voivat lyhyella aikavalilla
olla malmivarojen arvioitua keskimaaraista
metallipitoisuutta suurempia tai pienempia, mika aiheuttaa
vaihtelua yhtion liikevaihtoon, kannattavuuteen ja
rahavirtaan.

Urakoitsija kdyttda kaivosoperaatioissa suurikokoista ja
kehittynytta kalustoa. Odottamattomia keskeytyksia
saattaa esiintya esimerkiksi teknisten vikojen,
onnettomuuksien tai lakkojen vuoksi. Tallaiset tilanteet
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voivat vaikuttaa haitallisesti urakoitsijan suoritukseen, mika
puolestaan saattaa johtaa viivastyksiin seka tuotanto- ja
kustannustavoitteiden saavuttamatta jaamiseen.

Likviditeettiriski tarkoittaa riskia siita, ettd yhtio kohtaa
vaikeuksia tayttaa rahoitusvelvoitteitaan jatkaakseen
toimintaansa. Mikali hankittu rahoitus ei ole riittavaa, se voi
merkitd olennaista epavarmuutta, joka saattaa aiheuttaa
merkittavaa epailya yhtion kyvysta jatkaa toimintaansa.
Vuonna 2025 negatiivisista kassavirroista joutuen yhtion
kassatilanne oli heikko vield vuoden 2025 lopussa ja
tulevaan maksuvalmiuteen liittyy epavarmuutta. Yhtio
hallitsee osittain riskia komittoidun luottolimiitin avulla seka
seuraamalla jatkuvasti ennustettuja ja toteutuneita
kassavirtoja. Koska 2025 aikana yhtion kassatilanne ei
riittanyt kattamaan toimintoja 12 kuukauden ajaksi ilman
positiivisia kassavirtoja, yhtion tulee tehda sdannollisesti
stressitesteja erilaisissa markkina- ja operatiivisissa
skenaarioissa likviditeettiin kohdistuvien vaikutusten
arvioimiseksi ja resilienssin vahvistamiseksi. Lisaksi yhti6lla
on varautumissuunnitelma, jolla pyritdan varmistamaan
paasy vaihtoehtoisiin rahoituslahteisiin odottamattomien
hairididen varalta. Yhti6 on aloittanut neuvottelut
lisdrahoituksesta eri osapuolten kanssa mahdollisen
likviditeettitilanteen heikkenemisen varalta. Naiden
toimenpiteiden tavoitteena on yllapitaa riittava
maksuvalmius sekd normaaleissa ettéd poikkeuksellisissa
olosuhteissa ilman kohtuutonta tappiota. Riittava
likviditeetti vahvistaa myds yhtion asemaa esimerkiksi

ymparisto- ja jalkihoitotakauksen tarjouskilpailussa ja
uusimisessa.

Nykyinen rikasteiden toimitussopimus eraantyy vuoden
2026 ensimmaisen neljanneksen lopussa. Yhtio jatkaa
neuvotteluja uusista toimitussopimuksista ja
vaihtoehdoista, joihin sisaltyy myos rahoitusjarjestelyja.
Tavoitteena on allekirjoittaa uudet sopimukset 2026
ensimmaisen neljanneksen loppuun mennessa. Mikali
lisdrahoituksen tarve arvioidaan todennikdiseksi, myds
rahoitussopimuksen odotetaan tulevan allekirjoitetuksi
2026 ensimmaisen neljanneksen loppuun mennessa.

Riskit ja niiden hallintakeinot on kuvattu tarkemmin vuoden
2024 vuosikertomuksessa, s. 45-49.

Varsinaisen yhtiokokouksen
paatokset
Yhtion 24. huhtikuuta pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen

paatokset on kuvattu yhtion verkkosivuilla osoitteessa
wwwe.silver.fi/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhtiokokoukset

Ylimaaraisen yhtiokokouksen
paatokset

Ylim&arainen yhtiokokous paatti 23.7.2025
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valtuuttaa hallituksen paattamain uusista osake-, optio-
ja/tai vaihtovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista.
Valtuutus kattoi enintdan sen osakemairan laimentumisen,
joka ensimmaisen valtuutuksen nojalla tehtavan paatoksen
hetkella vastasi 35 prosenttia yhtion liikkeella olevien
osakkeiden kokonaisméaarasta. Osakemaara perustui
tilanteeseen, jossa hallitus kaytti valtuutusta ensimmaisen
kerran. Valtuutuksen tarkoituksena oli mahdollistaa yhtion
6,3 MEUR:n vaihtovelkakirjalainan 2022/2026 haltijoille
suunnatun vaihtotarjouksen toteuttaminen, jossa
vaihtovelkakirjat voitiin vaihtaa joko uusiin osakkeisiin tai
uusiin vaihtovelkakirjoihin.

Paiatapahtumat 2025
‘ Paiva Tiedotteen aihe

15.1. Tulosvaroitus

7.2. Merkittava virstanpylvas vastuullisuustydssa

18.ja Ajoneuvopalo kaivoksessa

20.2.

3.6. Lupaavia tutkimuskairausten tuloksia

12.6. Tulosvaroitus

25.6. Uusi louhintaurakoitsija

27.6. Neuvottelut seniorlainan jatkamisesta ja
tarjouksesta vaihtovelkakirjalainojen haltijoille

23.7. Ehdollinen sitoumus seniorlainan maturiteetin

pidentamisesta ja miljoonan euron
lisdrahoituksesta
1.8. Vaihtotarjous vaihtovelkakirjalainan haltijoille
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13.8. Vaihtotarjouksen lopulliset tulokset ja
hallituksen paatos uusien osakkeiden ja
vaihtovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta

22.8. Sopimus seniorlainan maturiteetin
pidentamisesta ja lisdrahoituksesta

29.8. Uusi osakkeiden ja danten maara

21.9. Tulosvaroitus

23.12. Uudet keskipitkan aikavalin tavoitteet

31.12. Mineraalivaranto- ja malmivara-arviot tukevat

kaivoksen elinian merkittavaa pidentymista

Kaikki tiedotteet I6ytyvat yhtion verkkosivuilta osoitteesta:

https://www.silver.fi/fi/sijoittajat/lehdistotiedotteet-
2/newsfeeds

Raportointikauden jalkeiset
tapahtumat

Osana maanalaisen kaivostoiminnan pitkajanteista
kehittamista ja suorituskyvyn parantamista, uusi urakoitsija
aloitti toimintansa vuoden 2026 alussa.

Tammikuun aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden ja
aanten maara kasvoi sarjan 2022/2026 vaihtovelkakirjojen
konversion seurauksena. Ennen konversiota yhtiolla oli
yhteensa 322 068 107 osaketta ja danta. Tammikuun
lopussa osakkeita ja ddnia oli yhteensa 322 718 497.
Konversio pienensi vaihtovelkakirjalainan pdidomaa 0,54

miljoonasta eurosta (5,7 MSEK) 0,44 miljoonaan euroon
(4,6 MSEK).
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Hallituksen esitys osingonjaosta

Yhtion hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ett3 tilikaudelta
2025 ei jaeta osinkoa.

Sijoittajakalenteri

e Tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus 2025:
30.3.2026 alkava viikko

e Q1/2026:29.4.2026

e Q2/2026:31.7.2026

* Q3/2026: 23.10.2026

Varsinainen yhtiékokous on suunniteltu pidettavaksi
21.4.2026 Tukholmassa.

Yhtion tilintarkastajat eivat ole tarkastaneet tata raporttia.
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Tukholma, 20.2.2026
Sotkamo Silver AB:n hallitus ja toimitusjohtaja

Eeva-Liisa Virkkunen (puheenjohtaja)
Jukka Jokela

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (toimitusjohtaja)
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Tietoa Sotkamo Silver AB:sta

Sotkamo Silver on kaivos- ja malminetsintayritys, joka

kehittaa ja hyodyntaa mineraaliesiintymia Kainuun seudulla.

Yhtio6 tukee globaalia kehitysta kohti vihredan siirtymaan
liittyvia teknologioita ja tuottaa tarvittavia metalleja
vastuullisesti ja paikalliset sidosryhmat huomioiden.

Sotkamo Silverin pddhanke on Sotkamon hopeakaivos,
jossa hopean lisdksi tuotetaan kultaa, sinkkia ja lyijya.
Malmit rikastetaan rikasteiksi, jotka myydaan sopimuksiin
perustuen sulatoille. Yhti6lla on myds kaivos- ja
malminetsintdoikeudet hopeakaivoksen ldhialueilla
sijaitseviin esiintymiin Kainuussa.

Yhtion vahvuutena on kyky toistaa kaivosalan osaamista ja
tehokasta seké vastuullista operatiivista toimintaa myos
uusissa projekteissa. Sotkamo Silver tekee yhteistyota
luotettavien kumppaneiden kanssa koko arvoketjussa ja on
sitoutunut toimimaan vastuullisesti.

Sotkamo Silver on listattu Tukholman NGM Main
Regulated -listalla (SOSI), Nasdaq Helsingissa (SOSI1) seka
Borse Berlinissa. Yhtiolla oli vuodenvaihteessa noin 22 000

osakkeenomistajaa, joista noin 80 % Suomesta.

Lue lisda Sotkamo Silverista osoitteessa www.silver.fi
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Miksi sijoittaa Sotkamo Silveriin?

= Markkinoilla vahva perusta hopean kysynnille
vihrean siirtyman myota

=  Kyky tuottaa tehokkaasti ja vakaasti

= Suunnitelmat hopeakaivoksen elinidn
pidentamiseksi

= Malminetsintdohjelma, lupaavat mineraalivarannot
ja vahva osaaminen luomassa tulevaisuuden
kasvupolkua

= Sjtoutuminen kestdvaan kehitykseen

Lue lisdad Sotkamo Silverista: www.silver.fi/fi/

Lisatietoja
Mikko Jalasto,
Sotkamo Silver AB:n toimitusjohtaja

mikko.jalasto@silver.fi
+358 50 482 1689

Tommi Talaster3,

Sotkamo Silver AB:n talousjohtaja
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Raportit ovat saatavilla yhtion verkkosivuilla:
wwwe.silver.fi/fi/sijoittajat
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Konsernin tuloslaskelma

Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Milj. SEK Q4/25 Q4/24 2025 2024
Liikevaihto 135,4 108,6 393,3 412,2
Valmiiden tuotteiden varaston

muutos 1,0 2,2 -0,7 13,5
Muut tuotot 0,4 0,5 1,8 1,4
Raaka-aineet ja tarvikkeet -62,1 -59.8 -2221 -220,1
Muut kulut -11,7 -15,6 -48,3 -53,6
Henkilostokulut -12,2 -12,7 -44.3 -44.3
Kayttokate (EBITDA) 50,9 23,2 79,8 109,0
Poistot ja arvonalentumiset -18,4 -19,9 -71,0 -76,5
Liikevoitto (EBIT) 32,5 3,3 8,8 32,5
Rahoitustuotot -1,2 4.8 51 6,4
Rahoituskulut -30,9 -111 -66,4 -40,8
Vuokrasopimusten korkokulut -0,1 -0,1 -0,3 -0,4
Rahoituserit yhteensa -32,2 -6,4 -61,6 -34,8
Tulos ennen veroja 0,3 -3,1 -52,8 -2,3
Tuloverot 0,0 0,0 0,0 -14,1
Tilikauden tulos 0,3 -3,1 -52,8 -16,4
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Milj. SEK Q4/25 Q4/24 2025 2024
Muuntoerot -4,1 4.4 -15,2 9,4
Rahavirtasuojaukset -8,9 -1,8 -11,9 -21
Rahavirtasuojausten vero 1,8 0,4 2,4 0,4
Tilikauden laajatulos -10,8 -0,1 -77,5 -8,7
Tilikauden laajan tuloksen

jakautuminen:

Emoyhtio

Osakkeenomistajat -10,8 -0,1 -77,5 -8,7
Yhteensa -10,8 -0,1 -77,5 -8,7
Osakekohtainen tulos, 0,00 -0,01 -0,16 -0,06
laimentamaton, SEK

Osakekohtainen tulos, 0,00 -0,01 -0,16 -0,06

laimennusvaikutuksella oikaistu,
SEK
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Konsernitase

Milj. SEK 31.12.2025 31.12.2024
Aineettomat hyddykkeet 0,2 0,3
Aineelliset hyodykkeet 499.1 541,3
Kiyttéoikeusomaisuus 2,7 47
Rahoitusvarat 14 2,3
Laskennalliset verosaamiset 2,6 0,0
Pitk3aikaiset varat yhteensi 506,1 548,6
Lvhvtaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 16,1 17,9
Myyntisaamiset 63,1 30,3
Johdannaisinstrumentit 0,0 0,0
Muut varat 10,3 134
Kassavarat 13,7 88,3
Lyhytaikaiset varat yhteensi 103,2 149.,8
Varat yhteensa 609,3 698,7
Oma padaoma

Osakepaioma 308,6 275,9
Ylikurssirahasto 236,6 236,6
Muuntoerot 8,9 24,4
Rahavirtasuojaukset -10,5 -1,3
Kertyneet voittovarat -247.3 -231,0
Tilikauden tulos -52,8 -16,4
Oma pidoma yhteensi 243,5 288,3
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Milj. SEK 31.12.2025 31.12.2024
Velat
Varaukset 39,0 42,4
Pitkaaikaiset velat 148,9 190,0
Pitkiaikaiset vuokrasopimusvelat 0,2 1,7
Pitksaikaiset johdannaisvelat 0,0 0,0
Laskennallinen verovelka 0,0 0,0
Pitkaaikaiset velat yhteensi 188,1 234,1
Lyhytaikaiset lainat 64,7 71,6
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 2,9 3,8
Johdannaisinstrumentit 13,1 1,6
Osto- ja muut velat 97,0 99,3
Lyhytaikaiset velat yhteens3 177,7 176,3
Velat yhteensi 365,8 410,4
Oma piioma ja velat yhteensi 609,3 698,7
Omavaraisuusaste % 40,0 41,3
Maksuvalmius % 49,0 75,0
Osakekohtainen oma padoma, SEK 0,76 1,01
Osakekohtainen oma padoma,
laimennusvaikutuksella oikaistu, SEK 0,69 0,88
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Laskelma konsernin oman paddoman muutoksista

Oma
Osake- Ylikurssi  Muunto- Rahavirta- Kertyneet padoma
Milj. SEK padoma -rahasto erot suojaukset voittovarat yhteensi
276 236 15 0 -231 296
Alkava saldo 1.1.2024
Tilikauden tulos -16 -16
Tilikauden tulos -16 -16
Muut laajan tuloksen erit
Muuntoerot 9 0 9
Rahavirtasuojaukset -2 -2
Rahavirtasuojausten vero 0
Muut laajan tuloksen erat 0 0 9 -2 0 8
yhteensa
Liiketoimet
osakkeenomistajien kanssa
Merkintaetuoikeusanti ja
vaihtovelkakirjalainan 0 0 1
konversio
Annin kulut 0 0
Liiketoimet
osakkeenomistajien kanssa 0] 0 0 0 0 1
yhteensa
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Oma

Osake-  Ylikurssi- Muunto- Rahavirta- Kertyneet padoma
Milj. SEK padoma rahasto erot suojaukset voittovarat yhteensi
Paattyva saldo 276 237 24 -1 -247 288
31.12.2024
Tilikauden tulos -53 -53
Tilikauden tulos -53 -53
Muut laajan tuloksen
erat
Muuntoerot -16 0 -15
Rahavirtasuojaukset -12 -12
Rahavirtasuojausten
vero 2 2
Muut laajan tuloksen
erat yhteensa 0 0 -16 -9 0 -25
Liike toimet
osakkeenomistajien
kanssa
Merkintéetuoikeusanti 33 33
ja
vaihtovelkakirjalainan
konversio
Liiketoimet 33 33
osakkeenomistajien
kanssa yhteensa
Paattyva saldo 309 237 9 -11 -300 244

31.12.2025
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. SEK 2025 2024
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos -52,8 -16,4
Varausten muutos, joihin

ei liity maksutapahtumaa™ 128,0 118,3
Maksetut korot -24.4 -20,5
Liiketoiminnan rahavirta

ennen kdyttépadoman

muutoksia 50,8 81,5
Kassavirta

kayttopadoman

muutoksista

Vaihto-omaisuuden

muutokset 0,7 -13,7
Saamisten muutokset -29,0 41,8
Lainojen muutokset 52 21
Liiketoiminnanrahavirta

yhteensa 27,8 111,6

*Sisaltaa poistot ja muut erat, joilla ei ole kassavirtavaikutusta.
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Milj. SEK 2025 2024
Investointien rahavirta -58,2 -69,7
Vaihtovelkakirjalainan -1,6 0,0
konversiosta aiheutuneet

kulut

Vuokrasopimusvelkojen =47 -5,3
maksu

Lainojen muutokset -34,4 -29.9
Rahoituksen rahavirta, -40,8 -35,2
ml. merkintdoikeusanti

Rahavarojen muutos -71,1 6,7
Rahavarat kauden alussa 88,3 78,9
Kurssimuutosten vaikutus -3,4 2,7
Rahavarat kauden 13,7 88,3

lopussa



Emoyhtion tuloslaskelma

Emoyhtion tase

Milj. SEK
Varat

Pitkaaikaiset varat

31.12.2025 31.12.2024

Milj. SEK 2025 2024
Liikevaihto 0,0 1,5
Muut tuotot 0,0 0,0
Raaka-aineet ja tarvikkeet 0,0 0,0
Muut kulut -7,9 -11,5
Henkilostokulut -2,6 -2,5
Kayttokate (EBITDA) -10,5 -12,5
Poistot ja

arvonalentumiset -0,1 -0,1
Liiketulos (EBIT) -10,6 -12,6
Rahoitustuotot 31,8 71,9
Rahoituskulut -14,6 -47,0
Rahoituserit, netto 17,2 24,9
Tulos ennen veroja 6,6 12,3
Konserniavustus -8,6 -13,3
Verot 0,0 -141
Tilikauden tulos -2,0 -15,1
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Aineettomat hyodykkeet 0,0 0,0
Aineelliset hyodykkeet 0,1 0,1
Osuudet saman konsernin yrityksissa 190,9 174,9
Rahoitusvarat 150,8 165,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 341,8 340,6
Muut varat 5,0 53
Rahavarat 3,3 0,7
Lyhytaikaiset varat yhteensa 8,3 6,0
Varat yhteensa 350,1 346,7
Oma piddoma ja velat

Oma padoma 242,6 210,0
Velat

Pitkaaikaiset velat 27,1 72,0
Lyhytaikaiset velat 80,5 64,7
Velat yhteensa 107,5 136,7
Oma paioma ja velat yhteensa 350,1 346,7
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Valuuttakurssit

Yhtion tilinpaatoksen laatimisessa on kaytetty seuraavia
valuuttakursseja:

31.12.2025 31.12.2024

Tasepaivan kurssi
EUR/SEK 10,82 11,49

Tasepaivan kurssi
USD/SEK

Raportointikauden
keskimaarainen kurssi 11,07 11,43
EUR/SEK

9,20 11,00

Muita tietoja

Tarkeita kirjanpitoon liittyvia arvioita

Arvioita ja arviointeja arvioidaan jatkuvasti. Ne perustuvat
historialliseen kokemukseen ja muihin tekijoihin, kuten
odotuksiin tulevista tapahtumista, joita pidetdan
perusteltuina vallitsevassa tilanteessa. Yhtio tekee
tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia. Niihin
perustuvat kirjanpidolliset arviot vastaavat lopullista tulosta
lahtokohtaisesti vain harvoin. Arviot ja oletukset, joihin
liittyy merkittava riski varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen
merkittavista oikaisuista, on kuvattu vuoden 2024
vuosikertomuksessa. Piivitetty arvonalentumistesti on
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tehty aineellisten hyodykkeiden arvostuksen
uudelleenarvioimiseksi, huomioiden viimeisen kahdentoista
kuukauden olosuhteet ja tapahtumat. Testin tulosten
perusteella arvonalentumistarvetta ei havaittu. Arviointiin
liittyvat laskelmat sisaltavat epavarmuustekijoita.
Ep&dvarmuus johtuu useista tekijoistd, mukaan lukien mutta
ei rajoittuen arvioinnissa kdytettyihin taloudellisiin
ennusteisiin.

Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu Euroopan unionin
hyvaksymien kansainvalisten tilinpaatdsstandardien
(International Financial Reporting Standards, IFRS),
kirjanpitolain ja arvopaperimarkkinalain mukaisesti.
Emoyhtion osavuosikatsaus on laadittu kirjanpitolain ja
arvopaperimarkkinalain mukaisesti. Se tayttaa RFR 2
Accounting for Legal Entities -maardysten vaatimukset.
Emoyhtion ja konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteissa ei
ole tapahtunut muutoksia viimeisimman, vuoden 2024
vuosikertomuksen laatimisen jalkeen.

Rahoitusinstrumenttien ja myyntisaamisten kdypa
arvo

Yhti6 toteutti huhtikuun 2022 alussa suunnatun
vaihtovelkakirjalaina-annin 2022/2026, jonka nimellismaara
oli enintaan 6,4 MEUR (71 MSEK). Vuoden 2024
kolmannen neljanneksen aikana vaihtovelkakirjoja
vaihdettiin osakkeiksi yhteensa 60 018 euron

nimellisarvosta (0,7 MSEK) ja vuoden 2025 kolmannen
neljanneksen aikana vaihdettiin 3 160 948 EUR (34,6
MSEK) osakkeiksi. Vaihtojen jalkeen liikkeessa olevien
vaihtovelkakirjalainojen yhteenlaskettu nimellisarvo on noin
0,5 miljoonaa euroa (5,5 MSEK). Vaihtovelkakirjalainan
vuotuinen korko on 8,0 %. Vaihtovelkakirjalainan
maturiteetti on 4,5 vuotta ja se erdantyy 30.9.2026, ellei
konvertointia ole tehty ennen kyseista paivamaaraa.
Konversiohinta liikkeeseenlaskuhetkella oli 0,175 euroa
(1,951 SEK) osakkeelta ja osakeannin jalkeen
konversiohinta oli 0,1538 euroa (1,714 MSEK) osakkeelta.

Yhti6 toteutti elokuussa 2025 yhtion vaihtovelkakirjalainan
2022/2026 haltijoille vaihtotarjouksen, jossa velkakirjat
voitiin vaihtaa joko uusiin osakkeisiin tai uusiin
vaihtovelkakirjoihin. 41,6 prosenttia (nimellisarvo 2 640
792 MEUR (29,5 MSEK)) vaihtovelkakirjoista vaihdettiin
uusiin vaihtovelkakirjoihin 2025/2029. Uudet
vaihtovelkakirjat tuottavat 9,0 % vuotuista korkoa.
Vaihtovelkakijat erdantyvat 31. lokakuuta 2029, ellei
konversiota ole tapahtunut ennen kyseista paivamaaraa.
Liikkeeseenlaskun yhteydessa konversiohinta oli 0,1056
EUR (1,1782 SEK) osakkeelta.

Molemmat vaihtovelkakirjalainat sisaltavat kaksi
komponenttia: konversio-optiokomponentin, joka kirjataan
tuloslaskelmaan kdyp&aan arvoon Black-Scholes-mallin
mukaisesti, ja lainakomponentin, joka kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmai kayttaen.
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Konversio-optiovastuun kdypa arvo oli 31.12.2025
yhteensa 37 MSEK ja velkakomponentin kadypa arvo 20
MSEK. Naihin muutoksiin sisaltyy elokuussa toteutettu
konversio osakkeiksi seka uuden vaihtovelkakirjalainan
liikkeeseenlasku. Naista kirjattiin yhteensa 4 MSEK
kertaluonteisia rahoituskuluja. Konversio-optiovastuun
kdyvan arvon muutos vuonna 2025 oli -24 MSEK ja
velkakomponentille kirjattu efektiivinen korkokulu oli 12
MSEK.

Yhti6 kayttaa hopean hinnan suojaamiseen swap-
sopimuksia ja sahkon hinnan suojaamiseen sdhkon
hintakiinnityssopimuksia. Johdannaiset arvostetaan alun
perin sopimuksen tekopaivan kdypaan arvoon ja
myoéhemmin uudelleen kdypaan arvoon kunkin
raportointikauden lopussa. Kdyvan arvon muutosten
kirjaaminen riippuu siitd, onko johdannainen maaritelty
suojausinstrumentiksi ja mikd on suojattavan eran luonne.
Yhti6 maarittelee tietyt johdannaiset suojaamaan tiettya
riskid, joka liittyy raportoitujen varojen ja velkojen
rahavirtoihin seka erittdin todennakdisiin ennakoituihin
liiketoimiin (rahavirran suojaukset).

Suojaussuhteen syntyessa yhtié dokumentoi
suojausinstrumentin ja suojattavan eran valisen
taloudellisen suhteen, mukaan lukien sen, odotetaanko
johdannaisen rahavirtojen muutosten kumoavan
suojattavan eran rahavirtojen muutokset. Yhtié dokumentoi
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my®s riskienhallinnan tavoitteet ja strategian
suojaustransaktioiden toteuttamiseksi. Suojaussuhteissa
tunnistettujen johdannaisten kayvat arvot olivat -13 MSEK
(hopean hinnan suojaukset) ja -0,2 MSEK (sdhkdn hinnan
suojaukset).

Rahavirran suojauksiksi maariteltyjen johdannaisten kdyvan
arvon muutosten tehokas osuus kirjataan oman padaoman
rahavirran rahastoon. Tehoton osuus kirjataan valittomasti
tuloslaskelmaan muiden voittojen ja tappioiden joukkoon.

Omaan padomaan kertyneet maarat siirretaan niille
tilikausille, joilla suojattava era vaikuttaa tuloslaskelmaan.

Muiden rahoitusinstrumenttien kirjanpitoarvo vastaa
kohtuullisesti niiden kdypaa arvoa. Kytkettyjen
johdannaisten kdypa arvo on kdypien arvojen hierarkiassa
tasolla 2. Myyntisaamisten kdypa arvo oli 31.12.2025
yhteens3 63 MSEK (30) ja se on kirjattu taseessa vaihto- ja
rahoitusomaisuuden alle myyntisaamisiksi. Mikali arvoissa
olisi tapahtunut muutoksia, ne olisi raportoitu konsernin
tuloslaskelmassa muissa liiketoiminnan tuotoissa tai
kuluissa. Myyntisaamisten kaypa arvo on kaypien arvojen
hierarkiassa tasolla 2.
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Avainlukujen maaritelmat

Annetut tilinpaatokset sisaltavat vaihtoehtoisia
tunnuslukuja, jotka taydentavat sovellettavissa
tilinpaatdssaannodissa maariteltyja tai ilmoitettuja
tunnuslukuja, kuten liikevaihtoa, voittoa tai tappiota taikka
osakekohtaista tulosta. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja on
annettu silloin, kun ne antavat asiayhteydessaan
selkedmpa3 tai tarkempaa tietoa kuin sovellettavissa
tilinpaatdssaannodissa maaritellyt tunnusluvut. Annettujen
vaihtoehtoisten tunnuslukujen lahtokohta on, etta johto
kdyttaa niita tuloskehityksen arvioimiseen, ja néin ollen
niiden katsotaan antavan analyytikoille ja muille
sidosryhmille arvokasta tietoa.

Konsernin johto tdydentia sadnnollisesti vaihtoehtoisilla
tunnusluvuilla IFRS-standardeissa maariteltyja
paatunnuslukuja. Vaihtoehtoiset tunnusluvut johdetaan
konsernitilinpaatoksesta, eivatkd ne ole IFRS-standardien
mukaisia tulos- tai likviditeettimittareita. Siksi niita ei tule
pitda IFRS-standardien mukaisina nettotuloksen, liikevoiton
tai muiden tulosmittareiden vaihtoehtoina tai rahavirran
vaihtoehtoina konsernin likviditeetin mittarina.

Tunnuslukujen maaritelmat ja laskeminen on kuvattu
jaliempana.
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Kayttékate (EBITDA), tulos ennen korkoja, veroja ja
poistoja

Liiketulos (EBIT), tulos ennen korkoja ja veroja

Omavaraisuusaste (%), oma piiaoma suhteessa taseen
loppusummaan

Osakekohtainen tulos, tulos jaettuna osakkeiden
lukumaaralla

Maksuvalmius (%), lyhytaikaiset varat miinus
vaihtoomaisuus suhteessa lyhytaikaisiin velkoihin

Nettovelka/kayttokate, nettovelka suhteessa 12
kuukauden kayttokatteeseen

Hopeantuotanto, tuotetun hopean maara rikasteissa

Louhintamaara rikastamolle, rikastamolle sy6tetyn malmin
maara

Keskimaarainen hopeapitoisuus, painotettu hopeapitoisuus
rikastamolle syotetyssa malmissa

LTIFR (poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus)
tarkoittaa poissaoloon johtaneiden tapaturmien maaraa
miljoonaa ty6tuntia kohden

Unssi, troy-unssi, 31,1035 grammaa

TSM Suomi: Kaivosteollisuuden vastuullisuutta seurataan ja
kehitetdan kansainvélisen Towards Sustainable Mining -
standardin kautta. Standardin kayttoonoton tarkoituksena
on kannustaa teollisuutta omaksumaan ja kehittimaan
vastuullisempia kaytant6ja. Vastuullisen kaivostoiminnan
tyokalut, kuten sosiaalisen vastuun raportointi ja
kaivosvastuujarjestelmat, on kehitetty yhteistydssa
Sustainable Mining -verkoston kanssa.
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