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Kvartal 4 - 2025

- Forsaliningsrekord och tydlig aterhamtning

Sammanfattning av Gasporox delarsrapport Sammanfattning av Gasporox delarsrapport
Nettoomsattningen uppgick till 11 291 (8 007) kSEK *  Nettoomsdttningen uppgick till 31 573 (34 104) kSEK
Rorelseresultatet uppgick till 1 396 (-1 085) kSEK * Rorelseresultatet uppgick till -6 089 (-2 183) kSEK
Kassaflodet uppgick till -3 838 (-1 611) kSEK Kassaflodet uppgick till -162 (-3 808) kSEK
Likvida medel uppgick till 6 651 (6 813) kSEK Resultat per aktie* uppgick till -0,82 (-0,30) SEK fére utspadning
* Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier 9 353 246 (8 779 746)

Resultat per aktie* uppgick till 0,11 (-0,12) SEK fore utspadning 4 - : - -
* Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier 9 353 246 (9 304 315) . Styrelsen foresldr att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsdret 2025
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VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER FJARDE KVARTALET 2025

Order om 4,4 MSEK fér produkten VialArch™
Gasporox mottog en order fran den kinesiska dterférséljaren Tianjin Maxcann Automation Technology Co., Ltd. ("Maxcann”) pa sensormodulen VialArch™, till ett
totalt virde om 4,4 MSEK. Maxcann ar Gasporox partner i Kina for bade instrument och sensormoduler for ldkemedelsindustrin.

Valberedningen i Gasporox utsedd
Vid arsstamman den 23 april 2025 beslutades att Gasporox ska ha en valberedning som ska besta av tre ledamoter representerande de storsta aktiedgarna.
Valberedningen infor &rsstaimman 2026 bestar av:

*  Jan Erik Smith, utsedd av Gobia Enterprises AB

*  Jon Kristian Hagene, utsedd av Norsk Elektro Optikk AS

¢ Can Xu, utsedd av Marta Lewander Xu




2025 blev ett ar som tydligt visade styrkan i Gasporox affar, med férsaljningsrekord i sista kvartalet,
stark dterhdmtning under andra halvaret och flera strategiska steg som breddar var langsiktiga
marknadspotential. Med ett vdxande erbjudande star vi val rustade infér ett mycket spdnnande 2026.

Fjarde kvartalet blev vért starkaste ndgonsin med ett forséljningsrekord om 11,3 MSEK, vilket resulterade i ett positivt rérelseresultat om
1,4 MSEK och ett EBITDA om 3,1 MSEK. Leveranserna bestod framst av VialArch™ till Kina samt méatinstrument till bdde lakemedels- och
livsmedelsindustrin. Var serviceaffar, med matstudier och arliga kalibreringar, fortsatte att viaxa — fortfarande frdn laga nivder, men med
tydlig potential.

For heldret uppgick omsittningen till 31,6 MSEK. Aven om vi inte nadde tillvaxt pa heldr jamfort med foregiende 4r, innebar den starka
aterhamtningen under andra halvaret med tva solida kvartal att vi levererade ett positivt EBITDA och stabiliserade affaren pa en hog niva.
Utvecklingen péverkas till stor del av den kinesiska marknaden under aret, samtidigt som ett osékert omvirldslage och tullhot bidrog till
forsiktighet pa marknaden.

Som heldr har Gasporox tagit flera viktiga strategiska steg. | januari 2025 genomférde vi en kapitalanskaffning for att mojliggéra riktade
satsningar, daribland var nya teknologi fér tablettinspektion — SpectraPore™. Med SpectraPore kan vi oférstérande mita
materialparametrar i lakemedelstabletter, vilket ar relevant bade vid lakemedelsutveckling och som kvalitetskontroll, exempelvis vid batch
release. Utvecklingen sker i nara dialog med ledande ldkemedelsbolag och féljer plan. Vi ser ett unikt erbjudande som ligger helt ritt i
tiden nér industrin rér sig mot kontinuerlig produktion och ékat behov av in-process-matningar. Lansering ar planerad till 2026/2027.

Kapitalanskaffningen mojliggjorde dven en breddning inom vialinspektion. Under 2025 lanserade vi LineArch100 fér retrofit-installationer
och etablerade vart métlaboratorium Lab Luna, dar vi erbjuder betalda kundtester. Investeringen i laboratoriet har redan aterbetalats
genom genomférda métstudier. Under 2026 planerar vi lansering av en storre inline-maskin, LineArch400 med hogre kapacitet, vilket gor
att vi kan ta en storre del av virdekedjan och erbjuda fler kringtjanster sdsom installation och eftermarknad.

Inom livsmedel ser vi 4nnu inget brett skifte i marknaden, men tydliga framsteg dar storre europeiska producenter och grupper boérjar ta
steget over till oférstdrande kvalitetskontroll, i férsta hand genom at-line-l6sningar. Detta dr ett viktigt forsta steg som bekréftar behovet
och bygger kunskap hos kunderna. Vart inline-erbjudande AutoMAP™ har férsenats hos en pilotkund, vilket innebdr att
kommersialiseringen tar lingre tid dn planerat. Parallellt arbetar vi diarfér med att utveckla ytterligare spar for att 6ka takten och bredda
var ndrvaro mot livsmedelsmarknaden, med malsattningen att kunna méta en vixande efterfragan pa inline-l6sningar framéver.

2026 blir ett mycket handelserikt ar med flera viktiga lanseringar, déribland var forsta inline-maskin for vialer, ett utdkat GPX1500 Vial-
erbjudande for CCIT samt nya |I&sningar fér bade ldkemedel och livsmedel. Massan interpack i maj blir en central milstolpe. Samtidigt ser
vi att flera geografiska marknader bérjar bédra frukt — daribland Indien, Turkiet och delar av Europa — och vi har en tydlig ambition att
stdrka var narvaro dven i Norden.

Vi fortsatter att arbeta ndra industrin, bdde inom ldkemedel och livsmedel, samt med nitverk och aktérer som stodjer regulatorisk
efterlevnad. Pa sa sitt kan vi guida vara kunder till ritt |6sning i en allt mer komplex kvalitetsmiljo.

Marta Lewander Xu, VD Gasporox AB (publ)

”’Med ett breddat erbjudande,
starkare marknadsnarvaro och
flera kommande lanseringar har vi
lagt grunden for nasta tillvaxtfas —
dar Gasporox tar en annu
tydligare position i vardekedjan.
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ARLIG OMSATTNING MSEK

GCGASPOR

Gasporox erbjuder kvalitetssystem till foérpackningar med skyddande
atmosfar. Bolaget forser likemedels-, livsmedels- och dryckesindustrin med
lasersensorer och mitinstrument fér kvalitetskontroll av férpackningens
integritet samt gassammansattning. Det innebar kontroll att férpackningen ar
tat och haller sterilitet, samt kontrollera att den skyddande gas som anvinds
for att forlanga hallbarheten ar korrekt. Till skillnad mot befintliga metoder,
kan Gasporox unika teknologi tillgodose férpackningsindustrins behov av
automatiserad, fullstindig, oférstérande och kostnadseffektiv kvalitetskontroll.
Grundlaggande i erbjudandet ar effektiva, hallbara och hogkvalitativa
produkter som ar enkla att anvinda och installera.
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GASPOROX

Gasporox ar en pionjar inom laserbaserad oforstorande kvalitetskontroll av forpackningar med
skyddande atmosfar. Vi levererar avancerade lasersensorer och matinstrument till lakemedels-,
livsmedels- och dryckesindustrin for att sakerstalla produktkvalitet och sakerhet.

Globala trender inom kvalitetssékring och regulatoriska krav driver
efterfragan pa avancerade, oférstérande testmetoder.
Lakemedelsindustrin okar sitt fokus pa Container Closure Integrity
Testing (CCIT), medan livsmedels- och dryckesindustrin behéver
sakerstdlla att produkter har ratt skyddande atmosfar. Gasporox
teknologi mojliggor effektivare, mer hallbar och kostnadseffektiv
kvalitetskontroll jamfort med traditionella testmetoder.

— Ledande inom headspaceanalys (HSA) for
injektionslakemedel i vialer. Vi sékerstéller férpackningsintegritet och en
lagsyre-atmosfar for syrekénsliga lakemedel. Véra l6sningar mojliggor
overgangen fran at-line/laboratorietester till in-line testning, dar varje
forpackning kontrolleras direkt pa produktionslinjen.

— Oforstérande analys av syre (Oz) och
koldioxid (COj) i MAP-férpackningar samt lacktestning med CO,-
sensorer.

— Matning av tryck, O, och CO; i flaskor och férpackningar for att
sakerstalla smak, hallbarhet och processkontroll.
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Affarsidé

Gasporox affarsidé ar att erbjuda matinstrument och sensorer

for kvalitetskontroll av gasinnehall samt gastathet av
férpackningar genom ofdrstérande matningar med laser.

(GPX1500-serien) — Stickprovskontroller fér
laboratorier och kvalitetsavdelningar.
— Automatiserad
100% kvalitetskontroll direkt pa produktionslinjer.
— Anpassningar, métservice, feasibility-studier,
arlig kalibrering, uppgraderingar och reparationer.

och aterférsaljarndtverk for matinstrument.
Sensormoduler  sdljs och integreras i
inspektionssystem.

Arlig service och kalibrering skapar

Gasporox utvecklar ett nytt affirsomrade, SpectraPore, med fokus pa
oférstérande  kvalitetskontroll av  ldkemedelstabletter. Genom att
anvanda var laserbaserade matteknik kan vi analysera tabletters
porositet, en viktig materialparameter for tabletter. Detta ar ett
naturligt komplement till var befintliga teknologi och gér det mojligt for
oss att adressera det storsta segmentet inom ldakemedelsindustrin —
orala solida ldkemedel.

Gasporox strategi dr att driva tillvaxt genom innovation, expansion och
nara kundsamarbeten. Med ldkemedelsindustrin som var primara
marknad fortsdtter vi att stdrka var position genom teknikutveckling
och breddning av vért erbjudande. Samtidigt expanderar vi geografiskt
och in i nya segment, sdrskilt inom livsmedelsindustrin. Genom att
utéka var roll i vardekedjan och arbeta ndra vara kunder utvecklar vi
nya lésningar som starker var marknadsndrvaro och skapar langsiktig
tillvéxt.

Styrelsen beddmer att Gasporox har forutsattningar att fortsdtta vaxa
och bredda sin marknad utan ytterligare kapitalbehov for att nd positivt
kassaflode. Om marknadsférutsattningar forandras eller  styrelsen
beslutar att expandera eller accelerera verksamheten kan dock
kapitalbehov uppsta. Bolagets langsiktiga mal dr att Gasporox l&sning
installeras i 10-20 % av nyinstallerade produktionslinjer.

Gasporox ska vara varldsledande inom laserbaserad kvalitetskontroll av
férpackningar med skyddande atmosfar. Var vision dr att alla sddana
férpackningar ska kontrolleras med Gasporox teknologi for att
sakerstalla korrekt gasblandning och gastéthet.
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GASPOROX | KORTHET
MAL PRODUKT - unik férpackningsinspektion

N3 ut brett med sina produkter och
|6sningar inom marknaderna lakemedel, /\I 3 O
livsmedel och dryck och finnas installerade i 1 OO %)
dessa fabriker for kvalitetskontroll direkt pa 2 }
produktionslinjen och bli en standard inom Matinstrument Sensorer for in-line INSPEKTION

industrierna.

Unik 16sning for varldsledande kvalitetskontroll av  forpackningar med lékemedel, livsmedel eller dryck, med hjalp av laserspektroskopi.
Kvalitetskontrollen direkt pa produktionslinjen for en 100%-ig kontroll. Gasporox marknadsfér idag en bred portfolj av métinstrument och
sensorprodukter for integration som I6pande breddas mot marknadens behov genom kundtriggade projekt.

GLOBAL MARKNAD KUNDER
5 =

’
- N[ >>»> e K,
/\ Maskintillverkare Producent av Laboratorium

Ate rfo rséljare for inspektionssystem Lakemedel eller livsmedel

o

Kunder inom ldkemedels-, livsmedels och dryckesindustrin. Kunder finns i olika kategorier, maskintillverkare for sensorférsaljning, samt producenter och
laboratorium fér matinstrument.

AFFARSMODELL SOM GER LANGSIKTIG TILLVAXT

& 4

ARLIG SERVICE

Team

Litet engagerat team. Expertteam som |6pande utvecklar nya

applikationer for produktportfdljen som passar kundernas behov
samt grundteknologin. Egen produktion med hog kvalitet och Affirsmodell som kombinerar hirdvara och service. Arlig kalibrering ger bra eftermarknad och Iépande &terkommande intéktsstrémmar.

skalbarhet. Internationellt saljteam. Kundavtal ger aterkommande intakter.
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GASPOROX VISON

Gasporox ska vara vérldsledande inom kvalitetskontroll av férpackningar med skyddande atmosfar med laserteknik.
Gasporox vision ar att alla forpackningar packade med skyddande atomosfar ska vara kontrollerade med Gasporox

produkter for att sakerstalla att forpackningarna har korrekt gasblandning och att férpackningen ar gastat.
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Oforstorande kvalitetskontroll med laser
— en revolution for lakemedels- och
livsmedelsindustrin

Gasporox erbjuder avancerade laserlésningar for oférstérande kvalitetskontroll av

forpackningar inom lakemedels- och livsmedelsindustrin. Var teknologi sékerstaller ¢+

att forpackningar dr tata och innehdller ratt gasblandning, vilket ar avgérande for

produkternas kvalitet och hallbarhet. Vara I6sningar kan anvdndas bade i

laboratoriemilj® och direkt pad produktionslinjen f&r en automatiserad och effektiv ”

inspektion. 0

Var teknologi — Laserbaserad headspaceanalys (HSA)

Gasporox anvander laserbaserad headspaceanalys (HSA) foér att oférstérande
mata gasinnehallet i forpackningar. En laserstrale passerar genom forpackningen
och interagerar med gasen inuti. Genom att analysera hur gasmolekyler absorberar
lius vid specifika vaglangder kan vi exakt mata syre (O,), koldioxid (CO,) och
trycknivaer — snabbt, exakt och utan att paverka produkten.

0> o Oférstérande: Ingen paverkan pé produkten.

*  Hog precision: Exakta matvirden snabbt.
CO2

*  Automatiserbar: Anpassad fér bade laboratorie- och in-line inspektion.

H20

Laserbaserad Headspaceanalys



Produktportfol;

Gasporox erbjuder en omfattande produktportfélj med
matinstrument, sensorer och servicetjdnster for ofdrstérande
kvalitetskontroll av férpackningar inom lakemedels-, livsmedels-
och  dryckesindustrin.  Vara I6sningar  sakerstdller — att
forpackningar ar tdta och innehdller ratt gasblandning genom
analys av syre (O5), koldioxid (CO5) och tryck (H,O).

Vi har tva huvudkategorier:

e Matinstrument (GPX1500-serien) — Utvecklade for
stickprovsmatning i laboratorier och kvalitetskontroll av
enskilda forpackningar.

Sensorer — Integrerade l6sningar for automatiserad in-line
inspektion direkt pa produktionslinjen, vilket mojliggor 100
% kontroll.

Utover vara produkter erbjuder vi dven servicetjanster sasom
anpassningar, matservice,  feasibility-studier, kalibrering,
uppgraderingar och reparationer for att maximera kundernas
varde och prestanda.

Med Gasporox teknologi kan féretag sakerstélla kvalitet, minska
spill och effektivisera sin  produktion genom modern,
oférstérande kvalitetskontroll.

Instruments

GPX1500 Film Pharma
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GPX1500 Vial

GPX1500 Film Food

Sensors

VialArch
BottleArch @
GasSpect ‘

GasSpect Flex

CellSpect

CellSpect Mini
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MARKNAD

- En vixande marknad fér oférstérande kvalitetskontroll

Global ph tical market, 2018-2030 (US$M
Den globala marknaden for ldkemedel, livsmedel och drycker upplever betydande tillvaxt. Férpackningens roll for dessa varor ar vasentlig, och teknologier ReSlARtce Tica Tarke (USSM)

for att forlanga hallbarhet, kvalitet och sdkerhet dr idag standard, sdsom skyddande atmosfar (MAP) och lufttita férpackningar. Detta dkar behovet av
avancerade kvalitetskontrolldsningar, dar Gasporox ar strategiskt positionerat for att mota dessa krav. Behovet av kvalitetskontroll av gasen i forpackningen
finns inom bade lakemedel, livsmedel och dryckessegmentet, men drivkrafterna och tillvaxttrenderna ser annorlunda ut mellan segmenten.

Lakemedelsindustrin — Okande krav p& sikerhet och precision
Den globala ldkemedelsmarknaden uppskattades till cirka 1,6 biljoner USD ar 2023 och férvantas na 1,9 biljioner USD ar 2027, med en arlig tillvaxttakt pa
3-6 %

Drivkrafter: 208 2019
+  Aldrande befolkning och kroniska sjukdomar: Okad férekomst av kroniska sjukdomar och en dldrande befolkning driver efterfragan pa lakemedel.
e Teknologiska innovationer: Framsteg inom bioteknik och utveckling av nya terapier bidrar till marknadstillvéaxten.

Gasporox erbjuder oférstérande teknologi for att sakerstdlla produktintegritet och kvalitet i injektionslakemedel férpackade i skyddande atmosfar, typiskt for Global pharmaceutical market, 2018-2030 (US$M)
syrekdnsliga lakemedel, samt for lakemedel forpackade i undertryck, t.ex. frystorkade ldkemedel.

Global Packaged Food Market Size, By Product Type, 2021 - 2034 (USD Trillion)
Livsmedelsindustrin — Férpackning i modifierad atmosfar (MAP) for hallbarhet och kvalitet
Den globala marknaden for foérpackade livsmedel vdrderades till 3,3 biljioner USD ar 2024 och férvantas vaxa med en CAGR pa 6,1 % under perioden

2025-2034. 2 ....lllllllll

Fordelar med MAP: sssssnEEENRNRNR
e Forlangd héllbarhet: MAP-teknik kan avsevart forldnga hallbarheten pa férpackade livsmedel genom att ersdtta den naturliga atmosfaren i férpackningen oo o '
m Bakery & Confectionery

med en specifik gasblandning, vilket hammar tillvaxten av mikroorganismer. ® Frozen &Ready-to-Eat Meals
W Beverages m Meat, Poultry & Seafood

e Bevarande av kvalitet: MAP bidrar till att bevara livsmedlets farg, smak och naringsegenskaper genom att bromsa mikrobiell och enzymatisk nedbrytning. m Breakfast Cereals & Grains Sauces, Dressings, and Condiments

Others

Gasporox erbjuder ofdrstérande gasmdatningstekniker for att sakerstdlla att MAP-férpackningar innehdller ratt gasblandning, samt att de inte lacker in eller ut
gas, vilket dr avgorande for produktkvalitet och héllbarhet.

Dryckesindustrin — Kontroll av syre, koldioxid och tryck
Den globala dryckesmarknaden virderades till 3,7 biljioner USD &r 2023 och férvintas vixa med en CAGR pa 2,9 % fram till 2030.3

Marknadstrender:

* Kolsyrade drycker: Korrekt karbonisering ar avgérande fér smak och kvalitet i kolsyrade drycker.

e Forpackningsintegritet: Anvandning av flytande kvave for att trycksatta flaskor férhindrar oxidation och skapar en stabilitet for forpackningen sa mindre
plastmangd kan anvandas per férpackning.

Gasporox teknologi mojliggér exakt matning av gasnivder och tryck i dryckesférpackningar, vilket sakerstéller produktkvalitet och konsistens.

Referenser:
1) Global Pharmaceutical Market Size & Outlook, 2024-2030, Horizon Grand View Research.
2) Global Market Insights . Packaged Food Market Size 2025
3) Precision Business Insights, Beverages Market Size
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ITI LLVAXTSTRATEGI

MAL GEOGRAFISK EXPANSION INSTRUMENTSATSNING FLER
Gasporox ar att nd ut brett med sina produkter e . INTEGRATIONSKUNDER

och l6sningar inom marknaderna ldkemedel, livsmedel
och dryck och finnas installerade i dessa fabriker for
kvalitetskontroll direkt pd produktionslinjen och bli en
standard inom industrierna.

STRATEGI

Gasporox ar att bygga upp dessa marknader
sekventiellt med forsta fokusmarknaden ldkemedels-
industrin, sedan livsmedelsindustrin  och darefter
dryckes-industrin.

EXPANSION INOM MODULER FOR ENKLARE

Gasporox ar idag en standardteknologi for ldkemedel- INTEGRATION

svialer, sdrskilt frystorkade lakemedelsvialer. Bolaget
har en tydlig segmentexpansionsplan med att bredda
sina l6sning och produkter for ytterligare sorters
lakemedels-forpackningar,  sdsom  injektionspasar,

livsmedel pdgdr, ddr man idag har en lésning for U

lacktestning av flexibla férpackningar och arbetar med - 1 .

lakemedelsampuller och  likemedelsflaskor.  Aven Likemedel .
segment-expansion till andra marknader sdsom 2 » - o

att bredda mot ytterligare férpacknings-format och
tillampningar. Aven segmentexpansion till -
dryckesmarknaden ses for framtiden.

UTVECKLINGSSTRATEGI . )
Bolagets utvecklingsstrategi utgar ifrdn sin grundlaser- MATINSTRUMENT AR INSTEGSFORSALINING LANGSIKTIG TILLVAXT
plattform och darifran skapa specifika tillimpningar SOM GENERERAR EFTERFRAGAN PA - aterkommande forsaljning

genom anpassningar. Dessa kan vara kundspecifika AUTOMATISERAD LOSNING w

genom betalda kundprojekt eller generella genom
intern utveckling. | utvecklingsstrategin ligger att tidigt
samarbeta med marknaden och I6pande forfina
produkten efter marknaden och tillimpningens behov.

&




Gasporox AB (publ), organisationsnummer 556678-0093, fortsatter sin expansionsstrategi fokuserat pd lakemedels- och livsmedelsmarknaderna, med breddning
av bade produktsortiment och geografisk tackning.

Omséttningen for fjarde kvartalet uppgick till 11 291 (8 007) kSEK. Detta ar det starkaste forséljningskvartalet i bolagets historia och visar pd en dterhamtning fran
vérens ndgot svagare forsdljning. Ackumulerat for aret uppgick omsattningen till 31 573 (34 104) kSEK. Gasporox hade under perioden leveranser framst til
ldkemedels- och livsmedelsindustrin.  Det utmanande omvarldslaget, samt avtalskunders kvartalsvariationer har negativ paverkan under &ret, dven om
orderingdngen for perioden har en fortsatt positiv utveckling. Ovriga rorelseintikter uppgick fiarde kvartalet till 602 (626) kSEK, och ackumulerat for ret till 2 317
(1 754) kSEK. Under kvartalet redovisas 291 (309) kSEK fran ett statligt Vinnovautvecklingsbidrag for oforstérande kontroll av ldkemedelstabletter, projekt
HIGHLIGHT. Ackumulerat for aret redovisas 1 222 kSEK (668) fran utvecklingsbidrag fran Vinnova. Vidare har Gasporox aven erhallit ett offentligt bidrag fran
Region Skane om 96 kSEK, kopplat till stod for digitaliseringsomstalining. Resterande 6vriga intékter harrér bland annat fran uthyrning av bolagets lokaler.

Kostnaderna for ravaror och férnédenheter uppgick under fjarde kvartalet till -1 149 (-1 769) kSEK, och ackumulerat for aret till -6 298 (-7 522) kSEK.
Bruttomarginalen for silda varor ligger pa en stabil nivd. Ovriga externa kostnader uppgick for fiarde kvartalet till -2 570 (-2 495) kSEK, och ackumulerat for aret
till -9 079 (-10 018) kSEK. Minskning kopplas delvis till att tidigare behov av externa konsulter tacks av nyanstallningar i bolaget. Personalkostnaderna uppgick for
fiarde kvartalet till -5 534 (-5 241) kSEK, och ackumulerat for aret till -22 577 (-21 262) kSEK. Organisationen har okats med tre anstallda jamfort med
motsvarande kvartal féregdende &r, med forstirkning av utvecklings- och forsaljningsorganisationen. De satsningar som gjorts i enlighet med beslutad
expansionsstrategi innebar i kombination med kvartalets starka forséljning ett rorelseresultat for fiarde kvartalet med 1 396 (-1 085) kSEK. Ackumulerat for dret
redovisas ett negativt rorelseresultat om -6 089 (-2 183) kSEK, vilket delvis kopplas till den lagre omsattningen under aret. De 1&n som togs under forsta kvartalet
2025 for att finansiera den fortsatta expansionen innebar en 6kad finansiell kostnad, vilken uppgick till -396 (-8) kSEK for fjarde kvartalet, och ackumulerat for &ret
till -1 622 (-493) kSEK.

Kassaflodet blev negativt for drets fjarde kvartal och uppgick till -3 838 (-1 611) kSEK. Det svagare kassaflodet for perioden dr delvis kopplat till en ¢kning av
bolagets rorelsekapital, med en stor andel kundfordringar ¢ver balansdagen, varav en stor del har blivit reglerade under bérjan av 2026. Vidare har aven de
fortsatta satsningar i nyutveckling av bolagets produkter negativ inverkan pd periodens kassaflode. Kassaflodet ackumulerat for aret uppgick till -162 (-3 808) kSEK.
Utdver ovanndmnda satsningar i nyutveckling och férandringar i rorelsekapitalet, paverkas arets kassafléde av upptagande av de konvertibla 1dn som godkandes av
den extra bolagsstimman under januari 2025 for att mojliggdra djupare satsningar och vidare investeringar i nya produkter.

Investeringarna under kvartalet var 1 604 (1 407) kSEK. Ackumulerat for aret uppgick investeringarna till 7 649 (7 517). Dessa avser till storsta delen aktivering av
utvecklingskostnader samt investeringar for patent. Inkluderat finns &ven investeringar i fortsatt uppbyggnad av en demopark bestdende av bolagets produkter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var under fjarde kvartalet -180 (-306) kSEK. Detta harror bland annat fran amortering av lan till Almi. Ackumulerat for
aret uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till 12 207 (-648) kSEK Detta ror bland annat upptagna konvertibla [an om 13 000 kSEK, samt tilhérande
emissionskostnader om 160 kSEK. Aven amorteringar pi upptaget lan fran Almi under fiirde kvartalet 2022 paverkar kassaflodet negativt med 720 kSEK
ackumulerat under &ret. Vidare har inbetalt konvertibelt [an och forsaljning av optioner genom det pa arsstdmman beslutade incitamentsprogrammet till VD positiv
paverkan.

Soliditeten uppgick den 31 december 2025 till 39 (67) procent och det egna kapitalet var 19 863 (26 691) kSEK. Likvida medel pa balansdagen var 6 651 (6 813)
kSEK. Dessutom finns en outnyttjad checkkredit pa 1 500 (1 500) kSEK.

Omvarlden praglas av osékerhet och férandringar av makroekonomiska faktorer, vilket kan paverka bolaget negativt d& néstan all forséljning gors till kunder utanfor
Sverige. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och vidtar vid behov atgarder for att begransa negativa effekter. Bolaget har fér ndrvarande inga affirer med Ryssland,
Ukraina eller i Mellanéstern.

DELARSRAPPORT OKTOBER — DECEMBER 2025



NYCKELTAL
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2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

Nyckeltal -2025-12-31  -2024-12-31  -2025-12-31  -2024-12-3|

3 man 3 man 12 man 12 man

Nettoomsattning (kSEK) 11291 8 007 31573 34104
EBITDA (kSEK) 3050 345 335 3238
Rérelseresultat (kSEK) 1396 -1 085 -6 089 -2183
Likvida medel (kSEK) 6 651 6813 6 651 6813
Kassafléde (kSEK) -3838 -1 611 -162 -3808
Eget kapital 19 863 26 691 19 863 26 691
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 2,12 2,85 2,12 2,85
Soliditet (%) 39 67 39 67
Balansomslutning (kSEK) 50 621 39 968 50 621 39 968
Kassalikviditet (%) 129 103 129 103
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 9 353 246 9 304 315 9 353 246 8 779 746
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,11 -0,12 -0,82 -0,30
Antal utestdende aktier vid periodens slut 9 353 246 9 353 246 9 353 246 9353246

REDOVISNINGSPRINCIPER

Gasporox tillimpar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3) vid upprittandet av
sina finansiella rapporter. Tillimpade redovisningsprinciper dr oférandrade mot dem som anvandes i 2024 ars arsredovisning. For ytterligare information
hénvisas till bolagets arsredovisning 2024. Vid upprattande av deldrsrapporter tillimpas BENAR 2007:1.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Gasporox verksamhet péverkas av ett antal faktorer, vilka kan innebdra en risk for bolagets verksamhet och resultat. For bolagets risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen for rakenskapséret 2024. Dokumenten finns publicerade pa www.gasporox.se.

UPPSKATTNING OCH BEDOMNINGAR
For att kunna uppritta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och bolagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar bolagets resultat och
stdllning, samt av ldmnad information i évrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida
hindelser som forvantas rimliga under rédande férhéllanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda beddmningar. De omrdden dar
uppskattningar och antaganden skulle kunna innebdra betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell stalining under
kommande rapportperioder, ar framst bedémningar om marknadsforutsittningar och darmed vérdet pa bolagets anldggningstillgangar.
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2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

Resultatrakning (ksek) -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man

Nettoomsattning 11 291 8 007 31573 34104
Forandring av varor under tillverkning, fardiga varor samt pagaende arbete for annans rakning -444 -139 -372 495
Aktiverade utvecklingskostnader 1005 1523 5198 6 026
Ovriga rorelseintakter 602 626 2317 1754
Summa 12 455 10018 38716 42 379
Ravaror och férnddenheter -1149 -1769 -6 298 -7 522
Ovriga externa kostnader -2 570 -2.495 -9 079 -10018
Personalkostnader -5 534 -5 241 -22 577 -21 262
Avskrivningar -1 654 -1 431 -6 424 -5 421
Ovriga rorelsekostnader -153 -168 -426 -340
Rérelseresultat 1396 -1 085 -6 089 -2183
Finansnetto -396 -8 -1622 -493
Resultat fore skatt 1 000 -1 093 -7 711 -2 676
Skatt pd periodens resultat - - - -
Periodens resultat 1000 -1.093 -7 711 -2 676
Balansrakning (kSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgadngar
Immateriella tillgdngar 1 22 665 21765
Materiella tillgdngar 1 565 1240
Summa anldggningstillgangar 24 230 23 005
Omsittningstillgdngar
Varulager 5954 5505
Ovriga omsattningstillgingar 13786 4 645
Kassa och bank 6 651 6813
Summa omsittningstillgdngar 26 391 16 963
Summa tillgdngar 50 621 39 968
Eget kapital och skulder
Eget kapital 19 863 26 691
Skulder
Avsdttningar 412 601
Langfristiga skulder 14 504 1604
Kortfristiga skulder 15 842 11072
Summa skulder 30758 13 277
Summa eget kapital och skulder 50 621 39 968

w
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2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Forandringar i eget kapital (kSEK) -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Eget kapital vid ingdngen av perioden 18 863 21532 26 691 23191
Konvertering - 6 377 - 6 377
Utgivna konvertibla skuldebrev - - 1017 26
Emissionskostnader - -126 -160 -286
Optioner - - 26 57
Periodens resultat 1.000 -1.093 -7 711 -2 676
Eget kapital vid utgdngen av perioden 19 863 26 691 19 863 26 691
2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Kassaflode (kSEK) -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapital 2992 42 101 2975
Fordndringar i rorelsekapital -5 047 59 -4 820 1383
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2 055 101 -4719 4 357
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 604 -1407 -7 649 -7 517
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -180 -306 12 207 -648
Periodens kassaflode -3838 -1 611 -162 -3808
Likvida medel vid periodens ingdng 10 490 8 424 6813 10 621
Likvida medel vid periodens utgdng 6 651 6 813 6 651 6 813
2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
Not I. Immateriella anlaggningstillgangar (kSEK) -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 54 456 47 516 48 848 41739
Periodens anskaffning 980 1436 6 636 7261
Periodens forsilining/utrangering - -103 -48 -152
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 55 436 48 848 55 436 48 848
Ingdende ackumulerade avskrvningar -31 296 -25 839 -27 083 -22 389
Periodens avskrivningar -1475 -1244 -5 688 -4 694
Utgdende ackumulerade avskrivningar -32 771 -27 083 -32 771 -27 083

Utgdende redovisat virde 22 665 21 765 22 665 21 765




Gasporox aktie ar sedan den 25 oktober 2016 noterat pa Nasdaq First North Growth
Market Stockholm med kortnamnet GPX.

Per den 31 december 2025 uppgick Gasporox aktiekapital till 4 676 623 kronor med
totalt 9 353 246 utestaende aktier. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har
lika ratt till utdelning.

Per den 31 december 2025 finns det fem utestaende aktieprogram.

*  TO 2024/2027 — incitamentsprogram for VD, 25 350 optioner

*  Konvertibel 2024/2027, incitamentsprogram for VD, konvertibelt 1an om 300 kSEK

¢ Konvertibel 2025/2028, konvertibla 1an om 13 MSEK

*  TO 2025/2028 — Incitamentsprogram till VD, 15 000 optioner

*  Konvertibel 2025/2028 II, Incitamentsprogram till VD, Konvertibelt lan om 76 kSEK
Totalt nyttiande av aktieprogrammen innebar en utspadning om ca 18,3% samt 2 099
605 nya aktier.

Aktiedgare Antal aktier Procent
Gobia Enterprises AB 1929 429 20,6%
Norsk Elektro Optikk AS 1703 977 18,2%
Faro Capital AB 1336210 14,3%
GPI Systems AB 419 580 4,5%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 359 521 3,8%
Lars Hardell 230776 2,5%
Mérta Lewander Xu 185 735 2,0%
Nordnet Pensionsférsikring 169 991 1,8%
Forsdkringsaktiebolaget Skandia 130 586 1,4%
Par Stigborg 119 000 1,3%
Ovriga aktiedgare (1098 st) 2 768 441 29,6%
Totalt, 31 december 2025. 1108 st. 9 353 246 100,0%

FINANSIELLA RAPPORTER
Finansiella rapporter finns tillgangliga pa www.gasporox.se

FINANSIELL KALENDER

29 april 2026 Delarsrapport 1
29 april 2026 Arsstimma
11 augusti 2026 Delarsrapport 2

22 oktober 2026 Delarsrapport 3

INVESTERARBREV
Gasporox publicerar investerarbrev en gdng i manaden pa
gasporox.sef/investors/investerarbrev.

CERTIFIED ADVISER
Gasporox certified adviser ar FNCA Sweden AB, info@fnca.se.

FRAGOR KRING RAPPORTEN BESVARAS AV:
Marta Lewander Xu, VD

Tel: 070 - 295 11 13,

E-mail: marta.lewander.xu@gasporox.se

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets

revisor.
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Lund den 11 februari 2026
Styrelsen

Jan Erik Smith
Annika Olsson

UIf Skald (Styrelseordférande)
Axel Schérling

~
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DARFOR AR GASPOROX ETT
SPANNANDE BOLAG

Flera vixande marknader
Gasporox sdljer sensorer och métinstrument pa flera vixande marknader inom kvalitetskontroll fér lakemedel,

livsmedel och dryck. Dessa marknader &r stora och vaxande dar Gasporox initialt lagt fokus pa likemedelsmarknaden
men bearbetar aven marknaderna fér livsmedel och dryck. Samtliga marknader har en stadig arlig tillvaxt om 4-7%.

En ledande position inom icke-férstérande matningar

Den unika patenterade tekniken, kompetensen och kvalitén p& Gasporox produkter gor att bolaget &r
marknadsledande pé att erbjuda I&sningar som innebér kostnadsbesparingar och effektiviseringar fér producenterna.
Gasporox vision ar att varje produktionslinje som producerar med sérskild gasmix ska anvanda Gasporox produkter
for kvalitetskontroll av gasinnehallet samt sakerstalla att férpackningen ar gastét direkt pa produktionslinjen.

Tydliga och strategiska mal

Gasporox madl dr att n& brett med sina produkter och lésningar inom marknaderna likemedel, livsmedel och dryck
och finnas installerade i produktionslinjer i dessa fabriker for kvalitetskontroll direkt pd produktionslinjen och bli en
standard inom industrierna. Gasporox strategi dr att bygga upp dessa marknaden sekventiellt med férsta
fokusmarknaden likemedelsindustrin och sedan livsmedelsindustrin och darefter dryckesindustrin. Genom férsaljining
av matinstrument gérs denna nya teknologi tillgdnglig fér marknaden och slutanvindarna blir medvetna om denna
mojliga oférstérande mitmetod och efterfragar den fér sina produktionslinjer. Parallellt med detta arbetar bolaget
med att bygga upp samarbeten med maskintillverkare for in-lineinspektion som férser slutanvdndarna med dessa in-
lineinspektionsmaskiner.

Hallbarhet

Gasporox ar en aktér som bidrar till att sakerstalla att det som produceras nar ut till konsumenter och inte kasseras
pa véagen. God foérpackningsteknologi dr kdrnan i att producerade varor nar ut till konsumenter med bibehéllen hog
kvalité och lang hallbarhet. Gasporox Iésning sakerstéller detta och bidrar till en hallbar produktion utan onddigt
svinn.

Det dr allt mer avgérande att vi tar hand om den globala miljé vi har och gemensamt arbetar for ett battre klimat
och mer hallbar produktion. Med bolagets produkter kan producenter minska svinnet i produktionen, kontrollera

100% av sina produkter, sakerstalla hog kvalité och att forpackningsteknologin tjdnar sitt syfte. Detta tjanar vi alla pa i
slutdndan.
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