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DEN STRATEGISKA OVERSYNEN OCH
REFINANSIERINGEN FORTSATTER ENLIGT PLAN

Stabil
produktions-
tillvaxtien
turbulent omvarid

Under kvartalet har bolagets 200 (187)
solcellsanlaggningar producerat sammanlagt
55,0 (46,5) miljoner kilowattimmar, en 6kning

med 18,4% jamfort med foregaende ar.
Genom detta har vi minskat koldioxidutslapp

med cirka 27 000 (23 000) ton.

Nya kontrakt for ytterligare 15,6 (4,1) MW
tecknades under kvartalet.

Finansiellt visade kvartalet en omsattning
pa 46,3 (40,5) MSEK och ett resultat efter
finansiella poster och skatt pa -20,9 (-15,9)
MSEK, paverkat av en valutaeffekt om
-1,8 (0,8) MSEK.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

GIGASUN - PERIODEN | SAMMANDRAG

Kvartalet i korthet

T1JANUARI - 31 MARS

- Bolaget installerade 0,0 (4,5) MW takbaserade
solenergianlaggningar och hade vid utgangen av perioden
340,1 (286,3) MW installerad kapacitet.

- Elproduktionen var 55,0 (46,5) miljoner kWh vilket
minskade koldioxid-relaterade utslapp med cirka
27 000 (23 000) ton.

- Vid utgangen av perioden hade bolaget 54,4 (43,1) MW
i tecknade order, samt projekt under bearbetning om
142,4 (131,1) MW.

- Bolaget tecknade 4 (3) kontrakt uppgaende till en total
installerad kapacitet om 15,6 (4,1) MW.

- Réntan pa leasinglan motsvarande 515 MSEK hos JS
Leasing sanktes med upp till 70 punkter pa grund av en
lagre referensranta, vilket sanker rantekostnaderna pa
berérda 1dn med ca 3.1 MSEK pa arsbasis.

Kvartalet i siffror

T1JANUARI - 31 MARS

- Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till
46,3 (40,5) MSEK.

- Nettoomsattningen (elférsaljning till kunder och natet)
uppgick till 38,2 (33,8) MSEK.

- Ovriga rorelseintakter (bidrag och évrigt) uppgick till
8,1(6,7) MSEK.

- Rorelsekostnaderna uppgick till 43,0 (36,3) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 3,3 (4,2) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
22,5 (21,0) MSEK.

- Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-20,9 (-15,9) MSEK och paverkades av en valutaeffekt
om -1,8 (0,8) MSEK. Rensat for valutaeffekten uppgick
resultatet till -19,1 (-16,7) MSEK.

- Totalt kassafléde uppgick till -17,0 (4,4) MSEK.

- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till
-0,37 (-0,28) SEK.

- Antal anstéllda vid periodens utgang var 22 (19).

Vasentliga handelser

EFTER KVARTALETS SLUT

- Bolaget har tecknat 1 kontrakt som omfattar en total
installerad kapacitet om 1,0 MW.

- Fran och med 1 maj 2025 maste majoriteten av elen fran
nya solenergianlaggningar saljas till en slutkund. Det ar
det vanligaste kundupplagget for Gigasun och vi beddémer
darfor inte att detta kommer ha nagon stérre paverkan
framover. Pa grund av den har regelandringen har det varit
prioriterat att slutféra projekt dar all el skall saljas till natet.

- Bolaget har installerat 8 nya solenergianlaggningar som
omfattar en total installerad kapacitet om 36,9 MW,
varav 7 projekt saljer 100% av produktionen till elnatet.
Total installerad kapacitet uppgar vid rapporttillfallet till
377,0 MW.
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GIGASUN - PERIODEN | SAMMANDRAG

Utvalda nyckeltal

Finansiella nyckeltal (¥)

250101-250331240101-240331 240101-241231

Finansiella nyckeltal (*) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Summa intakter 46 276 40543 218 264
Nettoomsattning 38 203 33843 184 795
Nettoomsattning i relation till summa intakter 83% 83% 85%
Bruttovinst 35871 32099 176 061
Bruttomarginal% 78% 79% 81%
EBITDA 26619 24187 145 760
EBITDA% 58% 60% 67%
EBIT 3264 4235 60 677
EBIT% 7% 10% 28%
Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 521 473 1882
Rantekostnader 20 640 19939 84 165
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,37 -0,28 -0,58
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,37 -0,28 -0,58
Operationella nyckeltal (*)

Producerad electricitet, miljoner kWh 55,0 46,5 252,55
Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 27 000 23000 124 000

(*) For definition av nyckeltal se not 3

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

1412616 1194745 1483061
1345739 1170806 1393172

Rantebarande skuld

Rantebarande nettoskuld

Soliditet 22% 27% 23%
Soliditet, rullande 12 manader 24% 27% 25%
Operationella nyckeltal (*)

Installerad kapacitet, MW 340,1 286,3 340,1
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 18,2 16,2 18,4
Ingangna avtal, MW 54,4 43,1 38,8
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VD HAR ORDET

Styrka i forandring:
Tillvaxtien
osaker omvarid

Trots ett volatilt geopolitiskt och ekonomiskt lage
fortsatter vi att leverera stark operativ utveckling
och tar tydliga steg mot langsiktig tillvaxt.
Med dkad energiproduktion, utékade kontrakt
och ett fokus pa framtidssakrad infrastruktur
bygger vi ett mer hallbart och motstandskraftigt
foretag - rustat for bade dagens utmaningar och
morgondagens mojligheter.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Det forsta kvartalet har praglats av fortsatt geopolitisk och
ekonomisk osakerhet. Varlden befinner sig i ett lage med
hog volatilitet, nedreviderade tillvaxtprognoser och en
pagaende maktforskjutning dar USA:s minskade inflytande
skapar ett vakuum som Kina, langsiktigt soker fylla. Pa

kort sikt hanteras de ekonomiska svarigheterna med
rantesankningar och stimulansatgarder.

Trots detta utmanande omvarldslage fortsatter var
verksamhet att leverera stabila resultat och stark
tillvaxt. Under kvartalet producerade vara 200 (187)
solcellsanlaggningar sammanlagt 55,0 (46,5) miljoner
kilowattimmar, en 6kning med 18,4 % jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Detta motsvarar en
uppskattad minskning av koldioxidutslappen med cirka
27 000 (23 000) ton - ett tydligt bevis pa var positiva
klimatpaverkan.

Vi har ocksa tagit viktiga steg for att starka var

framtida tillvaxt. Under kvartalet tecknade vi nya

kontrakt motsvarande 15,6 (4,1) MW. Vid kvartalets slut
uppgick vara tecknade order till 54,4 (43,1) MW, med en
bearbetningsportfélj om 142,4 (131,1) MW. Mot bakgrund av
en forestaende regelandring som kraver att huvuddelen av
elproduktionen fran nya solenergianlaggningar saljs direkt
till slutkund, har vi prioriterat att fardigstalla projekt med
full ndtanslutning. Detta resulterade i att atta projekt om
36,9 MW installerades strax efter kvartalets utgang, varav sju
projekt saljer 100 % av elproduktionen till elnatet.

For att mojliggora fortsatt expansion har vi inlett dialog med
nya investerare i syfte att starka var kapitalbas och skapa en
mer langsiktigt hallbar dgarstruktur. Vara projekt kraver ett
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VD HAR ORDET

eget kapitaltillskott om cirka 25 % av investeringskostnaden,
medan resterande finansiering i Kina ar sakerstalld via
banklan. Genom att tillféra nytt kapital kan vi fortsatta
realisera var véxande projektportfolj och tillvarata de
mojligheter som marknaden erbjuder. | denna process
planerar vi dven att hantera var sista utestaende obligation
(SOLT 4 om 70,4 MSEK) som forfaller i november 2025. Om
en ny agarstruktur inte ar pa plats innan dess, ar var avsikt
att salja anlaggningar for att kunna aterbetala obligationen.

Omsattningen 6kade under kvartalet till 46,3 (40,5) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster och skatt uppgick till

-20,9 (-15,9) MSEK, paverkat av hogre underhallskostnader,
6kade avskrivningar samt negativa valutaeffekter om -1,8
(0,8) MSEK. Det speglar den aterkommande finansiella
svagheten under fjarde och férsta kvartalet pa grund av
lagre solinstralning som ger mindre intakter och ett vaxande
avskrivningsunderlag paverkar resultatet. Vi bedémer dock
detta som en temporar effekt i en verksamhet med stark
strukturell tillvaxt.

Slutligen glads vi at att se en vaxande och allt starkare
organisation. Vid kvartalets slut hade vi 22 (19) medarbetare.
Var operativa effektivitet, tekniska kompetens och
omfattande projektpipeline gor att vi star val rustade att
mota framtidens utmaningar — aven i en foranderlig omvarld.

Max Metelius
Verkstallande direktor

GIGASUN JANUARI - MARS 2025
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OM GIGASUN

Affarsmodell,
marknad och
kunder

Gigasun AB ("Gigasun”) har en tydlig affarsmodell
och tillgadng till en mycket stor marknad med
manga potentiella kunder, bdde bland privata

foretag och statligt agda verksamheter.

Vision

Gigasun grundades med malet att paskynda 6vergangen till
fornybar energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran
solenergi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sékra en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

Affarsidé

Gigasun:s affarsidé ar att finansiera, installera, aga och
driva solcellsanlaggningar for elkraftproduktion pa kunders
tak och darefter salja den el som produceras till kunden,
det bolag som bedriver verksamhet i byggnaden. Gigasun
ska erbjuda kunder inom industri, handel och offentlig
forvaltning ett enkelt satt att ersatta en betydande del av
sin elférbrukning med lokalt producerad solenergi till ett
rabatterat pris jamfoért med priset pa natet. Anldaggningarna
installeras via ett lokalt natverk av installatérer och
aterforsaljare i Kina.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Affarsmodell

Kunderna, som ar agare av stora fastigheter, ingar 20-3riga
avtal med Gigasun, dar kunden atar sig att kdpa den el som
anlaggningen producerar till ett i férvag déverenskommet
pris. El som kops fran Gigasun:s anlaggning prissatts till en
rabatt pa cirka 10-20 procent jamfort med det pris kunden
betalar for elen fran elnatet. Den el som kunden inte kdper
saljs till elnatet, vilket sakerstaller 100 procents avsattning av
den el som genereras av Gigasun:s projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, férlangs
kontraktet per automatik med fem ar, om inte kunden valjer

1.

Elektricitet
producerad av
Gigasuns solpaneler
Ungefar 0,70-0,85
CNY/kWh pa vilket vi
ger 10-20% rabatt

0 L.
A 5

att sdga upp kontraktet och begar avflyttning. Kunden kan
aven koépa anlaggningen till ett i férvag éverenskommet
pris. Om en fastighet saljs under kontraktstiden ska kunden
antingen kopa anlaggningen fran Gigasun eller, efter
Gigasun:s godkannande, se till att den nya fastighetsagaren
tar 6ver kontraktet.

Subventioner

Aven om Gigasun:s affarsmodell &r kommersiellt
genomforbar, utgér subventioner ytterligare en
inkomstkalla. Subventionsbeloppet for ett visst projekt
faststalls innan uppférandet av solcellsanlaggningen

1. Gigasun saljer elektricitet
producerad av solceller
som aterfinns pa kundens
/ fastighetsagarens till en
rabatt pa ~10-20% till det pris
som ar kundens listpris hos

............... natbolaget.
[ [ [
[ o [ ] 2. Om kundens / fastighets-
- agarens inte koper all den el
l I I Qo < Gigasun saljer till > g oo —~ som Gigasuns solpanelerna
natbolaget /A\ producerar saljer Gigasun
I Kolkraftverk I I Néatbolag I U’(‘:?ﬁ(f/a;v(\)lﬁo I Fastighetsigare \. I den till natbolaget.

Gigasun ager solpanelerna.

Fastighetsagare

L Kolkraftverk
saljer till natbolaget

Ungefér 0,4 CNY/kWh

koéper fran natbolaget
Ungefér 0,70-0,85 CNY/kWh

Elektricitet
anvands av
fastighetsagare

il
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OM GIGASUN

paborjas, nar den lokala natoperatéren utvarderar projektets
utformning. ,&tagandet for myndigheterna att betala
subventioner omfattar bade en ranta, CNY-beloppet per
genererad kWh och en varaktighet, antalet ar som den
statliga enheten foérbinder sig att betala subventioner.
Subventionernas varaktighet varierar mellan tva till 20 ar,
beroende pa om subventionerna kommer fran distrikt- eller
stadsniva respektive fran statlig eller regional niva.

| april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya
anlaggningar far subventioner. Detta var en vantad
utveckling, eftersom anlaggningarna i dagslaget uppvisar
en god avkastning utan subventioner. Tidigare beslutade
subventioner ligger dock kvar under kontraktets |6ptid.

Installerad kapacitet (MW)

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Marknad

Nar Gigasun beddmer vilka regioner som bolaget vill

vara narvarande i, finns tre huvudsakliga faktorer,
solinstralningen, det lokala elpriset samt kundunderlaget
med i beddmningen. Samtliga dessa faktorer ar viktiga
for att Gigasun ska na en langsiktigt hallbar I6nsamhet i
sin verksamhet. Gigasun:s marknad utgors helt och hallet
av Kina och da primart landets 6stra regioner, som ocksa
ar de mest industrialiserade. Detta ger en idealisk mix av
kundunderlag, elpriser och solinstralning.

Kinas politiska ledning har 6ver tid tagit flera beslut med

syftet att minska landets beroende av kol, en resurs som
idag star for dver 60 procent av elproduktionen. Det sa

Gigasun:s kunder baserat pa antal anstallda

@ 099 @ 100-499 @ 500-999
1000-3999  >4000

kallade 30-60-malet innebar att koldioxidutslappen ska
bo6rja minska fran och med ar 2030 och att landet ska vara
helt klimatneutralt 2060.

En viktig del av omstallningen kommer sannolikt att
baseras pa solenergi och i juni 2021 kom ett direktivom

att en stor del av de lampliga takytor som finns, ska

tackas med solpaneler. Direktivet, som utfardades av den
Kinesiska Energimyndigheten, innebar en malsattning

om att minst 50 procent av den tillgangliga takytan pa
byggnader som inhyser statlig verksamhet ska tackas

med solpaneler. For offentliga byggnader, som skolor och
sjukhus, ar motsvarande mal minst 40 procent och for
kommersiella och industriella byggnader minst 30 procent.
Aven om Gigasun annu inte kdnner till detaljerna om

hur detta ska omséttas i praktiken, sa ar den generella
uppfattningen i marknaden att direktivet ar mycket positivt
for solenergisektorn.

Gigasun ser aven att saval utlandska som kinesiska
investerare nu borjar intressera sig for den affarsmodell
med takbaserad solenergi som bolaget erbjuder. Aven

om detta pa sikt kommmer att innebara 6kad konkurrens,
ser Gigasun det framst som en bekraftelse pa att bolaget
arbetar efter ratt strategi. Gigasun har aven en férdel i form
av en etablerad och fungerande organisation med stort
fortroende hos kunderna, nagot som tar tid att bygga upp.

Kunder

Gigasun:s kunder ar verksamma inom en lang rad omraden,
fran fordons- och textilindustri till bryggeriverksamhet,

men ocksd inom statliga verksamheter. Totalt sett ar drygt
80 procent av kunderna verksamma inom den privata
sektorn. Gemensamt for kunderna ar att de ar omfattande
organisationer med ett stort antal medarbetare. En kundbas
med féretradesvis stora kunder, dessutom spridda 6ver
olika branscher, ger Gigasun:s verksamhet en langsiktig
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stabilitet. En forutsattning for Gigasun ar dock att kunderna
har tillgang till stora fria takytor, da en solcellsanlaggning

i genomsnitt tar cirka 15 000 kvadratmeter i ansprak. De

av Gigasun:s kunder som idag har den storsta installerade
kapaciteten aterfinns inom maskintillverkning och
basindustri och ligger i spannet 100 till 500 medarbetare.

Anledningen till att kunderna véljer Gigasun ar att de far
tillgang till gron el pa ett enkelt satt och till ett Iagre pris an
den de kan koépa fran natet. Idag har bolaget 184 kunder,
vilket innebar att motpartsrisken ar mycket diversifierad,
nagot som skiljer Gigasun fran liknande bolag som

saljer till det publika elnatet och darmed har en svagare
forhandlingsposition.

Den snabba tillvaxten och omstallningen till alternativa
energikallor ger Gigasun, som har beproévad erfarenhet av
att identifiera lampliga solcellsanlaggningar, parat med
effektiva installationsmetoder, goda mdjligheter for fortsatt
I6nsam utveckling. De risker som finns pa marknaden ar
framst forknippade med det faktum att infrastrukturen,
inklusive elproduktionen ar starkt reglerad och beroende av
tillstand och ytterst politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgors av miljovinster. Gigasun bidrar,
genom sin verksamhet, till en mer effektiv klimatomstallning
och stora miljovinster.

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Ii

|
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell
information

Styrelsen och verkstallande direktdren for
Gigasun AB (publ) ("Gigasun”) far harmed avge
delarsrapport for perioden januari—mars 2025.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Koncernens resultat for kvartalet

- Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till
46,3 (40,5) MSEK, en 6kning med 14,1 procent jamfort med
foregaende ar. Den genomsnittligt installerade basen
var 19,8 procent hogre i forsta kvartalet 2025 an 2024,
men solinstralningen har varit sémre 2025. Valutaeffekter
paverkade intakterna med 0,7 (-2,2) MSEK.

- Nettoomsattningen (elférsaljning till kunder och natet)
uppgick till 38,2 (33,8) MSEK. Valutaeffekter paverkade
nettoomsattningen med 0,6 (-1,8) MSEK.

- Ovriga rérelseintékter (bidrag och vidareférsaljning av el)
uppgick till 8,1 (6,7) MSEK. Valutaeffekter paverkade dvriga
rorelseintakter med 0,1 (-0,4) MSEK.

- Rorelsekostnaderna uppgick till 43,0 (36,3) MSEK, en
6kning med 18,5 procent jamfoért med féregaende ar.

De storsta kostnadsposterna ar planenliga avskrivningar
och underhallskostnader som har dkat som ett resultat
av en storre installerad bas. Valutaeffekter paverkade
rérelsekostnaderna med -0,6 (1,7) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 3,3 (4,2) MSEK, en minskning
med 22,9 procent jamfoért med féregdende ar.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick
till 22,5 (21,0) MSEK. Refinansieringen till Agri Bank
fortsatter enligt plan och de 6kade rantekostnaderna
ar huvudsakligen relaterade till finansiering av nya
installerade solenergianlaggningar jamfort med
foregaende ar.

- Valutakursdifferens uppgick till -1,8 (0,8) MSEK.

- Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-20,9 (-15,9) MSEK.

Koncernens kassafléde for kvartalet
- Koncernens totala kassaflode uppgick till -17,0 (4,4) MSEK.
- Den |6pande verksamheten gav ett kassafléde om

22,6 (12,0) MSEK.

- Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om

-10,8 (-12,3) MSEK, vilket huvudsakligen utgors av
investering i pagaende och nya solcellsanlaggningar om
-71(-11,9) MSEK.

- Finansieringsverksamheten gav ett kassafléde om 16,4 (4,7)

MSEK, vilket huvudsakligen ar en ékad belaning som ett
resultat av den pagaende omfinansieringen till Agri Bank
som har en hogre belaningsgrad per MW.

Koncernens finansiella stallning och likviditet vid
kvartalets utgang

- Balansomslutningen uppgick till 2 299 (2 128) MSEK.
- Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1934

(1856) MSEK, som nastan uteslutande bestar av
solcellsanlaggningar.

- Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 62 (76)

MSEK, som framfor allt bestar av momsfordran, som
uppkommit nar bolaget investerat i pdgaende och nya
solcellsanlaggningar.

- Kassa och bank uppgick till 67 (24) MSEK.
- Eget kapital uppgick till 505 (581) MSEK.
- Langfristiga skulder uppgick 960 (836) MSEK, framfor allt

bestaende av 1&n fran leasingbolag.

- Kortfristiga skulder uppgick till 809 (689) MSEK,

dar de storsta posterna utgors av kortfristig del av
lan fran leasingbolag, SOLT4 obligationen i Sverige,
leverantorsskulder samt upplupna kostnader for
installation av solenergianlaggningar.

SIDAN 9



FINANSIELL INFORMATION

Moderbolagets siffror for kvartalet

- Summa intakter uppgick till 2,8 (1,2) MSEK, och bestar
foretradesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

- Rérelsekostnaderna uppgick till 4,6 (4,4) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till -1,8 (-3,2) MSEK.

- Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till
0,0 (0,1) MSEK.

- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
2,3 (2,0) MSEK. Detta ar huvudsakligen rantekostnaden
for SOLT4.

- Valutakursdifferens uppgick till -0,6 (0,5) MSEK.

- Resultatet efter skatt uppgick till -4,6 (-4,6) MSEK.

- Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 4 (4).

Obligationslan

Per 31 mars 2025 har Gigasun en ej forfallen obligation,
SOLT4. Kapitalbeloppet ar 70,4 MSEK, och rantesatsen
ar12,25%. Upplupen rantekostnad per bokslutsdatum ar

3,4 MSEK. Obligation SOLT4 férlangdes enligt bolagets
begaran, vilket innebar att sista dag for adterbetalning av
obligationen flyttats fram till den 8 november 2025. Fran och
med 9 maj 2025 andrades rantesatsen till 14,25%.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Lan fran leasingbolag i Kina

Bolaget har traffat avtal om finansiering med flera
leasingbolag genom sa kallade "sale and leaseback”
arrangemang. Ranta per 31 mars 2025, bestar av en rorlig
ranta som ar mellan 3,60-3,95 procent (China Loan Prime
Rate 5 Year - LPR) plus en marginal. Justering av lanerantan
sker &rligen om LPR &ndrats med minst +/- 0,25 procent.
Férutom installerad kapacitet anvands nagra av de
pagadende projekten till stallda sékerheter.

Under juni 2024 tecknade bolaget avtal gallande en
omfinansiering om ca 870 MSEK (600 MCNY) med en

ranta pa 4,05% och |6ptid pa 10 ar. Kapitalet kommmer
huvudsakligen att anvandas for att dterbetala sale and
leaseback-faciliteten med JiangSu Financial Leasing Co., Ltd.
Den 6verenskomna refinansieringen forvantas paga under
hela 2025.

Villkoren fér finansieringsavtalen ar sssmmanfattningsvis
foljande:
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FINANSIELL INFORMATION

Varav Stallda Ater- Léper Aterkops-

Kapital- kortfristig sakerheter, betalnings- till och option Rante-
Leasingbolag skuld, TSEK skuld, TSEK MW tid, ar med CNY sats
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 289 887 47371 112 7 01/08/2030 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 14 042 2252 8 9 01/10/2032 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 1 443 176 0 8 01/11/2031 1 000 6,33%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 5085 746 3 7 08/12/2030 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6 354 913 7 30/01/2031 1 000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 699 478 1 6 02/03/2030 1000 6,27%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 465 760 1 6 16/05/2030 1 000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3035 403 1 7 05/06/2031 1000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 386 384 1 6 11/07/3030 1 000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 575 422 9 25/07/2033 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2614 241 9 25/07/2033 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6 584 600 9 09/08/2033 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 8296 755 16 9 09/08/2033 1 000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 9285 835 9 06/09/2033 1 000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 10 764 943 9 18/11/2033 1000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 5382 472 9 18/11/2033 1 000 6,56%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3576 660 5 5 25/12/2029 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 1613 292 5 06/01/2030 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 33541 5481 13 7 01/08/2030 1000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 51709 8292 18 9 01/10/2032 1 000 6,26%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 11 904 1716 4 7 25/01/2031 1000 6,30%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 23 393 3106 1Ll 7 12/02/2031 1 000 6,48%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2 544 322 7 09/09/2031 1000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6 655 816 5 7 09/09/2031 1000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4 033 487 7 05/12/2031 1000 6,55%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 7 124 861 7 25/12/2031 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4705 568 6 7 25/12/2031 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 8143 969 7 06/01/2032 1000 6,80%
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FINANSIELL INFORMATION

Varav Stallda Ater- Léper Aterkops-

Kapital- kortfristig sakerheter, betalnings- till och option Rante-
Leasingbolag skuld, TSEK skuld, TSEK MW tid, ar med CNY sats
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 9500 1130 7 06/01/2032 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 2714 323 13 7 06/01/2032 1000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 4614 549 7 06/01/2032 1 000 6,80%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 3803 439 5 7 06/03/2032 1000 6,80%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 22518 3141 6 8 01/10/2031 100 6,55%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 21230 3005 6 8 01/09/2031 100 6,55%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 2 247 262 1 8 19/03/2032 100 6,55%
Haitong UniFortune Financial Leasing (Shanghai) Corporation 78 046 10 835 17 8 01/11/2031 100 6,44%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 6121 728 2 8 01/01/2032 100 6,75%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 26 595 1943 7 8 01/12/2032 100 6,50%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 28835 3535 8 8 01/11/2031 100 6,75%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 16988 2051 4 8 20/12/2031 100 6,75%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 19 535 2112 4 10 28/06/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co,, Ltd 13502 1460 3 10 28/06/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 20732 2241 4 10 26/07/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 26 505 2 865 5 10 26/07/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 35165 3802 8 10 09/08/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 22 306 2411 5 10 06/09/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 36 740 3972 9 10 27/09/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 27 555 2979 6 10 25/10/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 31098 3362 10 10 18/11/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 32 803 3546 7 10 19/06/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co,, Ltd 25587 2766 6 10 19/07/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co,, Ltd 14813 1601 5 10 17/06/2034 100 4,05%
Agricultural Bank Financial Leasing Co., Ltd 41 492 4 486 16 10 17/06/2034 100 4,05%

1106 879 146 865 359
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FINANSIELL INFORMATION

Banklan i Kina Transaktionens 250101- 240101- 240101-
. o . o Lo . M 2 1 24 1 241231

ASRE har upptagit 5 banklan, per 31 mars 2025, enligt nedanstaende specifikation. art otpart 5033 033 3
Kapitalskulden ar i CNY, och beloppet nedan ar omraknat enligt bokslutskurs per Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 4 956 13134 131 369
31 mars 2025. Dessa 1an har tidigare 16pande forlangts i intervall om sex till tolv manader, Kop av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 5594 4925 20 012
Xi|||ke|t°Vi év?n férvérﬁsr %ss kor;r;erfa?t ;ke i samband med att nedan angivna forfallodagar. Debiterad ranta  Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 422 668 2323

alanen ar utan sakerhet och kortfristiga. Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 0 0 0
Bank Kapitalskuld, SEK Rantesats Aterbetalningsdag Debiterad ranta  Soltech Energy Sweden AB (publ) 214 217 876
China Zheshang Bank 13 830 600 4770% 13/03/2026 Dles] 18944 154580
China Merchant Bank 27 661 200 3,40% 13/02/2026 . L. L
ind ol and 1 Bank of Chi 1 ; 4/09/202 Leverantdrsskulder, évriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader
ndustrialan .Commerua ank of China 6915 300 3,50% 04/09/2025 Per 31 mars 2025 har koncernen utestaende leverantdrsskulder till ASP, om 290 MSEK,
Hangzhou United Bank 13830600 4,50% 24/04/2025 vilket utgor en 16pande kredit som kan likstallas med en "checkkredit”. Av dessa 290 MSEK,
Bank of Nanjing 6915 300 3,50% 23/10/2025 ar 137 MSEK forfallna leverantorsskulder, dar ASP debiterar ranta.

69 153 000

| tilldgg har koncernen upplupna kostnader for uppférande av nya projekt till ASP om
115 MSEK. Bolaget har dessutom ett Ian till ASP om 27 MSEK, inklusive upplupen ranta, vilket

Transaktioner med narstaende - C T N
beskrivs ovan. Originalbeloppen ar i CNY, och beloppen ar per bokslutskurs per 31 mars 2025.

Koncernen har laneskulder till dess huvudagare Soltech Energy Sweden AB (publ), om

27 665 TSEK, och Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc., ("ASP”), om 25 810 TSEK. Rantan
for ldnen under 2025 har varit 3% respektive 0%. Upplupen ranta per bokslutsdatum ar
5395 TSEK respektive 1503 TSEK. Kapitalskuld och upplupen ranta ar i EUR respektive
CNY, och beloppet ovan ar per bokslutskurs per 31 mars 2025. Under aret har bolaget haft
rantekostnad baserat pa forfallna leverantérsskulder till ASP, med réantesatsen cirka 3%,
totalt 422 TSEK. Samtliga transaktioner med narstdende har skett pd marknadsmassig
grund. Féljande narstaendetransaktioner har &gt rum under verksamhetsaret.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Gigasun-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget

Gigasun AB (publ) ("Gigasun”) samt de heldgda

dotterbolagen

- Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
(“ASRE")

- Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd (“SQ")

- Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd (“RY")

- ST-Solar Holding AB

De kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moderbolag till lokala
kinesiska bolag, etablerade i olika regioner i Kina.

Gigasun finansierar, ager och driver takmonterade
solcellsanlaggningar i Kina, genom de kinesiska
dotterbolagen. Verksamheten grundades 2014 som joint
venture mellan svenska Soltech Energy Sweden AB och den
kinesiska solpanelstillverkaren Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. Moderbolagets verksamhet ar att bedriva
finansiering av koncernens solcellsanlaggningar i Kina.
ST-Solar Holding forvaltar koncernens personaloptioner.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Risker

Allt féoretagande och agande av aktier ar férenat med ett
risktagande och verksamheten i Gigasun utgdr darvid inget
undantag. Vid en beddmning av bolaget ar det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer, se bolagets arsredovisning
2024 for en mer utforlig beskrivning av koncernens risker.

Aktien och dgare

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag OMX Stockholm,
First North Growth Market. Antalet aktier uppgick per

31 mars 2025 till 57 197 225. Utspadningseffekten beror pa
optionsprogrammen enligt beskrivning nedan.

Antalet aktier 250101-250331 240101-240331

Vid arets ingang 57197 225 57197 225
Nyemission (0] 0
Vid periodens utgang 57 197 225 57 197 225

Genomsnitt antal aktier 250101-250331 240101-240331

Fore utspadning 57 197 225 57197 225

Efter utspadning 60 207 605 59 134602

Bolagets storsta agare per ar:

Bolagets storsta agare ar:

Antal aktier Kapitalandel Réstandel

SolTech Energy Sweden

AB (publ.) 17 401 830 30,42% 30,42%

Advanced Solar Power

Hangzhou Inc. 16 743 940 29,27% 29,27%

Isac Brandberg AB 2016 665 3,53% 3,53%

The World We Want

Foundation 1580767 2,76% 2,76%

Nordnet

Pensionsforsakring AB 1250741 2,19% 2,19%

Ovriga 18203 282 31,83% 31,83%
57 197 225 100,00% 100,00%
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OVRIG INFORMATION

Tecknings- Teckningskurs,
Optionsprogram Beslutat ar Antal optioner Antal aktier period SEK  Serienummer Malgrupp
261115-
LTIP 2024/2026 | 2024 1354671 1354671 261216 560 1-1354671 Anstallda
261115- Styrelse-
LTIP 2024/2026 || 2024 1655709 1655709 261216 5,60 1-1655709 ledamoter
3010 380 3010 380
Optionsprogram Hallbarhet

Den 12 juni 2024 fattade bolagsstamman beslut om tva nya
teckningsoptionsprogram, enligt tabellen nedan. Per den

31 mars 2025 ar det totala antalet teckningsoptioner som har
emitterats i teckningsoptionsprogrammen motsvarande

5 procent av aktiekapitalet. Genom detta uppstar en
potentiell utspadningseffekt om 5 procent av aktiekapitalet
efter emissionens genomférande.

Bolagsstyrning

Gigasun AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget
ar bildat i Sverige och registrerades hos Bolagsverket
2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget
foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6vriga
tilldmpliga lagar och férordningar i Stockholm, Sverige dar
bolaget har sitt sate. Utdver detta tillampar bolaget svensk
och internationell redovisningslagstiftning som sakerstaller
att den finansiella rapporteringen uppfyller de krav

som stalls.

Till grund fér bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foremalet for bolagets verksamhet ar bedriva finansiering
av koncernens solenergianlaggningar, dock inte

sadan verksamhet som avses i lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt darmed férenlig verksamhet.

For mer information, se ,&rsredovisningen 2024, avsnitt
"Bolagsstyrning”.

GIGASUN JANUARI - MARS 2025

Miljbansvar

Gigasun ska erbjuda miljdanpassade produkter och
tjanster som ar producerade med minsta mojliga resurs-
och energiatgang samt med lag miljépaverkan. Samtliga
solceller som ags av bolaget samlas in for atervinning nar
de ar forbrukade. Klok resurshantering ar ett ledord inom
Gigasun och stort fokus laggs pa resursanvandning oavsett
om det galler energi, lokaler, avfall, resor eller transporter
och att utifrdn rimliga insatser reducera dessa. Gigasun
arbetar systematiskt och féorebygger nedsmutsning
genom ett malinriktat miljdarbete som &r en integrerad
del i Gigasuns kultur. Gallande miljokrav tillsammans med
miljoaspekter och miljomal utgdér grunden foér vart arbete.

Socialt ansvar

Gigasun ska varna om foretagets intressenters och
samarbetspartners integritet och hanterar information sa
att den skyddas och férvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Vi
har ett tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar for att ocksa
vara samarbetspartners forvantas dela vara varderingar
och var uppférandekod. Det ar genom medarbetarnas
engagemang, utveckling och kompetens som vi skapar en
kultur dar vi och vara partners trivs. Som arbetsgivare tar vi

vart ansvar genom att erbjuda varje anstalld ett utvecklande

och ansvarsfullt arbete.

Ovrigt

Mangfald berikar och vi arbetar darfér aktivt med mangfald
och jamstalldhetsfragor. Vi stoédjer och foljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.

Framtidsutsikter

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras

pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten for
rapporten. Sddana uttalanden innehaller som alla
framtidsbeddmningar risker och osakerheter, vilket kan
innebara att verkligt utfall blir annorlunda. Utdéver vad som
kravs enligt gallande lagstiftning galler framatblickande
uttalanden endast den dag de framférs och bolaget atar sig
inte att uppdatera dessa mot bakgrund av ny information
eller framtida handelser.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.

IR-kalender

- Deldrsrapport Q2 2025, 25 augusti 2025

- Delarsrapport Q3 2025, 13 november 2025

- Bokslutskommuniké Q4 2025, 12 februari 2026
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KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens
resultatrakning

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Belopp i TSEK 250101-250331 240101-240331 240101-241231
Nettoomsattning 38203 33843 184 795
Ovriga rorelseintakter 8073 6 700 33 469
Summa intakter 46 276 40 543 218 264
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -14 552 -11672 -56 287
Personalkostnader -5 105 -4 684 -16 217
Av- och nedskrivningar -23 356 -19951 -85 083
Summa rorelsens kostnader -43 013 -36 308 -157 587
Rorelseresultat 3264 4 235 60677
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 62 87 296
Rantekostnader och liknande resultatposter -22 454 -20 998 -88 658
Valutadifferens -1803 767 1758
Resultat efter finansiella poster -20 931 -15 909 -25927
Skatt pa arets resultat (o] o -7 017
Periodens resultat -20931 -15 909 -32 944
Hanforligt till moderbolagets agare -20931 -15909 -32 944
Minoritetsintresse (0] o] o]
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,37 -0,28 -0,58
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,37 -0,28 -0,58
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 57 197 225 57 197 225 57 197 225
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier efter utspadning 60 207 605 59134 602 59721773
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KONCERNENS RAPPORTER

Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

KO n Ce rn e n S TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

ba I a n s ré kn i n g Immateriella anldggningstillgangar

Kundkontrakt 35968 41030 39868
Summa immateriella anldggningstillgangar 35968 41 030 39868

Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1834775 1732538 2028264
Solenergianlaggningar under uppférande 96 871 121 079 91 994
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 2 657 2791 2983
Summa materiella anlaggningstillgangar 1934 303 1856408 2123241

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 47 630 58203 55177
Uppskjuten skattefordran 14 237 17 631 15510
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 61 866 75 833 70 687
Summa anlaggningstillgangar 2032138 1973271 2233795

Omesittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 40 774 39020 44 574
Varulager 22 905 5311 22733
Ovriga fordringar 48 325 13 484 51878
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 88 147 73295 85222
Summa kortfristiga fordringar 200151 131109 204 408

Kassa och bank

Kassa och bank 66 877 23939 89 889
Summa kassa och bank 66 877 23939 89 889
Summa omséttningstillgdngar 267 028 155 048 294 297
SUMMA TILLGANGAR 2299166 2128319 2528093
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KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens
balansrakning
forts.

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 439 11 439 11 439
Ovrigt tillskjutet eget kapital 736 541 736 541 736 541
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -243 157 -167 390 -170 644
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare: 504 824 580 591 577 336
Minoritetsintresse: 0 0 0
Summa eget kapital 504 824 580 591 577 336
Avsattningar
Uppskjuten skatt 25 065 22 029 27 306
Summa avsattningar 25 065 22 029 27 306
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 o]
Skulder till kreditinstitut 960 014 836182 1034 327
Summa langfristiga skulder 960 014 836182 1034327
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 206 037 169 456 219977
Obligationslan 70370 70370 70370
Leverantérsskulder 325958 299 391 407 841
Skatteskulder 564 934 614
Ovriga skulder 69016 107 437 73 848
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 137 319 41929 116 473
Summa kortfristiga skulder 809 263 689 518 889 123
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 299 166 2128 319 2528093
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Forandringari
eget kapital

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

250101-250331

Belopp i TSEK

Vid periodens boérjan

Arets resultat

Omrakningsdifferenser

Nyemission

Emissionskostnader

Transaktioner med
minoritetsdgare

Vid periodens slut

Aktie-
kapital

Ovrigt
tillskjutet Omraknings-
eget kapital reserv

Balanserade
vinstmedel
inklusive
periodens
resultat

Summa

Innehav
utan
bestam-
mande
inflytande

Totalt eget
kapital

Balanserade Innehav

240101-240331 . vinstmedel utan

Ovrigt inklusive bestam-
Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens mande  Totalt eget
Belopp i TSEK kapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens boérjan 11439 736 541 33527 -211795 569 713 6 885 576 598
Arets resultat o] 0] 0] -15909 -15909 -127 -16 036
Omrakningsdifferenser 0 (0] 26787 0 26 787 -398 26 389
Nyemission 0 (0] o] 0 [0] 0] [o]
Emissionskostnader 0 ] o] 0 0] 0] 0]

Transaktioner med
minoritetsdgare 0 [0) o] 0 [0] -6 360 -6 360
Vid periodens slut 11 439 736 541 60 314 -227 703 580591 [+] 580591
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Kassaflode

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Belopp i TSEK 250101-250331 240101-240331 240101-241231
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 3264 4 235 60677
Justering for av- och nedskrivningar 23 356 19951 85 083
Justering for ovriga poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. -4 000 -4 115 -25 286
22619 20072 120 474
Erhallen ranta 62 87 296
Erlagd ranta -29 894 -19 378 -93 528
Betald inkomstskatt 0 3 -228
-29 832 -19 288 -93 460
Okning/minskning kundfordringar 150 3660 -872
Okning/minskning varulager -2163 -5 204 -18218
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -8071 -6 097 -43321
Okning/minskning leverantérsskulder -51 443 44 452 146723
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 46 144 -25 604 22 459
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital -15 382 11208 106 771
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 594 11992 133785
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -7 135 -11 884 -301 699
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -3 644 -410 12073
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 779 -12 294 -289 625
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Kassaflode
forts.

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Belopp i TSEK

250101-250331

240101-240331

240101-241231

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan, nettolikvid 150 250 35912 583 471
,&terbetalning lan, nettolikvid -133 852 -31213 -359 326
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 398 4 699 224 145
Periodens kassafléde -16 975 4 397 68 305
Omrakningsdifferens i likvida medel -6 037 399 2 442
Likvida medel vid periodens borjan 89 889 19 142 19 142
Likvida medel vid periodens slut 66 877 23938 89 889
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Moderbolagets
resultatrakning

GIGASUN JANUARI - MARS 2024

Belopp i TSEK 250101-250331 240101-240331 240101-241231
Resultatrakning

Nettoomsattning 2 820 1178 7 349
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Summa intakter 2 820 1178 7 349
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -980 -932 -3828
Personalkostnader -3623 -3 432 -10 997
Av- och nedskrivningar -5 -5 -20
Summa rérelsens kostnader -4 608 -4 368 -14 845
Rorelseresultat -1788 -3190 -7 496
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 18 71 185
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 266 -2 020 -8713
Valutadifferens -563 543 434
Resultat efter finansiella poster -4 600 -4 596 -15 590
Koncernbidrag 0 0 42
Resultat fore skatt -4 600 -4 596 -15 548
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat -4 600 -4 596 -15 548
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Belopp i TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

MOderbOIagetS TILI:GANT.‘.AR. c

ba I a n s ré kn i n g Materiella anlidggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 32 52 37

Summa materiella anlaggningstillgangar 32 52 37

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 715788 715788 715788
Fordringar hos koncernforetag 41 244 43813 43 667
Summa finansiella anldaggningstillgangar 757 032 759 602 759 455
Summa anlaggningstillgangar 757 064 759 654 759 492

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 2712 5481 1461
Ovriga fordringar 800 573 972
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 681 758 703
Summa kortfristiga fordringar 4 194 6813 3136

Kassa och bank

Kassa och bank 5069 9731 2 425
Summa kassa och bank 5 069 9731 2 425
Summa omséttningstillgadngar 9263 16 544 5561
SUMMA TILLGANGAR 766 327 776 197 765 053
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M Od e rbo I a g ets Belopp i TSEK 2024-03-31  2023-03-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

balansriakning Sostaal__
forts.

Fritt eget kapital

Overkursfond 749 867 749 867 749 867
Balanserat resultat -112 476 -96 928 -96 928
Periodens resultat -4 600 -4 596 -15548
Summa eget kapital 644 231 659 781 648 830

Kortfristiga skulder

Obligationslan 70 370 70 370 70 370
Leverantérsskulder 820 183 540
Skulder till koncernbolag 0 25 0
Ovriga skulder 35162 36701 37267
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 744 9138 8 046
Summa kortfristiga skulder 122 096 116 416 116 223
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 766 327 776 197 765 053
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Noter

Not1.
Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Rapporten och koncernredovisning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 201211
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar. Deladrsrapporten anges i tusentals kronor
(TSEK) om inget annat anges. Avrundningsfel kan
forekomma. Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska
kronor, som aven utgoér redovisningsvaluta for koncernen.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som i
senaste arsredovisningen har tillampats, férutom nedan.

Materiella anldggningstillggngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet
for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt
uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling

av tillgangen och aterstallande av plats dar den finns. Till-
kommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller
redovisas som en separat tillgang, nar det ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med
posten kommer att tillfalla koncernen och att anskaffnings-
vardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt
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tillkormmande utgifter redovisas i resultatrakningen i den
period da de uppkommer.

Foljande avskrivningstider tillampas:
- Motorfordon 4-5 ar

- Solenergianlaggningar 20-25 ar

- Ovriga inventarier 3-5 ar

Gallande koncernens lanefinansiering med leasingbolag,

har koncernen salt materiella anlaggningstillgangarna till
respektive leasingbolag. Fortsatt har koncernen ansvar for
bland annat drift, férsakring och fakturering. Dessutom finns
en aterkdpsklausul till ett symboliskt varde efter ldneavtalets
utgang. Koncernen har darfor inte sett den legala forsalj-
ningen av solcellsanldaggningarna som redovisningsmassig
forsaljning. Redovisningsmassigt ar dessa solcellsanlagg-
ningar fortsatt redovisade som materiella anlaggningstill-
gangar, med avskrivningar enligt plan. Gallande 1an fran
leasingbolagen, se "laneskulder och leverantérsskulder”.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde

efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet

frdn det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6éver lanets
[6ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Gallande 13n fran leasingbolag. skall den del av [anet som skall
amorteras inom 12 manader fran rapportdatum klassificeras
som kortfristig, medan resterande belopp klassificeras

som langfristigt. Kostnader for upptagande av langfristiga
laneskulder periodiseras 6ver lanets |6ptid.

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Not 2.
Uppskattningar och bedémningar

forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande férhallanden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet.

Samma uppskattningar och antaganden som i senaste
arsredovisningen har tillampats, férutom antagande om
fortsatt drift.

Antagande om fortsatt drift

En grundldggande redovisningsprincip ar den sa
kallade principen om fortsatt drift (“going concern”) dar
moderbolagets och koncernens finansiella rapporter
upprattas utifran antagandet om fortsatt drift av
verksamheten.

Under juni 2024 ingick bolaget ett avtal géllande en
omfinansiering pa ca 870 MSEK (CNY 600 MCNY). Kapitalet
kommer huvudsakligen att anvandas for att aterbetala
sale and leaseback-faciliteten med JiangSu Financial
Leasing Co., Ltd. Den nya strukturen for refinansieringen
innefattar en forsaljning av en portfolj solcellsanlaggningar
med en kapacitet pa 250 MW. Betalningarna kommer att
ske i lika stora belopp bestdende av amortering och rénta
under tio ar, med en rorlig arlig ranta pa 4,05%. Gigasun
har i slutet av 10-arsperioden en aterkdpsratt for de salda
solcellsanlaggningarna till ett pris av 100 CNY (cirka 150 SEK).
Den 6verenskomna refinansieringen har pabérjats och
forvantas paga under hela 2025.

Under juli 2024 har den sista utestaende obligationen SOLT4
forlangts, i enligt med bolagets begaran, vilket innebar att
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sista dag for aterbetalning av obligationen flyttas fram till
den 8 november 2025.

Baserat pa det finansieringsarbete som genomfoérts anser
ledningen och styrelsen att ny finansiering kan sakerstallas
under 2025, for bolagets fortsatta drift och tillvaxt.

Viktiga parametrar i denna beddmning har bedémts vara
finansieringsbehov utifran likviditetsprognoser, pagaende
arbete med nya finansiarer samt bolagets nuvarande och
forvantade resultatutveckling under aret. Om bolaget

inte lyckas med ny finansiering, beddmer bolaget att

det finns en vasentlig osdakerhet gallande fortsatt drift i
nuvarande form.

Not 3.
Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forsaljning av el till kunder och elnatet.
Netto moms och eventuella rabatter. Mattet anvands
eftersom det visar bolagets intakter fran elférsaljning fran
egna solcellsanlaggningar.

Avriga rorelseintiakter

Huvudsakligen intakter relaterade till subsidier. | mindre
utstrackning aven andra intakter sasom investeringsbidrag
fran kinesiska myndigheter, forsakringsersattningar och
vidareforsaljning av inkopt el. Mattet anvands eftersom det
visar bolagets intakter fran subsidier och andra inkomster an
direkt elférsaljning fran egna solcellsanlaggningar.
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Nettoomsattning som andel av summa intakter, %
Nettoomsattning som andel av summa intakter. Mattet
anvands for att hjalpa till att beddéma bolagets beroende av
elférsaljning i forhallande till andra rorelseintakter, sarskilt
subventioner.

250101- 240101- 240101-

Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Nettoomsattning 38203 33843 184 795
Summa intakter 46 276 40 543 218 264
83% 83% 85%

Bruttovinst

Summa intakter med avdrag for kostnader direkt hanforliga
till bolagets solcellsanlaggningar. De direkta kostnaderna
bestar bland annat av underhall, takhyra och forsakring.
Mattet anvands for att folja upp direkt I6nsamhet pa
projektniva.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar,
finansiella poster och skatter. Mattet anvands for att folja
upp verksamhetens resultat genererat av den I6pande
verksamheten och underlattar jamforelser av Idnsamhet
mellan olika bolag och branscher.

250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Rérelseresultat 3264 4235 60677
Av- och nedskrivningar 23 356 19951 85 083
EBITDA 26 619 24187 145760
EBITDA%

EBITDA i procent av summa intakter. Mattet anvands
eftersom det visar verksamhetens [6nsamhet over tid,
oberoende av finansiering,nedskrivningar och avskrivningar.

250101- 240101- 240101- 250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250331 240331 241231 Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Summa intakter 46 276 40543 218 264 EBITDA 26619 24187 145 760
Direkta kostnader 10 405 8 444 39 045 Summa intakter 46276 40543 218264
Bruttovinst 35871 32099 179219 EBITDA% 58% 60% 67%

Bruttomarginal%

Bruttovinst i procent av summa intakter. Mattet anvands
for att folja upp direkt I6nsamhet vi férhallande till summa
intakter.

250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Bruttovinst 35871 32099 179219
Summa intakter 46 276 40543 218 264
Bruttomarginal% 78% 79% 82%

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet
anvands eftersom det ger en dversikt éver verksamhetens
[6nsamhet.
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EBIT%

Resultat fore rantor och skatter i procent av summa
intdkter. Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens
Idbnsamhet over tid.

250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Rorelseresultat 3264 4235 60677
Summa intakter 46 276 40 543 218264
EBIT% 7% 10% 28%

Kostnadsféring av periodiserade lanekostnader

| posten "Rantekostnader och liknande resultatposter” ingar
denna post som en del och visar kostnaden for periodiserade
lanekostnader hanférliga till bland annat leasing- och

Belopp i TSEK

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive
kostnadsforing av periodiserade lanekostnader, skatter
relaterade till koncerninterna betalningar och kallskatt

pa koncerninterna betalningar fran Kina. Mattet anvands
eftersom det mojliggdr for beddmning av huruvida bolaget
kan uppfylla dtagandena enligt sina laneavtal.

250101- 240101- 240101-
Belopp i TSEK 250331 240331 241231
Rantekostnader och
liknande resultatposter 22 454 20998 88 658
Kinesisk kallskatt, moms
och andra skatter 1293 586 2611
Kostnadsfoéring
av periodiserade
lanekostnader 521 473 1882
Rantekostnader 20 640 19 939 84 165
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Kortfristiga rantebarande
skulder

EKOS . X | | - Banklan i Kina 69 153 53 094 75337
obligationslan. Mattet anvands eftersom det visar bolagets N
upplaningskostnader relaterade till rantebarande skulder - Lan Soltech Energy
. M Sweden AB 29291 29 389 29291
(exklusive rantekostnader). N ; ;
- Lan privata investerare
Kina (0] 6752 (0]
250101 240101 240101 Forfallna leverantérs
Belo i TSEK 250331 240331 241231 - -
PP skulder Advanced Solar
Réntekostnader och Power (Hangzhou) Inc 136923 78167 119032
Illfnande resultatposter 22 454 20998 88 658 -3 leasing 82760 102 662 96 495
Rantekostnader 20 640 19939 84 165 - HT leasing 17 244 11843 18 473
Kinesisk kallskatt, moms .
och andra skatter 1293 586 2611 ~YYleasing 8257 6288 8415
Kostnadsféring av - Agri leasing 37 604 o] 31321
periodiserade ldanekostnader 521 473 1882 - Obligationslan 70 370 70 370 70 370
Summa kortfristiga rante-
Resultat per aktie barande skulder 452602 358563 448734
Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt Langfristiga rantebarande
genomsnittligt antal aktier i perioden. skulder
- JS leasing 472 707 683290 567980
Réntebérande skulder o - HT leasing 106797 104028 121203
Summgn avgkortfrlstlga pch Iahgfr|sF|ga delar av . - VY leasing 70281 48 864 78912
obligationslan, skulder till kreditinstitut, skulder till Aqri | . 210229 o0 266232
Koncernbolag och 6vriga langfristiga rantebarande skulder. ~Agn eas;mg —
Mattet anvands eftersom det visar bolagets rantebirande Summa langfristiga
rantebarande skulder 960 014 836182 1034 327

skuldsattning, brutto.

Summa rantebarande
skulder

1412616 1194745 1483061
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Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus kassa och bank. Mattet
anvands eftersom det visar bolagets rantebarande
skuldsattning, brutto. Mattet anvands eftersom det
mojliggor beddémning av huruvida bolaget har en lamplig
finansieringsstruktur och kan uppfylla atagandena enligt
sina laneavtal.

Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Rantebarande skulder 1412616 1194745 1483061
Kassa och bank -66 877 -23 939 -89 889

1345739 1170806 1393172

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Mattet berdknas pa utgaende balans for respektive
period. Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma
bolagets finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Eget kapital 504 533 580591 577 336
Balansomslutning 2299 166 2128319 2528093

22% 27% 23%
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Soliditet, rullande 12 manader

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Mattet beraknas pa genomsnittet for utgaende
balans for de senaste 4 kvartalen. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att bedéma bolagets finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Eget kapital 2023-06-30 (0] 471 536 0]

Eget kapital 2023-09-30 0 608 919 (0]

Eget kapital 2023-12-31 0 569713 0

Eget kapital 2024-03-31 0 580 591 580 591

Eget kapital 2024-06-30 580 730 0 580 730

Eget kapital 2024-09-30 576 651 0 576 651

Eget kapital 2024-12-31 577 336 0O 577336

Eget kapital 2025-03-31 504 533 0 0

Balansomslutning

2023-06-30 O 2005599 0

Balansomslutning

2023-09-30 0 2020199 0]

Balansomslutning

2023-12-31 O 2033528 0]

Balansomslutning

2024-03-31 0 2128319 2128319

Balansomslutning

2024-06-30 2 159 474 0 2159474

Balansomslutning

2024-09-30 2 264 947 0 2264947

Balansomslutning

2024-12-31 2 528093 0 2528093

Balansomslutning

2025-03-31 2 299 166 0 0
24% 27% 25%

Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solcellsanlaggningar i
bolagets portfélj kan producera, uttryckt i megawatt. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att beddma bolagets
intjaningsféormaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanlaggningar i Gigasun:s portfélj
och som salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner
kilowattimmar. Mattet anvands eftersom det maojliggor for
jamforelse av salda volymer éver tid, da bolagets kunder
faktureras per kWh nyttjad elektricitet.

Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton
Producerad el multiplicerad med sparad CO2-utslapp per
kWh. Mattet anvands eftersom det visar bolagets miljonytta.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna ataganden

i bolagets projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det
hjalper till att bedéma bolagets framtida intjaningsférmaga
och erforderliga investeringar for dess projekt-pipeline

i nartid.

Genomshittlig aterstdende kontraktstid, ar
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt Energi-
kdpsavtal for alla bolagets installerade solcellsanlaggningar.
Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma

det dterstaende kontraktsvardet i bolagets portfolj av
solcellsanlaggningar.
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