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Heldrsintakterna dverstiger 2 BSEK, med 6kade marginaler, justerad EBITDA och kassagenerering

Helarsintdkterna overstiger 2 BSEK, med 6kade marginaler, justerad EBITDA och kassagenerering

Oktober-december Januari-december

Nettoomséattningen uppgick till 582 MSEK (643), en minskning med
9,5 procent och organiskt* en minskning med 11,0 procent.

EBITDA uppgick till MSEK 223 (189) och EBITDA-
marginalen uppgick till 38,3 procent (29,3). Omvéardering av
tillaggskopeskillingar paverkade positivt med 61 MSEK.

Justerad EBITDA uppgick till 167 MSEK (194) och justerad
EBITDA-marginal uppgick till 28,6 procent (30,2).

Rorelseresultatet uppgick till 175 MSEK (143) och
rorelsemarginalen uppgick till 30,0 procent (22,2).

Resultat efter skatt uppgick till 159 MSEK (131).
Resultat per aktie var 1,98 SEK (1,64) fore och efter utspadning.
Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten 6kade till 162 MSEK (154).

Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten minskade till 181 MSEK (186).

Nettokassan* uppgick till 184 MSEK (335).

*Se definitioner sid 17-19

Nettoomsattningen uppgick till 2 056 MSEK (1 862), en 6kning med
10,5 procent och organiskt* en 6kning med 1,0 procent.

EBITDA uppgick till 568 MSEK (463) och EBITDA-
marginalen uppgick till 27,6 procent (24,9).

Justerad EBITDA uppgick till 547 MSEK (518) och justerad
EBITDA-marginal uppgick till 26,6 procent (27,8).

Rorelseresultatet uppgick till 383 MSEK (314) och
rorelsemarginalen uppgick till 18,6 procent (16,9).

Resultat efter skatt uppgick till 284 MSEK (246).

Resultat per aktie var 3,55 SEK (3,34) fore och 3,55 (3,33) efter utspadning.
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade till 413 MSEK (284).
Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten 6kade till 579 MSEK (435).

Styrelsen avser att foresla arsstimman en utdelning till
aktiedgarna avseende 2024 om 1,65 SEK (1,60) per aktie,
motsvarande 46 (48) procent av resultatet per aktie.
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Heldrsintakterna dverstiger 2 BSEK, med 6kade marginaler, justerad EBITDA och kassagenerering

Finansiell 6versikt

Kvartalet Helaret
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Nettoomsattning 582 643 2056 1862
Forandring, % -9,5% 67,3% 10,5% 18,9%
varav:
- Organisk, % -11,0% -4,4% 1,0% -10,2%
-valuta, % 1,5% 0,7% -0,4% 4,0%
- forvarv/avyttringar, % - 71,0% 9,9% 25,1%
EBITDA 223 189 568 463
EBITDA-marginal, % 38,3% 29,3% 27,6% 24,9%
Justerad EBITDA 167 194 547 518
Justerad EBITDA-marginal,% 28,6% 30,2% 26,6% 27,8%
Bruttoresultat 360 393 1289 1149
Bruttomarginal, % 61,8% 61,1% 62,7% 61,7%
Rorelseresultat (EBIT) 175 143 383 314
Rorelsemarginal (EBIT), % 30,0% 22,2% 18,6% 16,9%
Periodens resultat 159 131 284 246
Resultat per aktie, SEK, fore utspadning 1,98 1,64 3,55 3,34
Kassaflode fran [6pande verksamheten 162 154 413 284
Just. kassaflode fran l6pande verksamheten 181 186 579 435
Nettoomsattning, MSEK Justerad EBITDA, MSEK
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Fordelning av nettoomsattning
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VD har ordet

VD har ordet

Helarsintdkterna 6verstiger 2 BSEK, med dkade
marginaler, justerad EBITDA och kassagenerering

Under det fjarde kvartalet levererade Core Biotage verksamheten
sekventiell tillvaxt mot féregaende kvartal, medan Astrea forbat-
trade bruttomarginalen & EBITDA-marginalen och uppnadde
tvasiffrig tillvaxt i intdkter, bruttomarginal och justerad EBITDA for
hela aret.

Aven om vér tillvaxt for Q4 var negativ med 9,5%, pa grund av den héga vikten av
Astrea-intdkter under samma period féregdende ar, &r vi glada att rapportera en
tillvéxt pa 10,5% for hela aret.

Lat mig borja med att ge lite mer information om prestationen i var Core Biotage
verksamhet.

Under Q4 fortsatte denna del av verksamheten att forbdttras, med en kvartalsvis
tillvaxt pa 1,8% och den arliga nedgangen minskade till endast -1,9%. Exklusive
Kina, vaxte verksamheten med 3,4% under kvartalet och 1,3% for hela aret. Vi ar
sarskilt glada 6ver Americas heladrsprestation, som levererade en solid medel-
ensiffrig procentuell tillvdxt tack vare en stark ndrvaro pa tillimpade marknader.

| Q4 vaxte systemintdkterna sekventiellt kvartal for kvartal och slutade pa den
hogsta nivan sedan Q4 2022. For helaret minskade nedgangen av intdkterna fran
system till endast 6%, jamfort med en nedgang pa 19% under 2023, vilken drevs
av nedgangen i varverksamhet i Kina.

Kina fortsatte att utgora en mindre del av var totala verksamhet, endast 4% under
2024 jamfort med 7% under 2023. Vi tror att vi har natt den lagsta punkten for den
verksamheten och forblir forsiktigt optimistiska om regionens utveckling under
2025.

Vara aterkommande intakter vaxte under kvartalet med 0,9% och for hela aret
med 1,2%.

Lat mig nu kommentera Astrea.

Som namnts var Q4 2023 for Astrea exceptionellt, och rapporterade en proportio-
nellt stor andel av drets totala intdkter i det kvartalet. Vi har tidigare kommenterat
att det inte skulle vara troligt att Astrea skulle kunna leverera ett lika starkt Q4
som foregdende ar, eftersom intdkterna har varit mer jamnt férdelade under aret.
Verksamheten rapporterade trots detta en solid tillvdaxt pa 23% pa arsbasis.

Astreas intdkter forvantas fortsatt att vara volatila pa kvartalsbasis under 2025,
vilket dr en direkt konsekvens av att vi har en relativt ung organisation med ett
mindre antal betydande kunder i kommersiell fas. Bestallningar fran dessa kunder
kan paverka verksamheten i positiv eller negativ riktning kvartal fér kvartal.

Vart fokus balanserar mellan kortsiktiga behov, sdsom att anpassa kundernas
efterfrdgan med var leveranskedja, med ett langsiktig fokus dar vi vill se till att
ha sa manga molekyler som méjligt i de tidiga faserna av lakemedelsutveckling.
Aven om vi inte kan férutse nar en molekyl kommer att utvecklas frén klinisk

till kommersiell fas, drvi 6vertygade om att dagens arbete dravgorande for var
langsiktiga tillvaxt.

Jag vill betona att vart disciplinerade fokus pa att kontinuerligt férbattra vart
operationella utférande gor att vi kan balansera paverkan pa var vinst och
leverera starkt kassaflode.

| Q4 forbattrade vi vara bruttovinstmarginaler jamfort med foregdende aroch Q3,
trots utmaningarna i var Oligo service-verksamhet.

Vividtar viktiga atgarder for att fullt ut utnyttja vara mojligheter framéver. Detta
inkluderar en fortsatt integration av Astrea-verksamheten, vilket gor att vi kan
realisera kostnads- och kunskapssynergier samt en strategisk dversyn av Oligo
service-verksamheten.

Vi fortsatter att fokusera pa vara langsiktiga prioriteringar, sdsom peptidarbets-
flode och mojliggorande av lakemedelsupptackter for olika typer av molekyler,
fran sma molekyler till nya modaliteter. Vi ut6kar dven vart utbud av tjansteri
Astrea for att ta en storre del av arbetsflédet inom stora molekyler.

Justerad EBITDA for helaret och utmarkt kassagenerering var en effekt av stark
finansiell disciplin. Detta pavisar styrkan i var affarsidé och var formaga att
navigera i en volatil miljo samtidigt som vi féljer vara langsiktiga strategiska
prioriteringar.

Vi dr fortsatt 6vertygade om var vision och langsiktiga tillvaxtutsikt nar vi
fortsatter att utvecklas inom provberedning och arbeta tdtt med védra kunderi de
tidiga faserna av ldkemedelsutveckling for vidare samarbete langs med utveck-
lingsfaserna. Nar vi blickar fram mot 2025, riktas vart fokus mot l6nsamhet,
optimering av synergier och sdkerstdllande av operativ excellens 6ver den
sammanslagna verksamheten.

Nu nar vi publicerar vart helarsresultat vill jag stanna upp for att tacka vara medar-
betare for deras otroliga engagemang och harda arbete. Var starka prestation
under 2024, trots volatilitet och den utmanande makroekonomiska miljon,
mojliggjordes av deras engagemang och styrka.

Tack for ert fortsatta fortroende for vart team.
Uppsala den 19 Februari 2025

Frederic Vanderhaegen
VD och koncernchef
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Forsaljning, resultat, kassaflode och finansiell stallning

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomséttningen for kvartalet uppgick till 582 MSEK (643), vilket dr en
minskning med 9,5 procent och organiskt en minskning med 11,0 procent jamfort
med samma kvartal foregaende ar. Americas stod for 47 procent (34) och EMEA
stod for 37 procent (51). APAC stod for 16 procent (15). Omséattningen utgjordes till
73 procent (76) av aterkommande intdkter (férbrukningsvaror och service) och 27
procent (24) av ej dterkommande intdkter (system).

Nettoomsattning for tolvmanadersperioden uppgick till 2 056 MSEK (1 862), vilket
dren 6kning med 10,5 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar,
organiskt en 6kning med 1,0 procent.

Koncernens bruttomarginal for kvartalet 6kade med 0,7 procentenheter till
61,8 procent (61,1). Bruttomarginalen fér tolvménadersperioden 6kade med 1,0
procentenhet, till 62,7 procent (61,7).

Rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick till -185 MSEK (-250), en minskning

med 65 MSEK. Forsdljningskostnaderna minskade med 3 MSEK till -130 MSEK
(-133), administrationskostnaderna 6kade med 8 MSEK till -72 MSEK (-64).
Kostnaderna for forskning och utveckling 6kade med 2 MSEK till -51 MSEK (-49).
Ovriga rorelseposter uppgér till 68 MSEK (-4). Omvérdering av tilliggskopeskilling
hanforlig till forvarven av Astrea och Delta var de framsta drivarna och paverkade
positivt med 61 MSEK. Omvarderingen klassificeras som en engangspost.

For tolvmanadersperioden uppgick rérelsekostnaderna till -9o6 MSEK (-835),

en 6kning med 71 MSEK. Okningen jamfort med foregdende &r forklaras

till stor del av att Astrea endast padverkade med sju manader i jamférelse-
perioden. Férséljningskostnaderna 6kade med 76 MSEK till -533 MSEK (-457).
Administrationskostnaderna 6kade med 52 MSEK till -264 MSEK (-212), ddr byte av
VD &ren av drivarna till 6kningen. Kostnader for forskning och utveckling 6kade
med -21 MSEK till -180 MSEK (-159). Ovriga rérelseposter fér tolvménaderspe-
rioden om 71 MSEK (-7) bestod framfor allt av omvéardering av tilldggskopeskilling.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 175 MSEK (143) och rérelsemarginalen
6kade med 7,8 procentenheter till 30,0 procent (22,2). Rorelseresultatet for
tolvmanadersperioden 6kade till 383 MSEK (314) och rérelsemarginalen uppgick
till 18,6 procent (16,9).

EBITDA for kvartalet uppgick till 223 MSEK (189) och justerad EBITDA till 167 MSEK
(194). For tolvmanadersperioden var motsvarande belopp 568 MSEK (463) och 547
MSEK (518). Justerad EBITDA marginalen for kvartalet uppgick till 28,6 procent

(30,2) och for tolvmanadersperioden uppgick den till 26,6 procent (27,8). Se not 2.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -17 MSEK (14). Valutakursdifferenserna
paverkade negativt forinnevarande ar medan de var positiva foregaende ar.
Finansnettot for tolvmanadersperioden uppgick till -55 MSEK (-11), frdmst
drivet av finansiella kostnader hanférliga till tillaggskopeskilling samt negativa
valutadifferenser.

Redovisad skatt uppgick till 1 MSEK (-26) for kvartalet. Under kvartalet har tidigare
ej aktiverat underskott i UK balansforts, vilket forklarar skillnaden jamfort med
foregdende kvartal. Resultat efter skatt fér kvartalet 6kade med 28 MSEK till 159
MSEK (131). Resultat efter skatt for tolvmanadersperioden 6kade till 284 MSEK
(246). Redovisad skattekostnad for tolvmanadersperioden uppgick till -44MSEK
(-57).

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for kvartalet 6kade med 8 MSEK (5,2
procent) till 162 MSEK (154). Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten
Okade till 181 MSEK (186). For tolvmanadersperioden 6kade kassaflodet fran den
lopande verksamheten med 129 MSEK till 413 MSEK (284) och justerat kassaflode
fran den lépande verksamheten 6kade till 579 MSEK (435).

Kassautflodet fran investeringsverksamheten for kvartalet uppgick till -104
MSEK (-28), dar en utbetalning av tillaggskopeskilling till tidigare dgare av ATDBio
paverkade med 67 MSEK. F&r tolvmédnadersperioden uppgick kassautflodet

fran investeringsverksamheten till -456 MSEK (kassainflode 35), dér férutom

tillaggskopekilling till ATDBio dven utbetalningar av tillaggskopeskilling till Astrea
och PhyNexus Inc paverkat. Foregdende ar paverkades positivt av férvarvade
likvida medel i samband med forvdrvet av Astrea.

Investeringar i materiella anldggningstillgadngar uppgick till 20 MSEK (10) for
kvartalet. F6r tolvmanadersperioden var motsvarande belopp 89 MSEK (26), vilket i
huvudsak avser investeringar i ytterligare produktionsanlaggningar pa Isle of Man.
Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 177 MSEK (22) och
for tolvmanadersperioden till 8o MSEK (65). | kvartalet svarade balanserade utgifter
for utvecklingsarbete for 17 MSEK (24) avimmateriella investeringar och 8 MSEK (7)
av avskrivningarna. Motsvarande belopp for tolvmanadersperioden uppgick till 73
MSEK (60) av investeringarna och 28 MSEK (26) av avskrivningarna.

De totala avskrivningarna for kvartalet uppgick till 48 MSEK (47) varav 9 MSEK (8)
hanforliga till materiella anlaggningstillgangar, 9 MSEK (8) till avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar, och 30 MSEK (30) till immateriella anlaggningstillgangar.
For tolvménadersperioden uppgick avskrivningarna till 185 MSEK (149), varav

33 MSEK (31) hdnforliga till materiella anldggningstillgangar, 32 MSEK (26) till
nyttjanderattstillgangar. Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 120 MSEK (92).

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december till 434 MSEK (594).
Rantebdrande skulder avsag lan inom ramen for en kreditfacilitet 150 (150),
leasingskuld om 100 MSEK (109), bedomd tillaggskopeskilling relaterad till Astrea-
forvarvet 142 MSEK (363). Nettokassan uppgick till 184 MSEK (335), se not 2.
Tillaggskdpeskilling till KKR,215 MSEK, PhyNexus Inc. 5 MSEK och utdelning, 128
MSEK har betalts ut under tolvmanadersperioden.

Koncernens goodwillpost uppgick per den 31 december till 2 563 MSEK (2 391).
Den del av goodwillen som allokerats till ATDBio, 11 MSEK, klassificerades som
Tillgangar som innehas for forsaljning. Valutakursférandringar paverkade positivt.
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 216 MSEK (169). Andra
immateriella anlaggningstillgangar, framst identifierade 6vervdrden kopplade till
forvadry, uppgick till 549 MSEK (586).

Det egna kapitalet per den 31 december uppgick till 4 113 MSEK (3 657).
Fordandringen bestod av nettoresultatet om 284 MSEK. utdelning om -128 MSEK
och valutakurseffekter vid omrdkning av utlandska dotterbolag om 297 MSEK och
aktierelaterade ersdttningar samt dvriga effekter om 3 MSEK.

| slutet av 2024 fattade styrelsen beslut om att avyttra dotterbolaget, ATDBio,
inklusive rattigheterna till tekniken och patent. Forsdljningen inleddes

i december. Tillgangar i ATDBio, inklusive forvdrvsrelaterade tillgangar
klassificeras som tillgangar som innehas for forsdljning och motsvarande skulder
klassificeras som skulder relaterade till tillgangar som innehas for férsaljning. |
moderbolaget har nedskrivning skett av aktierna i ATDBio.

Personal

Antalet anstallda i koncernen uppgick till 673 (heltidsekvivalenter) den 31
december jamfort med 674 aret innan.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har helagda dotterbolag i Sverige, USA,
Storbritannien, Kanada, Tyskland, Frankrike, Italien, Schweiz, Japan, Kina,
Sydkorea, Indien och Singapore. Moderbolaget svarar for koncernledning,
strategisk affarsutveckling samt administrativa funktioner pa koncernniva och
gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for kvartalet till 3 MSEK (1).
Rorelsekostnaderna uppgick till -11 MSEK (-8). Rrelseresultatet var -8 MSEK
(-7). For tolvmanadersperioden uppgick omsattningen till 10 MSEK (5) och
rorelseresultatet till -42 (-27) MSEK.

Moderbolagets finansnetto uppgick for kvartalet till -613 MSEK (61). For
tolvménadersperioden var finansnettot -477 MSEK (34). Finansnettot bestod
nedskrivning av aktier i ATDBio, -669 MSEK, omvdrdering av tilldaggskdpeskilling,

20 MSEK, utdelning samt koncernbidrag/aktiedgartillskott, 303 MSEK. Finansiella
kostnader hanforligt till tillaggskopeskilling samt valutakursdifferens paverkade
negativt.

Redovisad skatt uppgick till -18 MSEK (-14) for kvartalet och -19 MSEK (-7) for
tolvmanadersperioden och paverkades av en skattejustering hanforlig till tidigare
period. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till -638 MSEK (41) och -445 MSEK
(1) for tolvmanadersperioden.

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick under kvartalet till o
MSEK (0). For tolvmanadersperioden var investeringarna 2 MSEK (2).

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december till 174 MSEK (194).

Vdsentliga hdandelser under rapportperioden

Inga vdsentliga handelser harintrdffat under rapportperioden.

Vidsentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Inga vdsentliga handelser har intréffat efter rapportperiodens utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Biotage dr som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar
méjligheterna att na de uppsatta malen. Det ror sig om operationella risker,
sasom risk att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer och férséljningsvolymer
samt risk att konjunkturutvecklingen pa de marknader och inom de omraden

dér koncernen verkar inte dr stabil. Det ror sig dven om finansiella risker sasom
valutarisker, ranterisker och kreditrisker.

Ingen avgorande fordandring av vdsentliga risker och osédkerhetsfaktorer
har skett under perioden jamfort med den redogorelse for Biotages risker,
osdkerhetsfaktorer samt hantering avdesamma som finns i bolagets
arsredovisning for 2023.

Transaktioner med néarstaende

Inga vdsentliga transaktioner har dgt rum under perioden utover transaktioner
mellan dotterbolag och erséattningar till ledande befattningshavare for koncernen
och moderbolaget. Omfattningen av dessa ari huvudsak samma som framgar av
senaste arsredovisningen.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa
foretagsledningens nuvarande forvantningar.

Aven om ledningen bedémer att férviantningarna som framgér av saddan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas for att dessa
forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida
utfall variera vdsentligt jamfort med vad som framgar av denna framtidsinriktade
information beroende pa bland annat férandrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, fordndringar i lagkrav och regulatoriska krav
samt andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Revisionsgranskning

Denna rapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Biotage finansiella mal

Genomsnittlig arlig organisk omsattningstillvaxt, dubbelsiffrigt %,
over en tredrsperiod. Maluppfyllelse: 0,3 % per 31 december 2024.

Genomsnittlig arlig lonsamhet, justerad EBITDA pa héga 20 %, Gver
en tredrsperiod. Maluppfyllelse: 27,9 % per 31 december 2024.
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Allméan information

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen.

Siffrorinom parentes anger utfall fér motsvarande period féregdende ar
med undantag for balansposter ddr siffrorinom parentes anger 31 december
foregdende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Kalendarium

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
www.biotage.com

Arsredovisningen 2024 3april 2025
Delarsrapport januari-mars 2025 24 april 2025
Arsstimma 24 april 2025
Delarsrapport januari-juni 2025 16 juli 2025
Delarsrapport januari-september 2025 23 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 19 februari 2026

Deldrsrapporten for Biotage AB (publ) har avgivits av bolagets VD och
koncernchef Frederic Vanderhaegen efter bemyndigande av styrelsen.

Uppsala den 19 februari 2025

Frederic Vanderhaegen
Verkstdllande direktor och koncernchef

For vidare information

Frederic Vanderhaegen
VD och Koncernchef

Andrew Kellett,
Ekonomi- och finansdirektor
e: IR@biotage.com

Denna information dr sadan information som Biotage AB (publ) ar skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 19 februari 2025 kl. 08:00 CET.
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet for koncernen

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Netoomsattning 582 643 2056 1862
Kostnad sald vara =222 -250 -767 -713
Bruttoresultat 360 393 1289 1149
Forsaljningskostnader -130 -133 -533 -457
Administrationskostnader -72 -64 -264 -212
Forsknings- och utvecklingskostnader -51 -49 -180 -159
Ovrigarorelseposter 68 -4 71 -7
Summa rorelsens kostnader -185 -250 -906 -835
Rorelseresultat 175 143 383 314
Finansnetto -17 14 -55 -1
Resultat fore skatt 158 157 328 303
Inkomstskatt 1 -26 -44 -57
Periodens resultat 159 131 284 246

OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat:
Vvaxelkursdifferenser vid omrakning av

utlandska dotterforetag ek 64 297 155
Summa ovrigt totalresultat 144 -164 297 -155
Summa totalresultat for perioden 303 -33 581 91
Periodens resultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare 159 131 284 246
Summa totalresultat for perioden hanforligt

till moderforetagets aktiedgare SO -33 ol 91
Genomsnittligt antal utestaende aktier 80 049 272 80008185 80028729 73852 875
Genomsnittligt antal utestaende aktier

efter utspadning p g a utestaende 80170716 80086 476 80099600 73994 435
aktieprogram

Utestaende antal stamaktier pa 80 049 272 80008185 80 049 272 80008185

balansdagen
Periodens resultat per aktie, SEK 1,98 1,64 3,55 3,34

Periodens resultat per aktie efter

utspadning, SEK 1,98 1,64 3,55 3,33
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over finansiell stillning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Goodwill 2563 2391 Aktiekapital 13 112
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 216 169 Reserver och vrigt tillskjutet kapital 2463 2167
Andraimmateriella tillgangar 549 586 Balanserat resultat 1537 1378
Nyttjanderattstillgangar 85 97 Summa eget kapital 4113 3657
Materiella anlaggningstillgangar 245 187 o ..
Finansiella anla'ggggninggstillggénggar 25 23 Langfristiga skulder
: Skulder till kreditinstitut 150 150
Uppskjuten skattefordran 63 31 R
. . e Leasingskulder 66 76
Summa anlaggningstillgangar 3746 3484 Bvriga finansiella skulder : 147
Omsattningstillgangar Uppskjutna skatteskulder 190 193
Varulager 458 437 Avsattningar 3 3
Kundfordringar 357 321 Summa langfristiga skulder 409 569
Andra fordringar 74 95
Likvida medel 434 594 Kortfristiga skulder
Summa omsittningstillgangar 1323 1447 Leve!’antorsskulder 87 98
S e . e e Leasingskulder 34 33
Tillgangar som innehas for forsaljning 35 - == -
S Ovriga finansiella skulder 142 221
Summa tillgangar 5104 4931 Briga skulder 306 349
Avsattningar 4 4
Summa kortfristiga skulder 573 705
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning 9 -
Summa eget kapital och skulder 5104 4931
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over fordandring i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2023 93 281 34 1229 1637
Forandringar i eget kapital under tiden 1januari-31december 2023
Summa totalresultat for perioden - - -155 246 91
Summa férandringar under perioden, ) ) _ 155 246 01
exklusive transaktioner med moderbolagets dagare
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission 19 2007 - - 2026
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -106 -106
Aktierelaterade ersattningar - 3 - - 3
Ovriga effekter - - -3 5 2
Forsaljning egna aktier i moderbolaget - - - 3 3
Utgaende balans 31 december 2023 112 2291 -124 1378 3657
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER TIDEN 1 JANUARI-31 DECEMBER 2024
Summa totalresultat for perioden - - 297 284 581
Summa forandringar under perioden exklusive transaktioner med
moderbolagets ﬁggare P ) . 297 284 581
Transaktioner med moderbolagets agare
Nyemission 1 - - - 1
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -128 -128
Aktierelaterade ersattningar - 0 - - 0
Forsaljning egna aktier i moderbolaget - - - 1 1
Ovriga effekter - - -1 2 1
Utgdende balans 31december 2024 113 2291 172 1537 4113
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-10-31 2023-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 158 157 328 303
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4 34 167 163
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av 162 191 495 466
rorelsekapital och betald skatt
Betald skatt -14 -27 -126 -96
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av 148 164 369 370
rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITAL:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 48 49 9 -20
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 44 -61 0 -97
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 10 2 35 31
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 14 -10 4t -86
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 162 154 413 284
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -17 -22 -80 -65
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -20 -10 -89 -26
Forvarv/avyttring finansiella anldggningstillgangar = 4 = 1
Forvarv av dotterforetag -67 - -287 125
Kassaflode fran investeringsverksamheten -104 -28 -456 35
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare - - -128 -106
Forsdljning av egna aktier - - 2 2
Amorteringar pa laneskulder -1 -7 -30 -38
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -7 -156 -142
Rapportperiodens kassaflode 47 119 -199 177
Likvida medelvid periodens borjan 370 501 594 441
Kursdifferenserilikvida medel 17 -26 39 -24
Likvida medel vid rapportperiodens slut 434 594 434 594
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 47 43 185 149
Omrakningsdifferenser 1 -22 17 -18
Vardejustering tilldggskopeskilling -61 -4 -61 -9
Ovriga poster 7 17 26 41
Summa 4 34 167 163
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Koncernens finansiella rapporter

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag
2024-10-01  2023-10-01  2024-01-01  2023-01-01

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Nettoomsattning 3 1 10 5
Administrationskostnader -10 -7 -48 -27
Forsknings- och utvecklingskostnader =1 -1 -4 -4
Ovriga rérelseposter = 0 0 -1
Rorelsens kostnader netto -1 -8 -52 -32
Rorelseresultat -8 -7 -42 -27
Finansnetto -613 61 -385 34
Resultat efter finansiella poster -621 54 -427 7
Bokslutsdispositioner 1 1 1 1
Inkomstskatt -18 14 e -7
Rapportperiodens resultat -638 41 -445 1

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat -638 4 -445 1
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat - - - -
Rapportperiodens totalresultat -638 41 =445 1
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Koncernens finansiella rapporter

Balansrakning for moderbolaget

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Immateriella anldggningstillgangar Eget kapital
Patent- och licensrattigheter 13 13 Bundet eget kapital
Summa immateriella anldggningstillgangar 13 13 Aktiekapital 13 112
Summa bundet eget kapital 113 112
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelarikoncernforetag 2876 3545 Fritt eget kapital
Fordringar hos koncernforetag 1 8 Ovrigt tillskjutet kapital 2264 2264
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 15 15 Balanserat resultat 512 637
Summa finansiella anldggningstillgangar 2892 3568 Rapportperiodens resultat -445 1
Summa fritt eget kapital 2331 2902
Summa anliggningstillgangar 2905 3581
Summa eget kapital 2444 3014

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar Obeskattade reserver - 1

Fordringar hos koncernforetag 2 5 Langfristiga skulder

Ovriga fordringar 1 1 Skulder till kreditintstitut 150 150

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 2 Ovriga langfristiga skulder - 131

Summa kortfristiga fordringar 16 8 Summa langfristiga skulder 150 281

Kassa och bank 174 194 Kortfristiga skulder

Summa omséttningstillgangar 190 202 Leverantdrsskulder 1 3

Summa ttillgdngar 3095 3783 Skulder till koncernforetag 327 213
Aktuella skatteskulder 1 -
Ovriga finansiella skulder 142 259
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 20 12
Summa kortfristiga skulder 501 487
Summa eget kapital och skulder 3095 3783
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Koncernens finansiella rapporter

Nyckeltal
2024 2023 2022

Belopp i MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning 582 490 504 480 643 449 409 361 384
Tillvaxtinettoomsattning, % -9,5% 9,1% 23,4% 33,0% 67,3% 12,1% 3,4% -6,4% 12,6%
Organisk tillvaxt, % -11,0% 12,4% 9.3% -1,4% -4,4% -9,5% -14,0% -12,8% -0,8%
Bruttovinst 360 303 324 303 393 282 254 220 227
Bruttovinstmarginal, % 61,8% 61,7% 64,2% 63,1% 61,1% 62,9% 62,0% 60,9% 59,1%
Justerad EBITDA 167 124 131 125 194 117 109 98 89
Justerad EBITDA-marginal, % 28,6% 25,3% 25,9% 26,2% 30,2% 26,1% 26,7% 27,2% 23,1%
Rorelseresultat 175 65 77 67 143 65 53 54 41
Rorelsemarginal, % 30,0% 13,2% 15,2% 13,9% 22,2% 14,6% 12,9% 14,8% 10,8%
Periodens resultat 159 45 48 33 131 38 34 43 74
Vinstmarginal, % 27,3% 9,2% 9,5% 6,9% 20,4% 8,5% 8,3% 11,9% 19,2%
Balansomslutning 5104 4 865 4 844 5147 4931 5001 5002 2362 2339
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 184 120 64 426 335 250 226 207 224
Soliditet, % 80,6% 78,3% 78,2% 75,6% 74,2% 73,8% 74,9% 71,5% 70,0%
Operativt kassaflode, SEK/aktie 2,02 1,36 0,43 1,35 1,92 1,29 0,28 0,16 1,49
Genmsnittligt antal anstallda vid periodbokslutet 673 675 667 669 674 689 674 516 517
Avkastning pa eget kapital, % 7,3% 6,9% 6,7% 8,5% 9,3% 71% 8,2% 15,2% 17,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,6% 9,4% 9,4% 11,6% 11,9% 8,9% 10,1% 18,3% 21,1%
Avkastning pa totalt kapital, % 7,9% 7,6% 7,6% 9,4% 9,5% 7,0% 8,0% 14,7% 16,7%
Resultat, SEK/aktie 1,98 0,55 0,60 0,42 1,64 0,48 0,49 0,65 1,12
Resultat efter utspadning, SEK/aktie 1,98 0,55 0,60 0,42 1,64 0,48 0,49 0,65 1,11
Borskursvid periodens slut, SEK/aktie 160,8 186,7 163,1 181,9 133,7 107,4 134,2 132,2 185,5
Eget kapital, SEK/aktie 51,38 47,60 47,36 48,61 45,70 46,12 46,85 25,58 24,81
Eget kapital efter utspadning, SEK/aktie 51,30 47,56 47,33 48,57 45,65 46,06 53,81 25,51 24,73
Vagt genomsnitt antal aktier i tusental 80 049 80 049 80008 80008 80008 79985 69 435 65984 65984
Vdgt genomsnitt antal aktier efter utspadning i tusental 80171 80 114 80 049 80 064 80086 80118 69 592 66181 66200
Totalt antal utestaende aktier vid periodens slut i tusental 80049 80 049 80008 80008 80008 80008 79938 65984 65984

For nyckeltalsdefinitioner, se not 2 samt arsredovisningen fér 2023, sid 100-102.
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Noter

Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting
Standards sadana de antagits av EU. Koncernens delarsrapport har uppréttats

i enlighet med IAS 34 Delédrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Radet for Hallbarhets- och finansiell Rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tillampat
samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i delarsrapporten som i
den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas savil i noter som pd annan plats i delarsrapporten. Andrade och nya
standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee
som trdtt i kraft och géller for rdkenskapsaret 2024 har inte haft nagon inverkan
pa koncernens finansiella rapportering. Inte heller @ndringar i RFR2 som tréatt i
kraft och géller fran och med 1januari 2024 har fatt nagon vasentlig paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter.

Vid uppréattande av koncernens och moderbolagets delarsrapporter har samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants som vid upprattande

av Biotages arsredovisning for 2023. Redogorelse for dessa lamnas pa sidorna
58-72 i arsredovisningen. For balansposter avser siffrorinom parentes vardet
vid utgangen av féregdende verksamhetsér, 31 december 2023. F6r resultat- och
kassaflodesposter avses motsvarande period foregaende ar.

Verkligt varde

Tillaggskopeskilling

Biotages finansiella skulder avseende tillaggskopeskilling vid rérelseforvarv
vdrderas till verkligt varde via resultatet. | borjan av juni skedde slutlig reglering
av tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av PhyNexus, Inc, 5 MSEK. |
samband med forvdrvet av Astrea uppkom en tilldggskopeskilling baserad

pa finansiella mal kopplad till férsaljning och bruttovinst under aren 2023 till

2025. Finansiella malen for 2023 uppnaddes och reglering av den forsta delen
av skulden gjordes under andra kvartalet. Andra delen forvantas regleras under
andra kvartalet 2025. Skulden for tillaggskdpeskilling hanforlig till forvarvet av
Delta har intdktsforts i sin helhet, eftersom villkoren inte uppfyllts.

Bolagets basta bedomning av verkligt vdarde pa bokslutsdagen framgar av
nedanstdende tabell. Berdkningar av verkligt varde ar baserade pa nivd 3i
hierarkin for verkligt varde, vilket innebér att verkligt varde har faststéllts utifrdn
en vdrderingsmodell dédr vdsentliga indata baseras pa icke observerbara data.
Vardering har skett baserat pa forvdantade framtida kassafloden diskonterade
med en marknadsmadssig ranta.

2024-12-31 2023-12-31
Tillaggskopeskilling vid rorelseforvary, langfristig del - 147
Tillaggskopeskilling vid rorelseforvary, kortfristig del 142 221
Summa 142 368
Ingdende virde den 1januari 2024 368
Reglerat under aret -220
Vardejustering -61
Finansiella poster 25
Valutaomrdakningsdifferens 30
Utgdende varde den 31 december 2024 142

Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Biotage har en finansiell tillgang i form av aktier i Chreto ApS, vilket har redovisats
som finansiell tillgang varderade till verkligt varde. Innehavet har hanforts till niva
2 i verkligt varde-hierarkin, mot bakgrund av att emissionskurser i en kommande
transaktion bedoms vara observerbara marknadsdata.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafloden,

déar en diskonteringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgér den mest
vdsentliga indatan, bedoms inte ge ndgon vésentlig skillnad jamfort med
redovisat vérde for 6vriga finansiella tillgangar och kortfristiga finansiella skulder
som varderas till upplupet anskaffningsvérde. For dessa finansiella tillgangar

och skulder anses darfor det redovisade vdrdet vara en god approximation av det
verkliga vdrdet. For ytterligare information om finansiella tillgangar och skulder
samt klassificering se arsredovisning for 2023 not 20 och 21.

Prestationsbaserade aktieprogram

Biotage harinrdttat langsiktiga incitamentsprogram i form av
prestationsbaserade aktieprogram for anstdllda inom Biotage-koncernen.
Programmen har beslutats av bolagsstamman.

Under tredje kvartalet avslutades programmet LTIP 2021 och stamaktier
tilldelades deltagarna. Program LTIP 2022 pagar fram till maj 2025 och omfattar
tidigare VD, medlemmari bolagets ledningsgrupp och andra nyckelpersoner. For
ytterligare information avseende LTIP 2022, se arsredovisningen 2023.

Arsstimman i Biotage antog den 25 april 2024 ett incitamentsprogram, LTIP 2024,
sevillkor nedan. | samband med detta genomférdes en nyemission samt darefter
aterkdp av 286 440 C-aktier.
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Férandringen av antalet prestationsaktier framgar av nedanstdende tabell:

LTIP LTIP LTIP
Antal prestationsaktier 2021 2022 2024

Ingdende antal 1januari 2024 138379 150103

Nytilldelade prestationsaktier - - 215000
Tilldelade prestationsaktier -34598 - -
Forfallna prestationsaktier -103781  -45659 -

Utgdende antal 31 december 2024 - 104444 215000

Villkor LTIP 2024

VD, medlemmar i ledningsgruppen och andra nyckelpersonerinom koncernen,
maximum 19 individer har ratt att erhalla stamaktier i enlighet med villkoren
nedan. Tilldelning av prestationsaktier forutsatter att deltagaren kvarstar i

sin anstédllning under tre ar fran och med tilldelningsdagen. Ut6ver kravet pa
deltagarens fortsatta anstédllning faststalls det slutliga antalet prestationsaktier
som varje deltagare dr berdttigad att erhalla av nedan prestationsvillkor:

Prestationsvillkor 1: 25 procent av prestationsaktierna om totalavkastningen

for bolagets stamaktie uppgar till eller 6verstiger 33,3 procent under perioden
september 2024—augusti 2027, dock kravs minst 15,8 procent for att tilldelning
ska ske. Med totalavkastning avses avkastning till aktiedgarna i form av kursup-

pgdng samt aterinvestering av eventuella utdelningar under intjanandeperioden.

Prestationsvillkor 2: 25 procent av prestationsaktierna om den genomsnittliga

justerade EBITDA uppgar till eller 6verstiger 29 procent under 2024-2026 (kalen-

derar), dock kravs minst 25 procent for att tilldelning ska ske.

Prestationsvillkor 3: 25 procent av prestationsaktierna om den genomsnittliga
organiska forséaljningstillvdxten uppgar till eller 6verstiger 12 procent under
2024-2026 (kalenderar), dock krdvs minst 5 procent for att tilldelning ska ske.

Prestationsvillkor 4: 25 procent av prestationsaktierna om reduceringen av
Biotage CO2 avtryck for 2024-2026 (kalenderar) uppgar till eller 6verstiger till

20 procent under perioden, dock krdvs det minst 10 procent for att tilldelning ska

ske.

Réttigheterna relaterat till prestationsvillkor 1 &r vdarderade enligt Monte
Carlomodellen med en forvdntad volatilitet om 40,5 procent och en ranta om 1,78
procent. Detta ger ett vdarde om 93,15 kronor. Rdttigheterna relaterat till presta-
tionsvillkor 2-4 drvérderade utifran aktuell bérskurs med avdrag for prognos-
ticerad utdelning underintjanandeperioden. Detta ger ett vdarde om 181,70 kronor.

Forytterligare information om programmet se bilaga till arsstammoprotokollet
2024 pa Biotage’s hemsida.

Omfattning och kostnader for programmen

Programmen redovisas i enlighet med IFRS 2 vilket innebdr att rattigheterna
varderas per tilldelningsdagen till verkligt varde av tilldelade eget
kapitalinstrument.

13 deltagare inklusive tidigare VD har tilldelats totalt 168 926 rattigheter till
prestationsaktier i enlighet med LTIP 2022. 17 deltagare inklusive VD har tilldelats
totalt 215 ooo radttigheter till prestationsaktier i enlighet med LTIP 2024.

LTIP 2022 paverkade kvartalet med kostnader om 0,1 MSEK inkl. sociala avgifter.
Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2022 bedéms uppga till 5 MSEK. For LTIP
2024 dr motsvarande belopp 1,0 MSEK respektive 15 MSEK.

Effekter pa viktiga nyckeltal och utspddning

For att sdkra tilldelningen av ordinarie aktier i Biotage till deltagarna
incitamentsprogrammen, har Biotage emitterat C-aktier samt dterkopt dessa.
For ytterligare information om villkoren for C-aktierna se bilaga till respektive
arsstammoprotokoll pa Biotage’s hemsida.

Vid maximal tilldelning under LTIP 2022 kommer 104 444 stamaktier att
tilldelas deltagarna, samt att 47 130 stamaktier kommer att anvdndas for
att tdcka eventuella sociala avgifter till foljd av LTIP 2022, vilket innebdr en
utspddningseffekt om cirka 0,20 procent av antalet stamaktier i bolaget.
Vid maximal tilldelning under LTIP 2024 kommer 215 ooo stamaktier att

tilldelas deltagarna, samt att 55 440 stamaktier kommer att anvandas for
att tacka eventuella sociala avgifter till foljd av LTIP 2024, vilket innebéar en
utspadningseffekt om cirka 0,33 procent av antalet stamaktier i bolaget.

Genomsnittligt antal aktier efter utspddning paverkas med bedomd tilldelning av
aktier per 31 december 2024. Detta far dock ingen vdsentlig effekt pa resultatet
per aktie.

Nyckeltal och finansiella matt

Fér en sammanstéllning av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som
redovisas i koncernens finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for
2023 not 32.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisari denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvédnder

for att bedoma koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som
presenteras dr inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de
bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. ESMA:s
riktlinjer om “alternative performance measures” tilldmpas vilket innebar utdkade
upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.
Nedan gérs en avstamning pa de finansiella matt som Biotage bedomer befogat.
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Nettokassa/skuld

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna folja och analysera koncernens finansiella styrka redovisas

uppgifter om koncernens nettokassa/skuld som definieras som kassa reducerad med skulder till kreditinstitut samt
leasingskuld.

2024-12-31 2023-12-31
Kassa 434 594
Skulder till kreditinstitut -150 -150
Leasingrelaterade skulder -100 -109
Nettokassa (+)/skuld (-) 184 335

Alternativa resultatmatt och justerade resultatmatt

Biotage redovisari denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som en alternativ bendmning
pa rorelseresultat, samt EBITDA, Earnings Before Interest Depreciations Amortizations and Taxes.

EBIT-marginalen &r foljaktligen en alternativ bendmning pa rérelsemarginalen, vilken berdknas som rorelseresultatet

dividerat med nettoomsattningen. Rorelseresultatet berdknas som nettoomséttningen minskat med kostnad sald vara
och rorelsekostnader.

EBITDA berdknas som rorelseresultatet med aterldggning av avskrivningar pa immateriella och materiella
anldggningstillgangar. EBITDA-marginalen dr EBITDA dividerat med nettoomsattningen.

Biotage anser det anvandbart att beakta vissa matt och nyckeltal exklusive engdngsposter, for att underlatta for
ldsaren att bilda sig en uppfattning om underliggande verksamhet. Engangsposter avser kostnader for forvarv,
omstruktureringar och andra engangsposter av vasentlig storlek.

For att underlatta for ldsaren att bilda sig en uppfattning om kassaflodet fran underliggande verksamheten
redovisar Biotage Justerat kassaflode fran den l6pande verksamheten, dar justering gérs for engangsposter samt for
inkomstskatt, dar betalningarna inte alltid ar relaterade till rapportperioden.

Resultatmatten, hur de forhaller sig till varandra och effekten av justeringar framgar av tabellerna nedan.

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

EBITDA 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Rorelseresultat (EBIT) 175 143 383 314
e i w ws
EBITDA 223 189 568 463
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

Justerad EBITDA 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
EBITDA 223 189 568 463
Engangsposter -56 5 -21 55
Justerad EBITDA 167 194 547 518
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

Justerat kassaflode 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten 162 154 413 284
Inkomstskatt 14 27 126 96
Kassflodesrelaterade engangsposter 5 5 40 55
Justerat kassaflode 181 186 579 435

2023-01-

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 012023-

Engéngsposter 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 12-31

Forvarvskostnader ATDBio 1 5 18 2

Kostnader for VD-byte 1 - 17 -

Kostnader for integration och

rationalisering 3 - 5 -

Transaktionskostnader Astrea = - = 33

Omvardering av tilldggskopeskilling -61 - -61 -

Summa engangsposter -56 5 =21 55
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Organisk tillvdxt och tillvaxt i jamférbara valutakurser

Eftersom den storsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor @n redovisningsvalutan
SEK pdverkas den redovisade omsattningen i relativt stor grad av valutakursforandringar mellan
perioderna. Koncernens intakter paverkas dven av forvarv. For att intressenter och foretagsledning
ska kunna forsta den organiska tillvdaxten och analysera forsaljningsutvecklingen rensat for
valutakurspaverkan och forvarv redovisar bolaget uppgifter om forséljningsutvecklingen jamfort
med jamforelseperioden till konstanta valutakurser och rensat for forvarv. Den aktuella periodens
forsdljning i respektive valuta rdknas om till de valutakurser som anvandes i den rapporterade
redovisningen for jamfdrelseperioden och justeras for forvarv. Den organiska tillvaxten i procent dr
kvoten av organisk tillvéxt och redovisad omsattning i jamférelseperioden.

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

MSEK % MSEK % MSEK % MSEK

%

Redovisad omsattningijamforelseperioden 643 384 1862 1566
Redovisad omsattningi perioden 582 643 2056 1862
Redovisad forandring -61 -9,5 259 67,3 194 10,5 296 18,9
Periodens omsattning, exkl. forvarv 582 370 1872 1469
Forandring hanforlig till forvarv - - 273 71,0 184 9,9 393 25,1
valutakursen oxkl forudry oo 572 367 1573 1407
Forandring hanforlig till valuta 10 1,5 3 0,7 -7 -04 62 4,0
Organisk tillvaxt -71 -11,0 17 -4.4 17 1,0 -159 -10,2

Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser

| samband med forvdrvet av ATDBio, Ltd. avtalades en tillkommande kopeskilling om 5 miljoner GBP. Denna
tillaggskopeskilling reglerades i oktober 2024. Per 31 december 2024 fanns saledes ingen skuld eller
eventualférpliktelse (eventualférpliktelsen uppgick till 177 MSEK 31 december 2023).

Intdkternas sammansattning

Enskilda forséljningsupplysningar kan avvika fran tidigare delarsrapporter pa grund av férandringar i kund- eller

produktklassificeringar.

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
Fordelning pa forsiljningskanaler 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Direktforsaljning via egna forsaljningskanaler 552 618 1970 1784
Forsaljning via distributorer 30 25 86 78
Summa forsaljningsintakter 582 643 2056 1862
Fordelning av intdkter pa ej aterkommande och 2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

aterkommande 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Ej aterkommande (system) 159 154 570 609
Aterkommande (férbrukningsartiklar och service) 423 489 1486 1253
Summa forsaljningsintdkter 582 643 2056 1862
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Fordelning pa geografiska marknader och produktomraden
Americas EMEA APAC

Summa

2024-10-01 2023-10-01 2024-10-01 2023-10-01 2024-10-01 2023-10-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

2024-10-01 2023-10-01
2024-12-31 2023-12-31

Small Molecules 85 71 68 79 63 62 216 212
Large Molecules 105 56 101 207 14 22 220 285
Drug Discovery & Development 190 127 169 286 77 84 436 497
Analytical Testing 86 89 45 42 15 15 146 146
Summa 276 216 214 328 92 929 582 643
Americas EMEA APAC Summa

2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-30 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Small Molecules 310 317 254 269 220 273 784 860
Large Molecules 223 104 429 323 24 27 676 454
Drug Discovery & Development 533 421 683 592 244 301 1460 1314
Analytical Testing 363 327 163 152 70 69 596 548
Summa 896 748 846 744 314 370 2056 1862

Férdelningen avser forsaljning per produktomrade, tillkunder beldgna i ovan angivna geografiska marknader.
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Kort om Biotage

Kort om Biotage

Var strategi att vara ett Globalt Go-To Separations Company och Har finns vi

erbjuda hogkvalitativa l6sningar driver attraktiv [6nsam tillvaxt. Dagens  Biotage har direkt nérvaro pd 16 platser i 4tta lander. Forskning och utveckling
Biotage dr en battre balanserad, fokuserad och l6nsam verksamhet finns pa sex av dessa och sju platser ar tillverknings centers. Koncernens direkta
med en stark och forsvarbar marknadsposition. sdljorganisation tdcker in dver tjugo ldnder i Nordamerika, Europa och Asien. Genom

vart distributdrsnatverk nar vi ytterligare ett stort antal lander i Sydamerika, Europa,
Afrika, Mellandstern och 6vriga Asien. Totalt dr Biotage’s produkter tillgéngliga i 6ver

Biotage dr ett Globalt Go-To Separations-foretag, som stédjer kunderinom
attio lander.

forskning och tillverkning av lakemedel, diagnostik och analytiska tester, med
intelligenta och haéllbara arbetsflodeslosningar. Var expertis och véara hogkval-
itativa separationslosningar spelar en nyckelroll for att effektivisera kunders Biotage Headquarter
arbetsfléden och forbattra deras resultat. Biotage har sitt huvudkontor i Sverige, Uppsala, Sweden
700 medarbetare globalt, och levererar [6sningar till dver 8o lander. Vart foretag
drnoterat pa NASDAQ Stockholm (BIOT).

Biotage India
New Delhi, India

Biotage Korea

Seoul, South Korea

Biotage Canada

Joliette, Quebec

Biotage Japan
Tokyo, Japan

Biotage USA

San Jose, CA
Charlotte, NC
Salem, NH
Boston, MA

Biotage China
Shanghai, China

Biotage UK

Cardiff, Wales
Southampton, England
. Oxford, England
Blotage AB (pUbl) Cambridge, England
Box 8 Stonehouse, England
Isle of Man, British Isles

SE-751 03 Uppsala
Besoksadress: Vimpelgatan 5
Telefon: +46 18 565900
Org.no.: 556539-3138
www.biotage.com
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