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Malsittningarna for helaret kvarstar och en FDA-ans6kan nidrmar sig allt mer. Vi pa Analysguiden
bedémer att finansieringen ir stabil och upprepar vart motiverade virde.

Malsittning om slutférande i ar kvarstar
Ascelia upprepade i sin rapport for andra kvartalet att bolaget raknar med att inkludera sista patient i SPARKLE-
studien fore arsskiftet. Vi menar att bolaget i detta sena skede bor ha goda forutsittningar att bedéma denna

tidplan och att chanserna ér goda att malsattningen infrias.

SPARKLE ér en fas 3-studie som ska ligga till grund fér ett godkéannande av bolagets kontrastmedel Orviglance i
béade USA och EU. Totalt ska ca 200 patienter inkluderas i studien och vi rdknar med att ett férsta resultat frén

studien blir kant redan under férsta kvartalet néasta ar.

FDA-ans6kan mojlig under nésta ar
Forutsatt att SPARKLE-studien ndr ett positivt resultat, d v s att Orviglance lyckas uppvisa klarare avbildning pa
leverskador jamfort med undersékning utan kontrastmedel, tror vi att en ans6kan om att f4 medlet godkant i

USA ibasta fall kan inlimnas under férsta halvan av nista ar.

Bolagets har paborjat investeringar i en egen marknadsorganisation i USA och ett positivt utfall i studien gor att
dessa investeringar kan skyndas pa. Vi raknar med att granskningen av Orviglance pagar under en

tolvmanadersperiod, dven om det finns en chans att FDA agerar snabbare.

Licensaffir pd marknader utanfér USA

Bolagets strategi for marknader utanfor den dominerande amerikanska marknaden ar att silja rattigheterna till
Orviglance eller samarbeta med en etablerad akt6r inom bildhantering for att maximera vardet av produkten. En
partner kan bli aktuell antingen fére inlimnade av ans6kan till europeiska myndigheter eller i ett senare under

2024 efter att ett godkédnnande for ar uppnatt.

Kassa ticker behov, motiverat virde kvarstar

Andra kvartalets kassaférbrukning om 24 miljoner SEK var négot lagre 4n vi forvantat oss, bland annat tack vare
positiva omrikningseffekter av stirkt USD-kurs. Kassan uppgick vid periodens utgang till 209 miljoner SEK,
vilket bor sakerstélla att bolaget kan invanta resultat fran SPARKLE-studien utan att behova vanda sig till
aktiemarknaden. Infér en lansering pa den amerikanska marknaden under 2024 ser vi dock stort behov av

ytterligare kapital.

I vart konservativa basscenario med en toppférsiljning for Orviglance pa 250 miljoner USD bedémer vi att
aktiens motiverade virde uppgar till 42 kronor. Dagens forsiktiga virdering av Ascelia tyder pa en férvintan att

denna siffra inte kan uppnais.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-ascelia-pharma-fas-3-narmar-sig-slutet
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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