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Intakterna steg med 14,0 procent till 505 MSEK (443).

Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i genomsnitt till 14 316 (12 724), en 6kning med 12,5
procent.

Rorelseresultatet uppgick till -3 MSEK (-7). Exklusive effekter av inférandet av IFRS 16 uppgick
rorelseresultatet till -8 MSEK (-11).

Rorelsemarginalen uppgick till -0,5 procent (-1,5). Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick rérelsemarginalen till
-1,5 procent (-2,5).

Periodens resultat uppgick till -11 MSEK (-14). Exklusive effekter av inférandet av IFRS 16 uppgick periodens
resultat till -8 MSEK (-11).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 32 MSEK (29). Exklusive effekter av inforandet av
IFRS 16 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -19 MSEK (-18).

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,87 (-1,12). Exklusive effekter av IFRS 16 var resultat per aktie
fore och efter utspadning -0,67 (-0,86).

Under perioden genomfordes tva mindre forvarv; Danderyds Montessoriskola AB och Montessori Ekhagen
Ulricehamn AB.

Den 12 december 2020 noterades bolaget pa Nasdaq Stockholms huvudlista.
Efter perioden har ett mindre férvarv genomforts och avtal om ytterligare tva forvarv tecknats samt 6ppnat
en forskola.

(MSEK)
2020/2021 2019/2020 2019/2020

Intakter 505 443 1800
Rorelseresultat -3 -7 107
Rorelsemarginal* -0,5% -1,5% 5,9%
Rorelseresultat exkl. IFRS 16* -8 -11 90
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 (%)* -1,5% -2,5% 5,0%
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16* -6 -11 95
Justerad rorelsemarginal exkl. IFRS 16* -1,2% -2,5% 5,3%
Periodens resultat -11 -14 49
Soliditet* 18,5% 17,6% 18,5%
Antal barn och elever 14 318 12 724 13 287
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,87 -1,12 4,03
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,87 -1,12 4,03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32 23 271

*) Se nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 27-32
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Verksamhetsaret 2020/2021 har bdorjat bra for Atvexa och vi ser ett fortsatt stort intresse for vara verksamheter. Till
exempel har tidigare lediga platser i en del av vara nyférvarvade verksamheter fyllts med barn och elever.

Tillvaxten under kvartalet foljer vara mal, rensat for valutaeffekter ar den 15 procent. Detta forklaras delvis av
organisk tillvaxt (5 procent) som beror bade pa att vi har fler barn och elever i vara befintliga verksamheter och pa de
uppstarter av nya forskolor och skolor som gjorts under forra aret.

Resterande tillvaxt kommer fran forvarvade och nya enheter. Under kvartalet har vi dppnat en ny forskola, Vappeby
forskola i Hdbo kommun, och via Montessori Sverige har vi vdalkomnat tva nya verksamheter. Montessori Ekhagen
Ulricehamn med cirka 150 barn och elever i forskola och arskurs F-6 samt Danderyds Montessoriskola med cirka 125
elever i arskurs F-6.

Efter kvartalets slut har vi forvarvat en férskoleverksamhet med fyra férskolor i Stockholms stad som framéver
kommer att ingd i TP Forskolor. Vi har dven skrivit avtal om att forvarva Videdals Privatskolor och Montemini
Helsingborgs Montessoriskola, tva forskole- och skolverksamheter i Skane samt Kvitre Barnehage en liten forskola i
Norge. Vi har dven nu i januari startat upp en forskola i Upplands-Vasby med plats for 80 barn.

Vi ser ett fortsatt stort intresse for att bli en del av Atvexagruppen da grundare letar nya dgare till sin verksamhet
och varnar om verksamhetens idé och inriktning. Vi ser ocksa att vi starks med varje ny enhet som blir en del av
Atvexagruppen — nya profiler, inriktningar, erfarenheter och kompetenser berikar.

Ekonomiskt har kvartalet varit nagot battre an foregaende ar men i linje med aren innan. Det forsta kvartalet har
alltid negativa resultat pa grund av verksamhetens sasongsvariationer med hoga kostnader per barn och elev i det
forsta kvartalet. Intdkterna steg med 14 procent till 505 MSEK jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Som ett led i Atvexas fortsatta utveckling och ambition att bygga upp en motsvarande plattform i Tyskland med egen
ledning som i dag redan finns i Skandinavien tar vi nu steget att folja upp verksamheterna inom Atvexa som tva
segment, Atvexa Skandinavien och Atvexa Tyskland.

Var nya VD for Atvexa Tyskland driver verksamheten med fokus pa tillvaxt da det finns ett fortsatt stort behov av
forskoleplatser. Enligt en ny studie fran Institut der Deutschen Wirtschaft (IW) har 136 000 forskoleplatser skapats i
Tyskland fér barn under tre ars alder under de senaste fem aren. Trots detta finns det fortfarande en stor efterfragan
pa 342 000 forskoleplatser, 60% mer an for fem ar sedan. | delstaterna Schleswig-Holstein och Hamburg, dar Atvexas
forskolor ligger berdknas behovet vara 18 000 forskoleplatser for barn under tre ar, enligt IW-studien.

Smittspridningen av Covid-19 och tillhérande rekommendationer och restriktioner har naturligtvis paverkat
verksamheterna under kvartalet pa manga satt. Vi ser dock ingen negativ ekonomisk effekt under perioden. Var
ambition ar, i enlighet med skollagens huvudregel, att halla narundervisning, pa plats i skolorna. Vissa
skolverksamheter, det géller sarskilt arskurserna 7-9, har behovt att delvis driva fjarr- och distansundervisning for att
kunna leva upp till myndigheternas rekommendationer och bidra till minskad smittspridning.

| Tyskland har vara verksamheter periodvis stangt helt (utom foér barn till vardnadshavare med samhallsviktiga yrken)
i enlighet med de rekommendationer som utfardats av tyska myndigheter. Den
nystartade forskolan i Hamburg har valkomnat nya barn i en lagre takt an planerat pa
grund av Coronapandemins paverkan. Vara férskoleverksamheter i Norge har hallit
Oppet och arbetat i enlighet med de norska myndigheternas rekommendationer.

Vi ar glada och stolta Over att nu, sedan den 8 december 2020, vara noterade pa
Nasdaq Stockholms huvudlista. Avslutningsvis vill jag vdlkomna alla nya aktiedgare och
jag ser fram emot att traffa fler investerare under aret.

VD, Atvexa AB (publ)
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Finansiell utveckling under det forsta kvartalet
1 september 2020 - 30 november 2020

Intdkter

Intakterna under det forsta kvartalet uppgick till 505 MSEK (443), vilket &r en 6kning med 14,0 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Cirka 9,9 procentenheter av tillvaxten forklaras av genomférda férvarv som inte
ingick i verksamheten under motsvarande period 2019/2020. Den organiska tillvixten i jamférbara verksamheter
uppgick till 4,1 procentenheter dar valutakursforandringar paverkade intdkterna med -1,2 procent. Den 6kade
organiska tillvaxten forklaras framst av hogre intdkter per barn och elev jamfért med motsvarande period
foregaende ar samt fler barn och elever. Antal barn och elever under det forsta kvartalet uppgick till 14 312 (12 724),
en 6kning med 12,5 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. Cirka 9,7 procentenheter av den
tillvaxten forklaras av genomférda forvarv medan den organiska tillvaxten uppgick till 2,8 procentenheter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3 MSEK (-7), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -0,5 procent (-1,5).
Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar rorelseresultatet till -8 MSEK (-11), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa -1,5 procent (-2,5). Resultatforbattringen fran foregdende ar avseende rorelsemarginalen
exklusive effekten av IFRS 16 foérklaras av att andelen elever var hogre under det forsta kvartalet 2020/2021 an
under motsvarande period foregdende ar. Dessutom bidrar de uppstarter som skedde under foregaende ar till den
positiva utvecklingen. Under perioden har hogre bidrag ocksa erhallits, bland annat i form av ersattning fran
Forsakringskassan for sjuklonekostnader samt bidrag fran Arbetsférmedlingen.

Effekter av Covid-19

Atvexagruppen har under perioden noga foljt rekommendationer och restriktioner avseende Covid-19 for att bidra
till att begransa smittspridningen. Pandemins paverkan pa bolagets ekonomi dr dock begransad. De 6kade
kostnaderna for att minimera smittspridningen var lagre an den erhallna ersattningen for sjuklénekostnader.
Darmed finns en viss positiv ekonomisk effekt.

Jamforelsestorande poster

| rorelseresultatet for perioden ingick jamforelsestérande poster om 2 MSEK (0) avseende omkostnader relaterade
till bolagets forberedelse att soka notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Bolaget noterades pa Nasdaq
Stockholms huvudlista efter periodens slut.

Intakter samt rérelsemarginal exkl. IFRS 16 per kvartal
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Finansnettot for det forsta kvartalet uppgick till -11 MSEK (-10). Rantekostnader avseende leasingskulder hanforliga
till inférande av IFRS 16 uppgick till -9 MSEK (-8). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar finansnettot till
-3 MSEK (-2).

Finansnetto

Skatt
Periodens skatt uppgick till 3 MSEK (4). Den effektiva skattesatsen uppgick till -23,0 procent (-20,4).
Periodens resultat, totalresultat och resultat per aktie

Periodens resultat uppgick till -11 MSEK (-14). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar periodens resultat
till -8 MSEK (-11). Totalresultatet uppgick till -15 MSEK (-25). Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgar
periodens totalresultat till -13 MSEK (-22).

Totalresultatet paverkades av omrakningsdifferenser. Foregaende ar belastades totalresultatet av aktuariella vinster
och forluster vid berdkning av formansbestamda pensioner i Norge. Dessa har i ar till stor del ersatts med
avgiftsbestdmda pensionsavtal som kostnadsforts direkt.

Resultat per aktie fore och efter utspadning var -0,87 kronor (-1,12). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 var
resultat per aktie fore och efter utspadning -0,67 kronor (-0,87).

Investeringar
Investeringar utover forvarv uppgick under det fjarde kvartalet till 5 MSEK (2) och avser fraimst inventarier.
Forvarv och nystarter

Den 1 september 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Danderyds Montessoriskola AB. Bolaget driver
grundskoleverksamhet i Danderyd dar 16 medarbetare utbildar 125 elever. Verksamheten hade under
réakenskapsaret 1 januari 2019 till 31 december 2019 intdkter om 15 MSEK.

Den 7 oktober 2020 forvarvades 100% av aktierna i Montessori Ekhagen Ulricehamn AB. Bolaget bedriver forskole-
och grundskoleverksamhet i Ulricehamn som sysselsatter 25 medarbetare och utbildar 150 barn och elever.
Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 januari 2019 till 31 december 2019 intakter om 17 MSEK.

Under september manad 6ppnades en ny férskola i Hdbo kommun.

Mer information om forvarven, se not 7.

nt/O

140 forskolor 14 900 30 skolor
barn & elever
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| och med IFRS 16 redovisas betalningar for leasing under finansieringsverksamheten istallet for under den l6pande
verksamheten. Darmed blir kassaflédet fran den I6pande verksamheten hogre och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten lagre, allt annat lika. | férsta kvartalet 2020/21 uppgick betalningar av
leasingamorteringar till 51 MSEK (41). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var opaverkat av IFRS 16.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 32 MSEK (23) for det forsta kvartalet. Exklusive effekter fran
inférandet av IFRS 16 uppgick kassaflodet fran den [6pande verksamheten till -19 MSEK (-18).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -10 MSEK (-6) och bestod framst av forvarv av dotterbolag
och inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det forsta kvartalet till -64 MSEK (-52). Exklusive effekter
fran inférandet av IFRS 16 uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till -13 MSEK (-12).

Koncernens checkrakningskredit pa 50 MSEK var outnyttjad vid kvartalets utgang, liksom vid motsvarande kvartal
foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 60 MSEK (68).

| och med IFRS 16 redovisas hyrda lokaler sasom nyttjanderattstillgang respektive leasingskuld i balansrdkningen.
Totalt har balansomslutningen 6kat med 1 096 MSEK pa grund av denna redovisningsforandring.

Soliditeten uppgick till 18,5 procent (19,0) den 30 november 2020 jamfért med 31 augusti 2020 och det egna
kapitalet till 364 MSEK (380). Soliditeten exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgick till 43,3 procent (44)
och det egna kapitalet exklusive effekter fran inforande av IFRS 16 till 379 (392). Totala tillgdngar uppgick till

1971 MSEK (1 996), exklusive effekten av IFRS 16 uppgick totala tillgangar till 874 MSEK (891). Minskningen av det
egna kapitalet jamfort med 31 augusti 2020 forklaras av periodens totalresultatutveckling.

Langfristiga rantebarande skulder avser lan fran bank och uppgick till 155 MSEK (168). Kortfristiga rantebarande
skulder bestar av kortfristig del av [an fran bank beskrivna ovan och uppgar till 45 MSEK (45).

Langfristiga leasingskulder uppgick till 876 MSEK (889). Kortsiktiga leasingskulder dr den kortfristiga delen av de
langfristiga leasingskulderna och uppgar till 236 MSEK (228).
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e Medelantalet barn och elever 6kade med 11,4 procent till 14 250 (12 724)
e Intdkterna 6kade med 13,5 procent till 502 MSEK (443)
e Rorelseresultatet 6kade till -1 MSEK (-8)

Atvexas segment Atvexa Skandinavien bedriver forskola och grundskola i Sverige samt forskolor i Norge. | Sverige
bedrivs verksamheten i Malardalen, Vastra Gotaland, Skane och Blekinge med totalt 141 enheter. | Norge bedrivs
verksamheten i sddra och 6stra Norge med 21 enheter. Segmentet hade totalt 162 enheter under kvartalet.

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 11,4 procent jamfért med foregaende ar och uppgick till 14 250
(12 724). Okningen &r en féljd av férvarv och nystarter samt att det ar fler barn och elever i befintliga enheter i
jamforelse med féregdende ar.

Omsattningen 6kade med 13,5 procent till 502 MSEK (443). Justerat for negativa valutaeffekter -5 MSEK 6kade
omsattningen ytterligare med 1,2 procent.

Rorelseresultatet 6kade till -1 MSEK (-8). Resultatforbattringen fran foregaende ar har flera orsaker. Dels att andelen
elever var hogre under det forsta kvartalet 2020/2021 &n under motsvarande period foregaende ar och dels att det
var en positiv utveckling av de uppstarter som skedde under féregdende &r. Aven hogre bidrag i form av bland annat
ersattning fran Forsakringskassan for sjuklonekostnader bidrog positivt.

Tva mindre forvarv i Danderyd och Ulricehamn har tillkommit under september respektive oktober manad. Dessa
forvarv bestar av en férskola och tva grundskolor.

| september 6ppnades en forskola med atta avdelningar i Hdbo kommun.
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Atvexa Tyskland

e Medelantalet barn uppgick under perioden till 66
e Intdkterna uppgick till 2 MSEK
e Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK

Atvexas segment Atvexa Tyskland ar under uppbyggnad med ULNA Tyskland som segmentets forsta sjalvstandiga
dotterbolag. ULNA Tyskland grundades 2012 och har ingatt i Atvexagruppen sedan 2019. ULNA Tyskland bedriver
fyra forskolor i norra Tyskland, varav tre av forskolorna bedrivs genom ett icke-vinstdrivande bolag*. Den fjarde
forskolan 6ppnades i maj 2020. Forskolan ligger i Hamburg, med kapacitet for 160 barn och intaget av barn har
dampats till foljd av Covid-19.

Utveckling for forsta kvartalet

Genomsnittligt antal barn under perioden uppgick till 66, under motsvarande period féregaende ar hade den tyska
verksamheten dnnu inte 6ppnat for forskoleverksamhet.

Omsattningen under perioden uppgick till 2 MSEK. Den tyska verksamheten star for 0,5 procentenhet av
Atvexagruppens totala tillvaxt pa 14 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK. Uppstarten i Tyskland paverkas av Covid-19 da intaget av barn sker i en
langsammare takt dn vad som planerats.

Verksamhetsforandringar

Under perioden har det tillsatts en VD for Atvexa Tyskland.

* Den verksamhet som bedrivs i ULNA Nord gGmbH &r icke-vinstdrivande och konsolideras darfor inte. Resultatet ska aterinvesteras i verksamheten och
foretaget redovisas darfor inte enligt forvarvsmetoden da Atvexa inte har inflytande 6ver foretaget, inte har ratt till rorlig avkastning och inte heller kan paverka
avkastningen.
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Moderbolaget

Moderbolaget ar en langsiktig dgare till verksamheter inom férskola och skola. Verksamheterna drivs i en
decentraliserad modell med 19 sjélvstdndiga dotterbolag. Moderbolagets intdkter uppgick till 1 MSEK (1) under det
forsta kvartalet och avsag till storsta del internfakturerade tjanster till dotterbolagen. Resultatet efter finansiella
poster uppgick for det forsta kvartalet till -8 MSEK (-5). Den effektiva skattesatsen for det forsta kvartalet uppgick till
-21,3 procent (-21,0).

Kassa och bank uppgick vid periodens slut till 39 MSEK (37). Moderbolagets tillgangar bestar till storsta del av
andelar i koncernféretag. Aktier i dotterbolag uppgick vid periodens slut till 548 MSEK (540) och fritt eget kapital i
moderbolaget uppgick till 339 MSEK (290).
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Ovriga upplysningar

Agare och aktieinformation

atvex

Atvexa AB (publ) ar ett publikt aktiebolag som &r noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2020-12-08.

Antal aktier 31 december 2020

Aktiefordelning per 2020-12-31

Aktiekapital, Rostratt,

% %

Alteria Holding AB

A-aktier

6 482 992

A-aktier

Totalt antal
aktier

B-aktier

5660 306 12 143 298

Totalt antal

B-aktier :
aktier

. 30,62%  46,66% 3241496 477 035 3718531
genom Peter Weiderman
Svenska Rehabiliteringssjukhus Aktiebolag, 2950%  46,47% 3941 496 341035 3582531
genom Lars Brune
Humle Smabolagsfond 4,94% 0,85% — 600 000 600 000
Sara Karlin 4,77% 0,82% - 579431 579 431
Ovriga 30,16% 5,20% - 3662 805 3662 805
Totalt 100,00% 100,00% 6482 992 5 660 306 12 143 298

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore 12 143 298 och efter utspadning 12 147 852 (12 129 848).

Medarbetare

Medelantalet anstédllda i koncernen uppgick under det forsta kvartalet till 2 592 (2 329).
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Intdkterna inom grundskoleverksamheten fordelas jamnt dver de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre under
det fjarde kvartalet i forhallande till resterande del av rakenskapsaret. De lagre intdkterna beror pa att elevernas
sommarlov infaller under denna period, vilket gor att undervisningsperioden ar kortare an under 6vriga kvartal.
Intdkterna fran fritidsverksamheten férdelas dock jamnt over rékenskapsarets fyra kvartal. Personalkostnaderna ar
generellt stabila under de tre forsta kvartalen och lagre under det fjarde kvartalet da stora semesteruttag sker.

Intdkterna inom forskoleverksamheten férdelas jamnt 6ver réakenskapsarets fyra kvartal men 6kar nadgot under det
andra och tredje kvartalet och ligger kvar pa en jamn niva i det fjarde kvartalet. Orsaken ar att verksamheterna inom
forskolan normalt sett har relativt sett farre barn under hosten och vartefter fyller pa med fler barn samt att
ersattning erhalls for hela det fjarde kvartalet trots att manga barn inte gar pa férskola under delar av
sommarmanaderna. Personalkostnader och 6vriga kostnader exklusive hyreskostnader fordelas jamnt 6ver de forsta
tre kvartalen men ar avsevart lagre under det fjarde kvartalet som en foljd av att farre barn gar pa férskola under
sommarmanaderna.

Sammantaget innebar ovanstaende sasongseffekter att rakenskapsarets intakter och kostnader férdelas olika over
kvartalen beroende pa hur stor del av verksamheten som utgérs av forskola respektive grundskola. En hogre andel
forskola leder till en jamnare férdelning av intdkterna 6ver kvartalen, medan kostnaderna ar avsevart lagre i det
fjarde kvartalet. En hogre andel grundskoleverksamhet innebar att en stérre andel av intdkterna infaller under
rakenskapsarets forsta tre kvartal med en storre andel kostnader under det fjarde kvartalet.

Darutover paverkar tidpunkten for forvary, fordelningen av intdkter och kostnader under rakenskapsaret. Forvarv
som gors tidigt inom grundskolan leder till ovanstaende fordelning av resultatet, medan férvarv som gors sent
kortsiktigt leder till lagre marginaler i det fjarde kvartalet. Forvarv inom forskola som gors tidigt leder till lagre
marginaler for perioden de dgs under rakenskapsaret jamfort med férvarv som gors sent eftersom intdkterna under
det fjarde kvartalet ar oférandrade medan kostnaderna éar laga.

Atvexa genomfor lonejusteringar for sina medarbetare arligen, vilka i regel genomférs fran och med september.
Efter genomford lonejustering okar personalkostnaderna utan att barn- och skolpeng justeras i motsvarande man,
vilket paverkar I6nsamheten. Barn- och skolpengen justeras istallet vid arsskiftet vilket gor att intdkterna delvis
under det andra kvartalet och helt under det tredje kvartalet justeras utan att motsvarande forandring i
kostnadsstrukturen sker.
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Den 11 januari 2021 forvarvades 100 % av aktierna i Ask och Embla Forskolor Aktiebolag. Bolaget bedriver
forskoleverksamhet i Stockholm fér 160 barn och har 37 medarbetare. Verksamheten hade under réakenskapsaret
1 januari 2019 till 31 december 2019 intakter om 26 MSEK.

Den 14 januari 2021 tecknades avtal om férvarv av Aktiebolaget Videdals Privatskolor, som driver forskola och
grundskola, F-9, i Malmo, och Montemini Hbg’s Montessoriskola AB, som driver forskola och grundskola, F-6, i
Helsingborg. De tva forskole- och skolbolagen har totalt cirka 360 barn och elever och cirka 60 anstéllda.

Den 15 januari 2021 tecknades avtal om férvarv av Kvitre Barnehage AS. Bolaget bedriver friskoleverksamhet i
Fauske kommun foér 33 barn och har 9 anstallda.

| januari 2021 6ppnades en forskola med fyra avdelningar i Upplands-Vasby kommun.

Atvexa bedriver forskole- och skolverksamhet och dr exponerat for en rad olika risker. Riskerna, operationella risker,
omvarldsrisker och finansiella risker, beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning fér 2019/2020.

Coronavirusets spridning hade under varen en betydande paverkan pa Atvexas verksamhet pa grund av de beslut
som fattades av myndigheterna i de lander dar Atvexa ar verksamt. Den ekonomiska effekten under rakenskapsaret
2019/2020 var dock begrédnsad, detta beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning for 2019/2020. Verksamheten har fran
hostterminen atergatt till relativt normal aktivitet, men beroende pa hur smittspridningen utvecklas ar det osakert
hur Coronapandemin kommer att paverka langre fram. Det finns en risk att verksamheter ater kommer att behova
stdnga, att nyetableringar inte kan genomforas i den takt som planerats samt att den framtida barn- och
skolpengsutvecklingen paverkas negativt som en foljd av kommunernas svagare ekonomi.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For styrelsen i Atvexa AB (publ)
Stockholm den 27 januari 2021

Katarina Sjogren
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Katarina Sjogren, Verkstallande direktoér, 070-400 32 70
Veronica Hallengren, Ekonomi- och finansdirektor, 076-095 35 83

Kommande rapporteringstillfillen

Delarsrapport for andra kvartalet 2020/2021: 28 april 2021
Delarsrapport for tredje kvartalet 2020/2021: 29 juli 2021
Bokslutskommuniké 2020/2021: 30 oktober 2021

Atvexas aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm

Denna information dr sddan information som Atvexa AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Imnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 27 januari 2021 kl. 8.00 CET
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Koncernens rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag
2020/2021 2019/2020 2019/2020

3 man 3 man 12 man
(Belopp i MSEK) sep-nov sep-nov sep-aug

Intdkter 505 443 1800

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -77 -72 -282
Personalkostnader -373 -330 -1205
Avskrivningar pad materiella anlaggningstillgangar -3 -2 -10
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -54 -45 -197
Rorelseresultat -3 -7 107
Finansiella intakter 0 0 1
Finansiella kostnader -3 -2 -10
Rantekostnader avseende leasingskulder -9 -8 -33
Resultat fore skatt -14 -17 65
Skatt 3 4 -16
Periodens resultat -11 -14 49

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som inte kommer att Gterféras till resultatet:

Aktuariella vinster och forluster 0 -3 -1
Uppskjuten skatt avseende aktuariella poster 0 1 0

Poster som senare kan komma att Gterféras till

resultatet:
Omrakningsdifferenser -5 -9 -22
Periodens totalresultat -15 -25 27

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 -14 49
Innehav utan bestadmmande inflytande 0 0 0

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15 -25 39

Innehav utan bestadmmande inflytande 0 0 0

Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fore utspadning -0,87 -1,12 4,03
Resultat per aktie efter utspadning -0,87 -1,12 4,03
Antal aktier fore utspadning 12 143 298 12129 848 12 137 198
Antal aktier efter utspadning 12 147 852 12 129 848 12 137791
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2020-11-30 2019-11-30 2020-08-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 573 547 567
Ovriga immateriella tillgdngar 1 1 1
Byggnader 74 75 74
Nyttjanderattstillgangar 1123 1079 1130
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 48 36 46
Uppskjuten skatt 4 3 4
Summa anlaggningstillgangar 1823 1742 1821

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 6 7 4
Skattefordran 18 12 9
Ovriga fordringar 31 16 27
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 33 25 32
Likvida medel 60 68 102
Summa omsittningstillgangar 147 127 175
SUMMA TILLGANGAR 1971 1869 1996
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 364 329 380

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 155 202 168
Langfristiga leasingskulder 876 866 889
Avsattningar 21 25 21
Summa langfristiga skulder 1052 1094 1079

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 45 45 45
Kortfristiga leasingskulder 236 191 228
Leverantorsskulder 40 35 59
Skatteskulder 17 3 19
Ovriga skulder 76 65 84
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 142 107 102
Summa kortfristiga skulder 555 446 538
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1971 1869 1996
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets dgare

Innehavare

Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omraknings- vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2019 1 158 0 192 352 1 353
Periodens resultat -14 -14 0 -14
Periodens Ovriga totalresultat -9 -2 -12 0 -12
Periodens totalresultat 0 0 -9 -16 -25 0 -25

Transaktioner med aktiedgare
Lamnad utdelning till dotterbolagens

minoritetsagare 0 0 0
S:a transaktioner med bolagets dgare 0 0 0 0 0 0 0
Utgaende balans 30 november 2019 1 158 -10 176 327 1 329
Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omraknings- vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2020 1 160 -22 241 380 0 380
Periodens resultat -11 -11 0 -11
Periodens 6vriga totalresultat -5 0 -5 -5
Periodens totalresultat 0 0 -5 -11 -15 0 -15
Utgéaende balans 30 november 2020 1 160 -26 230 365 0 364
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2020/2021 2019/2020 2019/2020

3 man 3 man 12 man
(Belopp i MSEK) sep-nov sep-nov sep-aug

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -3 -7 107
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 56 46 203
Erhallen ranta 0 0 1
Erlagd ranta -10 -10 -40
Betald inkomstskatt -8 -14 -12
Kassaflode fran den lopande verksamheten 35 16 258

fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -7 2 -9
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 4 5 22
Kassaflode fran den lopande verksamheten 32 23 271

Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelse -5 -4 -28
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 -2 -19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -6 -47

Finansieringsverksamheten

Nyemission — _ 1
Emissionskostnader = — _
Upptagna lan = _ _

Amortering leasingskulder -51 -41 -181
Amortering av lan -13 -11 -45
Utbetald utdelning - 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -64 -52 -225
Periodens kassaflode -42 -35 -2
Likvida medel vid periodens borjan 102 103 103
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 60 68 102
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2020/2021 2019/2020 2019/2020
3 man 3 man 12 man

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(Belopp i MSEK) sep-nov sep-nov sep-aug

Nettoomsattning 1 1 3

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 -1 -12
Personalkostnader -4 -3 -11
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Rorelseresultat -7 -3 -21
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 3
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 0 0 1
Rantekostnader och liknande kostnader -1 -2 -8
Resultat efter finansiella poster -8 -5 -25
Bokslutsdispositioner = - 89
Periodens resultat fore skatt -8 -5 64
Skatt pa periodens resultat 2 1 -13
Periodens resultat *) -6 -4 51

*) Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat

varmed ingen separat rapport 6ver totalresultat lamnas
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2020-11-30  2019-11-30  2020-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Inventarier 0 0 0
Andelar i koncernforetag 548 540 549
Summa anlaggningstillgangar 548 540 549

Omsattningstillgangar
Kundfordringar = - —

Fordran till koncernforetag 163 50 200
Skattefordran - 2 -
Ovriga fordringar 3 2 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 3 3
Kassa och bank 39 37 89
Summa omséttningstillgangar 208 94 295
SUMMA TILLGANGAR 756 634 843
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 340 291 347

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 42 24 42
42 24 42

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 122 166 133
Avsattningar 22 24 22
Summa langfristiga skulder 144 189 155

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 43 43 43
Leverantdrsskulder 3 0 0
Skulder till koncernforetag 176 83 245
Skatteskulder 6 0

Ovriga skulder 0 1 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2

Summa kortfristiga skulder 231 130 300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 756 634 843
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingaende balans 1 september 2019 1 131 140 22 295
Vinstdisposition 22 -22
Periodens resultat tillika totalresultat -4 -4
Periodens totalresultat - 22 -4 -4
Utgaende balans 30 november 2019 1 131 163 -4 291

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingaende balans 1 september 2020 1 133 163 50 346
Vinstdisposition 50 -50
Periodens resultat tillika totalresultat -6 -8
Periodens totalresultat - 50 -8 -8
Utgdende balans 30 november 2020 1 133 213 -8 340

Atvexa AB (publ) | Delarsrapport september—november 2020/2021 20 (32)



atvexa

Noter till de finansiella rapporterna

1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Vidare tillampas
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen och moderféretaget har tillimpat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen 2019/2020 vilken finns tillgdnglig pa www.atvexa.com

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i sdval noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Nya och dndrade redovisningsstandarder fran 1 september 2020

Inga nya standarder eller tolkningsuttalanden tillampliga fran 1 september 2020 har haft nagon vasentlig paverkan
pa de finansiella rapporterna. De bedéms heller inte ha nagon vasentlig paverkan framat.
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2020/2021 2019/2020 2019/2020

2. Intakter

3 man 3 man 12 man
(Belopp i MSEK) sep-nov sep-nov sep-aug
Utbildningsintakter 495 434 1760
Statliga bidrag 9 9 39
Ovriga intdkter 0 0 2
Summa intakter 505 443 1801

Utbildningsintékterna bestar av intdkter fran forskole- och skolverksamheten i form av férskolepeng, skolpeng samt
ersattningar avseende barnomsorg och fritidsverksamhet som i vissa fall faktureras till vardnadshavare. Forskole-
och skolpengen bestams av varje kommun och beslut om beloppets storlek sker vanligen en gang per ar i anslutning
till arsskiftet december-januari. Dessa intakter utgar i och med tillstand fran kommunerna for att bedriva férskola
och tillstand fran Skolinspektionen att bedriva grundskoleverksamhet.

Nettoomsattningen redovisar det belopp som Atvexa forvantar sig ha ratt till och exkluderar mervardesskatt och
rabatter. Intakten redovisas nar kontrollen av tillhandahallna tjanster i form av forskole- och skolverksamheten
overfors till kunden. Erhallen férskolepeng redovisas over tid. Intdkten redovisas i takt med fardigstallandegraden
och sker 6ver den tid som Atvexa tillhandahaller utbildning. Denna period inkluderar planering samt efterarbete.
Erhallen skolpeng samt dvriga ersattningar avseende grundskoleverksamheten redovisas over tid. Intdkten redovisas
i takt med fardigstallandegraden och sker 6ver den tid som Atvexa tillhandahaller utbildning. Denna period
inkluderar planering samt efterarbete. Inneb6rden ar att intdkterna fran grundskoleverksamheten redovisas jamt
under rakenskapsarets tre forsta kvartal men blir avsevart lagre under det fjarde kvartalet da eleverna har
sommarlov och undervisningsperioden ddarmed éar kortare.

Statliga bidrag bestar bland annat av statsbidrag fér mindre barngrupper och lagstadiesatsning. Statliga bidrag
redovisas till verkligt varde i det fall dessa med rimlig sékerhet kommer att erhallas samt att Atvexa kommer att
uppfylla de villkor som ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tacka kostnader redovisas som en
kostnadsreducering av motsvarande kostnadspost, exempel pa detta ar lararlonelyft, forstelarartillagg och 6vriga
I6nebidrag. Ovriga intdkter avser intdkter som inte ar direkt relaterade till utbildning, s som bland annat
forsakringsersattningar. Bidrag som inte erhalls for att ticka kostnader redovisas som en Ovrig intakt i rapport dver
resultat och Ovrigt totalresultat.
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Segmenten definieras utifran den uppfdljnings- och rapporteringsstruktur som gors till styrelsen och VD. Segmenten
foljs upp och redovisar leasing av fastighet med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar
att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som finansiell leasing. Koncernens intakter, rorelseresultat och
materiella anldggningstillgangar férdelar sig pa segmenten enligt nedan:

2020/2021 2019/2020 2019/2020

3 man 3 man 12 man

(Belopp i MSEK) sep-nov sep-nov sep-aug

Nettoomsattning

Atvexa Skandinavien 493 434 1759
Atvexa Tyskland 2 - 2
Koncernjusteringar/moderbolag 0 0 0
Ovriga Intikter

Atvexa Skandinavien 10 9 40
Atvexa Tyskland - - -
Koncernjusteringar/moderbolag 0 - 0
Totala intdkter 505 443 1800
Rorelseresultat

Atvexa Skandinavien -1 -8 109
Atvexa Tyskland -1 0 -1
Koncernjusteringar/moderbolag -5 -3 -18
Totalt rérelseresultat -8 -11 90
Materiella anldggningstillgangar

Atvexa Skandinavien 108 108 109
Atvexa Tyskland 15 3 11
Koncernjusteringar/moderbolag 0 0 0
Totalt 122 112 120
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4. Specifikation rantebarande skulder

2020-11-30 2019-11-30 2020-08-31

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder exkl. fastighetslan 122 171 135
Fastighetslan 33 35 33
Leasingskulder 876 866 889
Summa langfristiga rdntebadrande skulder 1031 1072 1058

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder exkl. fastighetslan 43 43 43
Fastighetslan 2 2 2
Leasingskulder 236 191 228
Summa kortfristiga rantebarande skulder 281 236 273

Information om villkor avseende skulderna beskrivs utforligt i drsredovisningen 2019/2020 not 29.

5. Stallda sakerheter
Stallda sdkerheter beskrivs utforligt i arsredovisningen 2019/2020 not 33.

6. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i drsredovisning 2019/2020 not 32. Férutom detta har koncernen
under perioden haft transaktioner med narstadende, en styrelseledamot i Atvexa AB. Kostnadsersattningar avseende
konsultarvoden inom IR har under perioden september till november betalats ut med ett belopp uppgéaende till 0,12
MSEK. Beloppet bedéms vara marknadsmassigt. Under perioden har det betalts ut ett belopp uppgaende till 0,2
MSEK till den arbetande styrelseordféranden, beloppet bedéms vara marknadsmassigt.

7. Forvarv av rorelse

Under perioden har Atvexagruppen genomfort tva mindre forvarv, dar samtliga aktier forvarvats.

Férvdrvande bolag Férvarvat bolag Tilltrddesdatum
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB Danderyds Montessoriskola AB 2020-09-01
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB Montessori Ekhagen Ulricehamn AB 2020-10-07

Forvarvseffekter pa gjorda férvarv (MSEK)

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 20 20
Avgar transaktionskostnader -1 -1
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -7 -7
Summa goodwill 12 12

Forvarvade verkliga varden (MSEK) Totalt

Materiella anldggningstillgangar

Omséattningstillgangar 1 1
Likvida medel 10 10
Ovriga skulder -3 -3
Forvarvade nettotillgangar 7 7
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Forvarvens paverkan pa likvida medel (MSEK) Ovriga Totalt

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 20 20
Likvida medel i forvarvade bolag -10 -10
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats -5 -5
Paverkan pa likvida medel 5 5

Paverkan pa rorelseintikter och resultat

2020/2021 (MSEK) Totalt
Intakter 7 3
Resultat efter finansnetto 0 0

Om bolagen ingatt fran och med riakenskapens

ingang (MSEK) Totalt
Intékter 9 5
Resultat efter finansnetto 0 0

Inga immateriella tillgdngar har identifierats separat skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstar genom forvarven
ar hanforlig till framtida intjaningsformaga, att verksamheten kan drivas med god l6nsamhet uthalligt baserat pa sin
kvalitet och attraktivitet.

Fordringar i forvarvade bolag uppgick vid forvarvstidpunkten till 1 MSEK och férvantas i sin helhet bli betalda.

Transaktionskostnader resultatfors i koncernen under 6vriga externa kostnader.

Forvarv efter periodens slut

Den 11 januari 2021 forvarvades 100 % av aktierna i Ask & Embla Férskolor AB.

Genomforda forvarv under de senaste fyra kvartalen

Q2 Q3 Q4 Q1
2019/2020 2019/2020 2019/2020 2020/2021
Sabyholm Forskolor AB Engelska Forskolan Frej* Chevlange AB Danderyds Montessoriskola AB
The Tanto School Sagogrottan AB Montessori Ekhagen Ulricehamn AB
VIMS AB Friskolan Svettparlan AB

Gaustadsnippen Barnehagen AS  Novia*
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Nedan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i rapporten over finansiell stdllning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestdams gors utifran foljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Samtliga tillgdngar som I6pande redovisas till verkligt varde ingar i Kortfristiga placeringar och ar noterade aktier och
fonder i niva 1. Skulder till verkligt varde ar villkorade kdpeskillingar som tillhor niva 3. Villkorade kdpeskillingar fran
foretagsforvarv varderas till verkligt varde utifran en bedémning av aktuella réantenivaer och marginaler. Villkorade
kopeskillingar fran foretagsférvarv uppgar till 23 MSEK (24).

Atvexas finansiella instrument bestar av kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intakter, likvida medel,
leverantorsskulder, upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder samt tillaggskopeskilling och redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. D3 lan till kreditinstitut [6per med rorlig ranta, som i allt vasentligt bedéms motsvara
aktuella marknadsrantor, bedéms bokfért varde exklusive ldnekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta l&ptider. Hirav bedéms verkliga virden pa samtliga finansiella
instrument ungefar motsvara bokférda varden.
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Finansiella nyckeltal

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen.
Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt
avstamning av matten. Se definitioner for mer information.

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

3 man 3 man 3 man 12 man 12 man
sep-nov sep-nov sep-nov sep-aug sep-aug
Intékter* 505 443 319 1800 1494
Intaktstillvaxt (%) 14,0% 28,1% 29,1% 20,5% 41,8%
Rorelseresultat -3 -7 -5 107 71
Rorelsemarginal (%)** -0,5% -1,5% -1,6% 5,9% 4,8%
Rorelseresultat exkl. IFRS 16** -8 -11 -5 90 71
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 (%)** -1,5% -2,5% -1,6% 5,0% 4,8%
Jamforelsestdrande poster -2 0 0 -5 -6
Justerat rérelseresultat®* -1 -7 -5 112 77
Justerad rérelsemarginal** -0,2% -1,5% -1,6% 6,2% 5,2%
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16** -6 -11 -5 95 77
Justerad rorelsemarginal exkl. IFRS 16** -1,2% -2,5% -1,6% 5,3% 5,2%
Periodens resultat* -8 -14 -6 49 48
Periodens resultat exkl. IFRS 16%* -11 -11 -6 61 48
Balansomslutning 1971 1869 421 1996 844
Soliditet (%)** 18,5% 17,6% 40,7% 19,0% 41,8%
Réntebarande nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS 16** n/a n/a n/a 1,1 1,8
Investeringar 5 2 0 19 7
Antal forvary ** 2 2 4 11 10
Medelantal anstallda ** 2592 2329 1690 2390 1972
Medelantal barn och elever ** 14 316 12724 9935 13287 11443
Antal sjalvstandiga dotterbolag** 19 18 18 19 19
Antal enheter** 166 151 100 164 147
Resultat per aktie fére utspadning* -0,87 -1,12 -0,56 4,03 4,09
Resultat per aktie efter utspadning* -0,87 -1,12 -0,56 4,03 4,09
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0

*) Definieras enligt IFRS
**) Alternativt nyckeltal, se upplysningar pa efterféljande sidor
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Soliditet (%) 2020-11-30 2019-11-30 2020-08-31
Eget Kapital 364 329 380
dividerat med
Balansomslutningen 1971 1869 1996

= Soliditet (%) 18,5% 17,6% 19,0%

Soliditet (%) exkl. IFRS 16 2020-11-30 2019-11-30 2020-08-31
Eget Kapital 364 329 380
Justering IFRS 16 15 3 12

Eget Kapital exkl. IFRS 16 379 332 392
dividerat med
Balansomslutning 1971 1869 1996
-Langfristiga leasingskulder -876 -866 -889
-Kortfristiga rantebdrande skulder -236 -191 -228

Balansomslutning exkl. IFRS 16 859 812 879

= Soliditet exkl. IFRS 16 (%) 44,1% 40,9% 44,6%

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man
Intdktstillvaxt sep-nov sep-nov sep-nov sep-aug sep-aug sep-aug
Periodens intakter 505 443 319 1800 1494 1054
dividerat med
Foregaende periods intdkter 443 319 247 1494 1054 863
=Intaktstillvaxt (%) 14,0% 38,9% 29,1% 20,5% 41,8% 22,0%

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man
Rérelsemarginal sep-nov sep-nov sep-nov sep-aug sep-aug sep-aug
Roérelseresultat -3 -7 -5 107 71 46
dividerat med
Intakter 505 443 319 1800 1494 1054
= Roérelsemarginal (%) -0,5% -1,5% -1,6% 5,9% 4,8% 4,3%

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man

Rorelseresultat exkl. IFRS 16 sep-nov sep-nov sep-nov sep-aug sep-aug sep-aug
Ovriga externa kostnader 60 49 - 214 - -
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -54 -45 - -197 - -
Summa justering 5 4 - 17 - -

Rorelseresultat exkl. IFRS 16

Rorelseresultat -3 -7 -5 107 71 46
Justering IFRS 16 -5 -4 — -17 - -
Rorelseresultat exkl. IFRS 16 -8 -11 -5 90 71 46
Intdkter 505 443 319 1800 1494 1054
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 -1,5% -2,5% -1,6% 5,0% 4,8% 4,3%
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2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2017/2018
Justerat rorelseresultat 3 man 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man

exkl. IFRS 16 sep-nov sep-nov sep-nov sep-aug sep-aug sep-aug

Kostnader borsnotering = - — — _ 9

Forberedelse for notering Nasdaq Stockholms
huvudlista ) - - -5 _ _

Emissionskostnader - - - = 0 -
Transaktionskostnader - - - = -5 2

Summa jamforelsestérande poster* -2 - - -5 -6 -11

*Motsvarande rad i koncernens resultatrékning

Intdkter — - - — - -

Ovriga externa kostnader -2 - - -5 -6 -11

Personalkostnader = - - = - -

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar — - - — - -

Avskrivningar nyttjanderattstillgangar — — — - -
Summa -2 - - -5 -6 -11

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat -3 -7 -5 107 71 46
Jamforelsestorande 2 - - 5 6 11
Justering IFRS 16 -5 -4 — -17 - -
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16 -6 -11 -5 95 77 57
Intakter 505 443 319 1800 1494 1054
Justerad rorelsemarginal -1,2% -2,5% -1,6% 5,3% 5,2% 5,4%

2019/2020 2018/2019 2017/2018

12 man 12 man 12 man

Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug sep-aug
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16 95 77 57
-avskrivningar -10 -7 -4
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 104 84 61

2019/2020 2018/2019 2017/2018

12 man 12 man 12 man

Rantebdrande nettoskuld exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug sep-aug
Langfristiga rantebarande skulder 1058 214 49
-Langfristiga leasingskulder -889 - -
+Kortfristiga rantebarande skulder 273 45 9
-Kortfristiga leasingskulder -228 - -
-Likvida medel -102 -103 -43
Réntebdrande nettoskuld exkl. IFRS 16 112 156 15

2019/2020 2018/2019 2017/2018

Réntebirande nettoskuld/EBITDA 12 man 12 man 12 man

exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug sep-aug
Rantebdrande nettoskuld exkl. IFRS 16 112 156 15
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 104 84 61

Riantebirande nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS 16 1,1 1,8 0,3
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Nyckeltal definierade enligt IFRS markeras med *

atvexa

Benamning

Definition

Forklaring

Antal anstallda

Antal anstallda oaktad sysselsattningsgrad vid en
given tidpunkt.

Den enskilt storsta kostnadsdrivaren.

Antal barn och
elever

Antal barn och elever vid en given tidpunkt.

Antal barn och elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal enheter

Totala antalet for- och grundskolor per
bokslutsdagen. Sammanslagna enheter med bade
for- och grundskola raknas som tva enheter da
dessa har var sitt tillstand.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta drivaren till det
totala barn- och elevunderlaget.

Antal forvarv

Antal forvarvade bolag, inklusive inkramsforvary,
under perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta tillvaxtdrivaren.

Antal Sjalvstandiga
dotterbolag

Totala antalet Sjalvstandiga dotterbolag per
bokslutsdagen.

Operationellt nyckeltal som indikerar Bolagets pedagogiska
mangfald och diversifiering. Ett Sjdlvstandigt dotterbolag utgor
en operativ organisation dar ett eller flera dotterbolag
organiserats under en och samma VD och med samma
styrelsesammansattning i alla bolagen. Det Sjalvstandiga
dotterbolaget har som regel en gemensam pedagogisk inriktning
eller liknande kopplat till verksamheterna.

Balansomslutning

Totala tillgangar.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse av totala tillgangsmassan mellan olika perioder.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande
poster fére avskrivningar och nedskrivningar pa

Justerad EBITDA anvands for att mata resultatet fran den
|6pande verksamheten, oberoende av avskrivningar. Anvands for

exkl. IFRS 16 anlaggningstillgdngar och nyttjanderattstillgangar. | att rdkna ut Nettoskuld/Justerad EBITDA exkl. IFRS 16.
Totala intékterna for Bolaget baserat pa
utbildningsintakter, statliga bidrag sa som "Mindre

Intikter* barngrupper” och Ovriga intakter. Statliga bidrag Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid

avser Ovriga stod och bidrag, relaterade till for- och
grundskoleverksamheten, som exempelvis
statsbidrag for statliga initiativ.

jamforelse mellan olika perioder.

Intaktstillvaxt

Periodens intdkter dividerat med foregaende
periods intakter minus ett.

Finansiellt nyckeltal for att bedoma verksamhetens totala tillvaxt,
saval organiskt som via forvarv. Vidare ar nyckeltalet ett av
styrelsen antaget finansiellt mal.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella
tillgdngar, exklusive forvarv av bolag och inkram.

Finansiellt nyckeltal som redogér for I6pande investeringar i
underliggande verksamhet.

Justerat
rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande
poster.

Justerat rorelseresultat anvands for att mata det underliggande
resultatet utan storningar fran jamférelsestérande poster.

Justerad
rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av intdkter.

Justerad rorelsemarginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till intdkterna. Finansiellt nyckeltal
som Bolaget anser dr anvandbart for att bedéma Bolagets
I6nsamhet. Vidare ar nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Jamforelsestorande
poster

Jamfoérelsestérande poster ar kostnader av
jamforelsestorande karaktar sa som kostnader for
forberedelse for notering pa Nasdaq Stockholm
och radgivningskostnader vid storre
foretagsforvarv.

Jamforelsestorande poster sarredovisas for att fortydliga
utvecklingen i den underliggande verksamheten.

Medelantal
anstallda

Medelantal individuella medarbetare under
perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta kostnadsdrivaren.

Medelantal barn

Medelantal barn och elever under perioden.

Operationellt nyckeltal och en av de enskilt storsta

och elever intaktsdrivarna.
Rantebarande skulder (korta och langa) exklusive . . I .
leasineskulder reIatera(t il n tt'andegréltstill Angar Nettoskulden anvands for att tydliggora hur stor skulden ar
Nettoskuld & vty gang minus nuvarande likvida medel. Anvands for att rakna ut

med avdrag for likvida medel. Nyckeltalet ar
opaverkat av IFRS 16.

Nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS 16.
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Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Nettoskuld dividerat med Justerad EBITDA.
Nyckeltalet &r opaverkat av IFRS 16.

atvexa

Nettoskuld/Justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt pa hur manga
ar det skulle ta att med nuvarande intjaning (EBITDA) betala av
bolagets skulder inklusive fastighetsrelaterade lan. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget finansiella mal.

Organisk tillvaxt (%)

Periodens 6kning i intdkter justerad for forvarv och
valuta/Jamforelseperiodens intdkter.

Nyckeltalet anvands vid analys av underliggande intaktstillvaxt
driven av jamférbara enheter mellan olika perioder.

Periodens resultat
exkl. IFRS 16

Periodens resultat exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet &r att se periodens resultat enligt samma
redovisningsprinciper som innan inférandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Rorelsemarginal

Rorelseresultatet dividerat med intakter.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart for att
beddma Bolagets [onsamhet.

Rorelsemarginal
exkl. IFRS 16

Rorelsemarginal exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet &r att se rérelsemarginal enligt samma
redovisningsprinciper som innan inférandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fran verksamheten fore
finansnetto och skatt.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for att
forsta resultatgenereringen i rérelsen.

Rorelseresultat exkl.
IFRS 16

Rorelseresultat exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet ar att se rorelseresultatet enligt samma
redovisningsprinciper som innan inforandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Resultat per aktie*

Periodens resultat i SEK dividerat med
genomsnittligt antal utestdaende aktier fore/efter
utspadning.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse mellan olika perioder.

Resultat per aktie

Resultat per aktie exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet ar att resultat per aktie enligt samma
redovisningsprinciper som innan inforandet av IFRS 16 for att

exkl. IFRS 16 e N .
X skapa jamforbarhet over tid.
Bolaget har tidigare haft soliditet som ett finansiellt mal men
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen. inforandet av IFRS 16 gor detta nyckeltal mindre relevant for att

visa finansiell styrka.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning i SEK dividerat med antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse mellan olika perioder.

Allmant

Alla belopp i tabeller ar i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma
period féregaende ar om inget annat anges. Summeringar av belopp i heltal stammer inte alltid 6verens med
redovisade totaler pa grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen ar korrekta.
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Om Atvexa AB (publ)

Atvexa ar en langsiktig dgare till verksamheter inom forskola och skola. Vi ar en av de ledande aktérerna pa
utbildningsmarknaden i Sverige, har en stark position pa forskolemarknaden i Norge och bedriver en mindre
forskoleverksamhet i Tyskland. Vi drivs av en stark 6vertygelse om att var vardegrund; olikhet, langsiktighet,
Oppenhet och nyfikenhet ar viktig for att skapa de basta forutsattningar for barn och unga att utvecklas och att det
ska finnas olika forskolor och skolor med olika pedagogiska inriktningar och arbetssatt for att alla barn och elever ska
kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30 procents genomsnittlig tillvaxt med ldnsamhet och kvalitet sedan starten
2009. Verksamheten bedrivs i Mélardalen, Vastra Gotaland, Skane, sédra och 6stra Norge samt norra Tyskland.
Atvexa dger 19 sjalvstandiga dotterbolag som har starka positioner pa sina respektive lokala marknader. |
verksamheterna ingar totalt 140 forskolor, 30 skolor och en sarskola och cirka 3 600 medarbetare och 14 900 barn
och elever.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Las mer pa www.atvexa.com
Atvexa AB (publ)

Org.nr 556781-4024
Brovagen 9

182 76 Stocksund

Atvexa AB (publ) | Delarsrapport september—november 2020/2021 32(32)


http://www.atvexa.com/

