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6 mars 2025

Information om emittenten

Annexin Pharmaceuticals AB (publ), ("Annexin” eller "Bolaget”), ar ett svenskt publikt
aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 5 februari 2014. Bolaget har sitt sate i
Stockholm, med adress Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm. Bolagets
organisationsnummer ar 556960-9539 och LEI-kod ar 5493000JP703HGPJEX27. Adressen till
Bolagets webbplats ar www.annexinpharma.se.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Annexin ar ansvarig for innehallet i detta dokument
("Informationsdokumentet”). Savitt styrelsen kdnner till dverensstimmer den information
som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebdord har utelamnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i Europaparlamentets
och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse
("Prospektférordningen”). Detta Informationsdokument utgér inte ett prospekt enligt
Prospektférordningen och Finansinspektionen, som ar den nationellt behériga myndigheten,
har inte granskat eller godkdnt Informationsdokumentet i enlighet artikel 20 i
Prospektférordningen.

Investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
Bolaget. For detta Informationsdokument och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk
ratt. Tvist med anledning av detta Informationsdokument och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

Rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggdra information

Styrelsen for Annexin intygar harmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin
rapporteringsskyldighet och skyldigheten att offentliggdra information under hela den period
da Bolagets aktier har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i
forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall, delegerad
forordning (EU) 2017/565.

Plats for offentliggjord information

Den obligatoriska information som emittenten offentliggor i enlighet med skyldigheter att
offentliggéra I6pande information finns tillganglig pa Bolagets webbplats
www.annexinpharma.se/investerare
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VL.

VII.

Bolagets senaste prospekt finns tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.annexinpharma.se/investerare.

Uttalande om uppskjutet offentliggérande av insiderinformation

Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget den 6 mars 2025, vid tidpunkten for
offentliggdérandet av Informationsdokumentet, inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikvid

Annexins styrelse beslutade den 6 februari 2025, villkorat av efterféljande bolagsstimma, om
en okning av Bolagets aktiekapital med host 2 756 503,996948 SEK genom nyemission av
hogst 166 555 845 aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen godkadndes av efterféljande bolagsstimma
den 25 februari 2025.

Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV — ett rekombinant humant
protein, Annexin A5 —vilken framst ar avsedd for behandling av patienter med skador och
inflammation i blodkarlen, men dven fér cancer. Bolaget beddomer att ANXV har potential att
bli ett sa kallat First-in-Class lakemedel for flera sjukdomar.

Bolagets huvudsakliga fokus ar inom terapiomradet oftalmologi, 6gonsjukdomar, dar en fas
2a-studie inom retinal venocklusion (RVO) visat god sakerhet och lovande effektsignaler hos
ett antal ANXV-behandlade patienter. Resultaten stodjer fortsatt klinisk utveckling av ANXV
inom RVO och Bolaget har inlett férberedelser for en fas 2b-studie som i huvudsak férvantas
genomfdras av eller i samarbete med partner. Data fran studien inom RVO tillsammans med
oberoende forskning stoder en majlig roll fér ANXV som behandling av diabetesorsakade
synproblem (DR), vilket ar en stor och viktig marknad. Vardet av kliniska data inom detta falt
har starkts under pagaende dialoger med 6gonldkare och potentiella samarbetspartners. |
syfte att bredda ANXVs mojliga indikationsomraden inom oftalmologi, och darmed utdka
mojligheterna till framtida licensavtal, férbereder Bolaget en begransad Proof-of-Concept
studie inom DR.

Vidare har Bolaget natt viktiga framsteg inom sitt andra terapiomrade onkologi.
Lakemedelskandidaten ANXV kan potentiellt anvandas for cancerbehandling genom att
reducera cancercellers formaga att hamma immunsystemet. ANXV kan ocksa kemiskt
kopplas ihop med ett cellgift, och da riktas cellgiftet mer selektivt mot cancercellerna.
Oberoende forskning har visat pa en potentiell mojlighet for svarbehandlad cancer av olika
typer, oberoende av vilket organ de uppstatt i. Bolaget har presenterat pre-kliniska data
som styrker att en fortsatt satsning ar motiverad.

Bolaget avser ocksa genomfdra en begransad analys av mojligheten att behandla
sicklecellanemi (SCD). ANXVs formaga att reducera fosfatidylserin (PS)-nivaer i blodet kan fa
en betydande roll i att begransa skadorna i patienter med pagaende akut sjukdom. Bolaget
avser genomfora inledande forsok pa blod fran patienter med denna sjukdom for att bedoma
vilken doseringsstrategi som ar lamplig i kommande kliniska studier.

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen, exklusive emissionskostnader, dr avsedd att
tacka Bolagets rorelsekapitalsbehov till mitten av forsta kvartalet 2026, forutsatt full teckning
i Foretradesemissionen. Bolaget jobbar aktivt med att inga partnerskap eller licensavtal fér
ett eller flera av Bolagets utvecklingsprojekt innan slutet av 2025, men aven kontinuerligt
darefter. Om sadana avtal inte skulle lyckas uppnas under den givna tidsramen ar Bolagets
avsikt att utforska alternativa finansieringsmajligheter.
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For att sdkerstalla Bolagets likviditet fram till dess att Bolaget erhaller emissionslikviden har
Bolaget erhallit en brygglanefacilitet fran de fyra storsta aktiedgarna om totalt 15 MSEK, dar
Bolaget kan avropa hela eller delar av lanefaciliteten fram till forfallodatumet den 30 juni
2025.

Emissionslikvidens anvidndning
Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 50 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att
anvandas till forstarkning av rérelsekapitalet och planeras att fordelas procentuellt enligt
nedan:
e Oftalmologi — Forberedande av fas 2b-studie inom RVO och Proof-of-Concept
studie inom diabetesretinopati (DR): Ca 58 procent
Efter den lovande fas 2a-studien inom RVO ska forberedande arbete infor en fas 2b-
studie inledas, inklusive val av dosering. Vidare planerar Bolaget att bredda ANXVs
mojliga indikationsomrade inom oftalmologi till att dven adressera
diabetesretinopati, varpa en Proof-of-Concept studie planeras att initieras under
varen.
o Affarsutveckling och patent: Ca 10 procent
Affarsutvecklingskostnader for partnerskap inom oftalmologi och onkologi, inklusive
legal radgivning. Patentrelaterade kostnader. Konsulter for forskning och utveckling
inklusive kostnader for méten med tillsynsmyndigheter (exempelvis FDA och EMA).
e Onkologi — Fortsatta férberedande studier inom cancer: Ca 9 procent
Genomfora studier pa patientblod for att identifiera kandidater till framtida studier
och faststalla lamplig dosering av ANXV som monoterapi i cancer. Genomfora
effektstudier i djurmodeller med ANXV-cellgift konjugat samt uppskalning av
produktion av cellgifts-konjugat for toxikologiska studier.
e Sicklecellanemi (SCD): Forberedande studie inom indikationsomradet SCD: Ca 3
procent
ANXVs och fosfatidylserinets (PS) roll i denna genetiska sjukdom ar val beskriven.
Genomfdra analys av patientprover for att validera lamplig dosering for ANXV som
behandling av intensiv-vardsbehandlade patienter med sa kallad vasocklusiv kris
(VvoCQ).
o Likemedelsproduktrelaterade kostnader: Ca 17 procent
Regelbundna stabilitets- och andra tester samt vidareutveckling av uppskalning av
produktionsprocesser och analysmetoder infor kommande fas 2b/3-studier.
o Ovriga omkostnader: Ca 3 procent.
Administration.

VIII. Riskfaktorer specifika for Annexin
En investering i vardepapper ar férenad med risk. De riskfaktorer som anges nedan ar
begrédnsade till sddana risker som, per dagen fér Informationsdokumentet, bedéms som
specifika och visentliga for Bolaget och/eller viardepapperen. De riskfaktorer som listas
nedan ar didrmed inte en uttdommande lista av samtliga risker som kan paverka ett
investeringsbeslut i Bolaget.

Bolaget dr ett utvecklingsbolag och saknar historiska intdkter

Annexin ar ett utvecklingsbolag i lakemedelsbranschen som bedriver forskning och utveckling
av bland annat lakemedelskandidaten ANXV. Bolaget har dannu inte lanserat nagon produkt,
varken sjalvstandigt eller via partners, da ytterligare studier behdvs innan forsaljning av
lskemedelskandidat ar aktuellt. Aven godkdnnande frdn myndigheter krévs innan férsaljning
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av lakemedel kan paborjas. Det ar darmed svart att utvardera majligheterna till partnerskap,
utlicensiering samt aven forsaljning varfor det finns en risk att dartill hanforliga intakter
uteblir, helt eller delvis.

Prekliniska och kliniska studier

Annexin har dnnu inget lakemedel lanserat pa marknaden. Det saknas garantier for att
framtida kliniska studier pavisar tillracklig sdkerhet, d.v.s. franvaro av allvarliga eller pa annat
satt begransande biverkningar, och/eller tillrackligt gynnsam effekt for att Bolagets
ldkemedelskandidat ANXV ska erhalla erforderliga myndighetsgodkdnnanden for fortsatta
kliniska studier och, i ett senare skede, ska kunna erhalla marknadsgodkannande som
lakemedel. Det finns darfor en risk att Bolaget paverkas negativt genom férsenad eller
utebliven kommersialisering vilket i sin tur vdsentligen kan paverka Bolagets intdkter, resultat
och finansiella stillning negativt. Aven brister i samarbetet med underleverantérer kan
komma att forsena Bolagets utveckling och innebara ytterligare kostnader.

Rekrytering av férsékspersoner

Bolaget dr beroende av att ett tillrackligt antal férsékspersoner kan rekryteras till Bolagets
kliniska studier. Bolaget anlitar, och kommer i framtiden att anlita, leverantorer av tjanster
for att bista Bolaget vid genomforande av kliniska studier. Skulle sddan rekrytering av
forsokspersoner ta langre tid an planerat eller skulle en eller flera av Bolagets leverantorer
for kliniska studie-tjanster sdga upp samarbetsavtal med Bolaget sa kan det leda till att
Bolagets kliniska studier forsenas och att utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater blir
mer kostsam an planerat.

Beroende av tillverkningskapacitet frdn tredje parter

Annexin har ingen intern tillverkningskapacitet for lakemedelskandidaten ANXV och avser inte
heller att utveckla sadan kapacitet. Bolaget 4r darmed beroende av tredje part for tillverkning
av de lakemedel som avses anvandas i Bolagets kliniska studier. Det existerande materialet
racker for fas 2b-studier inom bl.a. RVO forutsatt att hallbarheten &r tillrdckligt god. Om
Annexin inte kan sdkra produktionskapacitet i tid, till tillfredsstallande villkor eller éver huvud
taget, kan det medféra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget ar ocksa beroende av att arbetet med processutveckling infor fas 3 och
kommande marknadsféring blir lyckosam.

Annexin ar vidare beroende av att Bolagets kontraktstillverkare uppratthaller hog kvalitet i
produktionen och i 0&vrigt uppfyller regulatoriska krav. For det fall att Bolagets
kontraktstillverkare inte uppratthaller dessa krav finns en risk for 6kade kostnader for
teknologioverforing och forseningar i Bolagets kliniska studier.

Master-cellbank

Annexins master-cellbank, d.v.s. en volym och méngd nedfrysta bakterier av den bakteriestam
som manipulerats att producera humant Annexin A5, dr avgbrande for att framstalla aktiv
substans fran Annexins biologiska lakemedelskandidat ANXV. For det fall att Bolagets
master-cellbank, som idag forvaras pa tva fysiskt skilda platser, skulle forstoras skulle detta
foranleda vasentliga kostnader och forseningar av studier, vilket skulle fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner
Annexin har en begransad organisation och ar beroende av Bolagets nyckelpersoner,

exempelvis Bolagets medgrundare Anna Frostegard, som har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Vid tidpunkten for Prospektet har Bolaget fyra
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anstallda, vilka samtliga sitter i ledningsgruppen. Forlust av en eller flera av dessa personer kan
medfora kortsiktiga negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det finns manga foretag som bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Foretag med
global verksamhet och stora ekonomiska resurser som i dagslaget arbetar med nérliggande
omraden kan bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade med 6kad
konkurrens som foljd. Om annat féretag lyckas utveckla ett sdkert och effektivt konkurrerande
lakemedel finns en risk for féorsamrade mojligheter for Annexin till partnerskap, utlicensiering
eller forsaljning, och darmed negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Annexin i
framtiden. Den biologiska mekanism for behandling av RVO som ANXV adresserar ar dock svar
att paverka lika effektivt pa andra satt an genom ett Annexin A5-protein och inom detta falt
anser Bolaget att det har ett gott patentskydd.

Framtida finansieringsbehov

Annexins planerade kliniska studier kommer vara beroende av substantiell finansiering.
Styrelsen beddémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdackligt for Annexins aktuella
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Det finns en risk att Bolaget inte kan fa
tillgang till erforderlig finansiering, eller att sddan finansiering inte kan anskaffas pa skaliga
villkor, vilket skulle kunna resultera i tillfalligt utvecklingsstopp eller tvinga Bolaget att
vasentligt inskranka planerade aktiviteter. Om Bolaget misslyckas med dessa atgarder finns
det en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfoéra och sélja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad. Annexin kommer att paverkas negativt i form
av reducerade eller uteblivna intakter for det fall nédvandiga tillstand och registreringar for
Bolagets lakemedelskandidat inte erhalls.

Patent och andra immateriella réittigheter

Annexins konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att ANXV direkt och
indirekt skyddas av patent eller annat immaterialrattsligt skydd. Bolaget har en patentportfélj
for behandling av sjukdomar som uppstar pa grund av skador och inflammation i blodkarlen
och behandling av cancer. Det finns en risk for att godkdanda patent inte erbjuder tillrackligt
omfattande skydd eller att beviljade patent kringgas eller upphévs. Det finns vidare en risk
att konkurrenter kan komma att géra intrang i Annexins patentrattigheter eller att Annexin,
utan vetskap, gor, eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Om Bolaget
inte lyckas uppratthalla immaterialrattsligt skydd for ANXV kan det ha en negativ paverkan pa
Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt
utfall.

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Annexins vardepapper ar forknippad med en risk att investeraren inte far
tillbaka sitt investerade kapital. Det pris som vardepapperen handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar
specifika for Annexin och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag och
kursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet. Begransad likviditet
i Bolagets vardepapper kan bidra till forstarkta fluktuationer i kursen och dven medféra
problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper.
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Xl.

Det finns en risk att handel i teckningsrdtter och BTA kan komma att vara begrdnsad
Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal fér handel pa Nasdaq First North Growth
Market (”First North”). Handeln kan vara begransad vilket kan medfdra problem foér enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Innehavaren av teckningsratter
riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebar och innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet
av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till aktier, vilket kan utgora en
betydande risk for enskilda investerare. Prisbilden for teckningsratter och/eller BTA riskerar
att vara inkorrekt eller missvisande da en begrédnsad likviditet ocksa kan forstarka
fluktuationerna i marknadspriset for instrumenten.

Ej sdkerstdillda teckningsférbindelser och garantidgtaganden

Annexin har erhallit teckningsférbindelser om cirka 25 MSEK samt ataganden om toppgaranti
om cirka 15 MSEK, totalt motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna respektive garantidatagandena ar dock inte sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel, bankgaranti eller liknande arrangemang. Foéljaktligen finns det en
risk att en eller flera av namnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive
atagande. Uppfylls inte ovannamnda teckningsforbindelser respektive garantiataganden
skulle det inverka negativt pa Annexins mojligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.

Aktiernas kdannetecken

Samtliga aktier i Annexin dr av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per
dagen for Informationsdokumentet finns 532 978 711 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,016550 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats enligt svensk ratt
och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare ar beréttigad till
det antal roster som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehade fore emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i hdndelse av likvidation.

Annexins aktier ar upptagna till handel pa First North under kortnamnet "ANNX" och har
ISIN-kod SE0009664154.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
cirka 2 756 503,996948 SEK, fran 8 820 812,906081 SEK till 11 577 316,903029 SEK genom
nyemission av 166 555 845 aktier, vilket innebar att det totala antalet aktier 6kar fran

532 978 711 till 699 534 556, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 23,8 procent av
aktiekapitalet och antalet aktier.

Aktiedgare som valjer att inte teckna aktier i Foretradesemissionen har méjlighet att sélja
sina teckningsratter och darigenom i viss man ekonomiskt kompensera sig for utspadningen.

Villkor for Foretradesemissionen

Féretrddesrditt

De som ar registrerad som aktiedgare i Annexin i den av Eurocelar Sweden fora aktieboken
pa avstamningsdagen i Foretradesemissionen erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1)
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innehavd aktie. Sexton (16) teckningsratter berattigar aktiedgaren att teckna fem (5) nya
aktier. Endast hela aktier kan tecknas (d.v.s. inga fraktioner). Harutéver erbjuds méjlighet att
anmala sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 0,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Annexin att tillforas cirka 50 MSEK fére
emissionskostnader.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag for faststadllande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 5 mars 2025. Aktierna i Bolaget handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsrétter till och med den 3 mars 2025. Aktierna handlas utan ratt till
teckningsratter fran och med den 4 mars 2025.

Teckningsperiod

Teckningsperioden i Foéretradesemissionen loper fran och med den 7 mars 2025 till och med
den 24 mars 2025. Annexins styrelse har ratt att forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggtras av Bolaget via
pressmeddelande.

Handel i teckningsrdtter

Handel med teckningsratter kommer att dga rum pa First North under perioden fran och med
den 7 mars 2025 till och med den 19 mars 2025. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0024173058. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsrditter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 19 mars 2025 eller utnyttjats for teckning av aktier
senast den 24 mars 2025 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Teckning av aktier

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 5 mars 2025 var
registrerade i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) fér Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel med stdd av teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter.

Teckning av aktier med stéd av teckningsrdtter sker genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 7 mars 2025 till och med den 24 mars 2025. | det fall samtliga pa
avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. | det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 24
mars 2025. Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till med kontaktuppgifter Bergs
Securities AB, Arende: Annexin, Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm, tfn: 08-408 933 50,
email: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel).
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Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier utan féretrédesrdtt ska ske under samma period som teckning av aktier
med foretradesratt. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Bergs Securities pa kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran Bolagets hemsida www.annexinpharma.se samt fran Bergs Securities
hemsida https://bergssecurities.se/. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investeringssparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
Foretradesmissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av teckningsrdtter

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. Tilldelning ska da i forsta hand ske till de som tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och, vid 6verteckning, pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjas
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning
ske till andra som anmailt sig for teckning utan stéd av teckningsratter och, vid 6verteckning,
pro rata i forhallande till det antal aktier som sadana personer anmalt intresse att teckna
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje och sista hand ska eventuella
aterstaende aktier tilldelas de parter som garanterat Foretradesemissionen, i férhallande till
stallda garantiataganden.

Besked om tilldelning av aktier vid teckning utan féretrédesrditt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, ldmnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked
om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att 4ga rum pa First North under beteckningen ANNX BTA mellan
den 7 mars 2025 till 7 april 2025. ISIN-kod for BTA ar SE0024173066.
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Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.

Offentliggérande av utfallet i Féretriidesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring
den 26 mars 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgédngligt pa Bolagets hemsida
www.annexinpharma.se.

Anmdlningsplikt enligt lagen om granskning av utlédndska direktinvesteringar

Lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar ("UDI-lagen”) tradde i kraft
den 1 december 2023. Baserat pa Myndigheten for samhallsskydd och beredskaps
foreskrifter om vilka samhallsviktiga verksamheter som omfattas av UDI-lagen (MSBFS
2023:4) omfattas Bolagets verksamhet av UDI-lagen. For det fall teckning av nya aktier skulle
medfora att en investerares innehav skulle 6verstiga gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala sin investering i enlighet med
UDI-lagen. Anmalningsskyldighet galler inte om investeraren enbart tecknar aktier med
foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren dgde per avstamningsdagen
den 5 mars 2025.

Ovrig information

Anmalan ar bindande. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Bergs Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran ett antal av Bolagets langsiktiga befintliga
aktiedgare samt styrelse och ledning, uppgaende till cirka 25 MSEK, motsvarande cirka 50
procent av Féretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.

Vidare har Bolaget ingatt avtal om en toppgaranti med ett externt investerarkonsortium med
en langsiktig investeringshorisont om cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 30 procent av
Foretradesemissionen. Féretradesemissionen omfattas saledes av teckningsbindelser och
emissionsgarantier till totalt cirka 80 procent. FOr garantiatagandena utgar ersattning om 12
procent av garanterat belopp. Avsikten ar att garantiersattningen ska erldggas av Bolaget i
form av nyemitterade aktier i Bolaget, med stod av det bemyndigande som lamnades av
arsstamman 2024, pa samma villkor som i Foretrddesemissionen, inklusive teckningskurs.

Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsforbindelser och garantiataganden har lamnats enligt nedan.
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Namn Teckningsférbindelse Del av Erbjudandet (%)
(SEK)
Mikael Lonn 12 975 539 26,0
Arne Andersson 1 055 000 2,1
Sebastian Jahreskog 4670918 9,3
Lars-Magnus Claesson 4105 898 8,2
Torbjorn Frid m. fam 449 700 0,9
Mattias Willman 1451 757 2,9
Anders Haegerstrand 172 017 0,3
Carl-Fredrik Lindner 97 500 0,2
Mikael von Euler 22 500 0,0
Jan Nilsson* 90 000 0,2
Totalt: 25090 828 50,2

*Utan foretrade

Namn Toppgaranti atagande Del av Erbjudandet (%)
(SEK)

UBB Consulting AB 3 500 000 7,0
Tellus Equity Partners AB 3 500 000 7,0
Capmate AB 3 000 000 6,0
Redeye Nordic Hidden 3 000 000 6,0
Champions

Henric Gustafsson 1 000 000 2,0
Bjorn Fahlén 600 000 1,2
Tobias Bjorneskog 400 000 0,8
Totalt: 15 000 000 30,0

Prelimindr tidplan fér Féretrddesemissionen

3 mars 2025 Slst? dag for hand?l i aktien inkl. ratt att
erhalla teckningsratter

4 mars 2025 Forita dag fo.r hanfjel i aktien exkl. ratt att
erhalla teckningsratter

5 mars 2025 A'\./star?nmgsdtag'for deltagande i
Foretradesemissionen

[7 mars 2025 — 19 mars 2025

HHandeI i teckningsratter

‘7 mars 2025 — 24 mars 2025

H‘reckningsperiod

7 mars 2025 — Fram tills dess

Bolagsverket

Foretradesemissionen registrerats hos

Handel i BTA

Berdknad dag for offentliggérande av utfallet

Ombkring den 26 mars 2025 L. R .
i Foretradesemissionen

Xll.  Upptagande till handel
Annexins aktier ar upptagna till handel pa First North under kortnamnet “ANNX”. Handel i de
nya aktierna som emitteras inom ramen for Féretradesemissionen beraknas inledas pa First
North omkring vecka 16 2025, forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.
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