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Delarsrapport Linc AB (publ)

1 januari — 31 mars 2026

Kvartal 1 2026:

Avkastning pa substansvardet per aktie uppgick till -4,0% (-20,6%)
Resultat fran forvaltningsverksamheten uppgick till -162 mkr (-1 014 mkr)
Rorelseresultatet uppgick till -166 mkr (-1 018 mkr)

Resultat efter skatt uppgick till -177 mkr (-996 mkr)

Resultat per aktie uppgick till -3,1 kr (-17,2 kr)

Vasentliga handelser under kvartalet

C-RAD utsdg Tomas Blomaqvist till ny VD och Linc forvarvade aktier for 7,5 mkr. Agandet dkade fran
9,6% till 10,5% av kapitalet och fran 13,5% till 14,2% av rosterna.

Medivir genomforde en riktad nyemission om 45 mkr till Carl Bennet AB.

Synartro meddelade positiva sakerhetsdata samt effektsignaler i den kliniska fas 1/2a-studien av
lakemedelskandidaten SYN321 for knaartros.

Sedana Medical meddelade att forsta patienten behandlats i Early Access Program i USA och Linc
forvarvade aktier for 12,0 mkr. Agandet dkade fran 13,6% till 15,0%.

Egetis Therapeutics beviljades prioriterad granskning for Emcitate av FDA med PDUFA-datum 28
september 2026 och Linc forvéarvade aktier for 18,2 mkr. Agandet okade frén 1,9% till 2,9%.

Linc forvarvade en mindre aktiepost i Photocure for 1,1 mkr. Agandet uppgér till 1,5%.

Fluoguide erholl Fast Track-status fran FDA for kandidaten FG0O1 vid hdggradigt gliom.
Emissionen i Oncorena som tidigare meddelats slutfordes. Linc investerade 11,7 mkr och agandet
uppgar till 29,9% efter transaktionen. Under kvartalet doserades den forsta amerikanska patienten i
Oncorenas fas 2a studie i metastaserande njurcancer.

Skuldkonverteringen i Alder Therapeutics som tidigare meddelats slutfordes. Linc investerade 4,1
mkr och dgandet uppgar till 30,0% efter transaktionen. Vardet skrevs ner till noll under kvartalet pa
grund av risk med pagéende kapitalanskaffning.

Flerie slutforde emissionen med Lipum samt genomférde en riktad nyemission om 76 mkr till
Fjarde AP-fonden, Cajelo Invest, och Christian von Koenigsegg. Dessutom beslutades om
genomforande av en fondemission som kompensation fran huvudagaren till minoritetsagare for
avveckling av aktieinlosenprogrammet.

Handelser efter rapportperiodens slut

OssDsign meddelade att omsattning och resultat for Q1 2026 forvantas bli lagre an vantat.
Initiator Pharma meddelade att bolaget fokuserar pa lakemedelskandidaten pudafensine inom
vulvodyni och organisk erektil dysfunktion (ED) och avbryter darmed utvecklingen av IP2018.
Egetis Therapeutics genomforde en riktad emission om 350 mkr. Linc investerade 19,5 mkr.
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Substansvardets fordelning den 31 mars 2026

Kapital- Aktiekurs Antal aktier / Verkligt varde Kr / aktie

andel
Arcoma 26,5% 8,0 3795131 30,4 0,5 0,7%
Cinclus Pharma 4,9% 16,9 2318322 39,1 0,7 0,9%
C-RAD 10,5% 259 3529295 91,2 1,6 2,1%
Egetis Therapeutics 2,8% 55 12074914 66,4 1,1 1,6%
Flerie 1,2% 36,4 1030524 37,5 0,6 0,9%
FluoGuide 7.2% 36,0 1178344 42,4 0,7 1,0%
Initiator Pharma 19,7% 32 13464318 42,7 0,7 1,0%
MedCap 19,7% 467,5 2 965946 1386,6 23,9 32,6%
Medivir 12,8% 2,5 69 179 168 1716 3,0 4,0%
OncoZenge 8,3% 55 1170607 6,5 0,1 0,2%
Oncolnvent 12,4% 459 555362 25,5 0,4 0,6%
OssDsign 10,0% 6,4 11104 396 70,5 1,2 1,7%
Photocure 1,5% 58,0 417 870 24,2 04 0,6%
Sedana Medical 15,0% 9,2 14857 233 137,0 2,4 32%
Stille 22,9% 219,0 2056075 450,3 7.8 10,6%
Summa noterade innehav 26219 453 61,6%
ACE Health 46,6% 500 25,0 04 0,6%
Akiram Therapeutics 15,3% 333334 20,0 0,3 0,5%
Alder Therapeutics 30,0% 652 753 0,0 - 0,0%
Animal Probiotics 19,7% 1347190 0,7 0,0 0,0%
Epicyt Pharma 15,4% 419325 59 0,1 0,1%
Gesynta Pharma 9,6% 189 443 354 0,6 0,8%
Linc Agande 100,0% 250 0,0 0,0 0,0%
Melius Pharma 32,4% 10316 095 11,0 02 0,3%
Ninex (fd. Part Production) 50,0% 500 1111 19 2,6%
nWise Agare 50,0% 125 23,0 04 0,5%
Oncorena 29,9% 265 533 132,8 2,3 31%
Sciety 6,2% 5310 12,7 0,2 0,3%
Sixera Pharma 14,6% 66 641 08 0,0 0,0%
Synartro 33,8% 216 474 32,2 0,6 0,8%
Zalvac 19,6% 5650 158 0,3 0,4%
Summa onoterade innehav 4264 7,4 10,0%
Ovriga tillgdngar och skulder 1 12059 20,8 28,3%
Substansvéarde 4254, 735 100,0%

1. Varav 823,2 mkr avser kapitalforsakring, 234,0 mkr avser likvida medel samt -2,3 mkr avser uppskjuten och aktuell
skatteskuld.
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VD-ord

Basta aktiedgare,

Under forsta kvartalet 2026 har vi haft en positiv utveckling i flera bolag men pa aggregerad niva har
vardeutvecklingen i portfoljen varit svag. Generellt har kvartalet praglats av handelser i var omvarld som minskar
riskaptiten och okar kostnaden péa langsiktigt kapital vilket &r en klart negativ miljo for aktier generellt och specifikt
for mindre bolag och biotechaktier med kassafloden langt ut i framtiden. P& pluskontot har vi sett en betydande
omvardering av ett av vara noterade biotechprojekt, Medivir, med en kraftig positiv kursutveckling under aret efter
att nyemissionen i december 2025 avslutats och en ny investerare annonserats. For oss som langsiktiga
investerare i projektet ar det mycket positivt att vi nu fatt pa plats en stark och langsiktig dgargruppering som kan
stotta framtida utveckling av bolaget.

Vardeutvecklingen i vart storsta innehav, MedCap, har varit svag under forsta kvartalet trots det operativt starka
2025. Resultattillvaxten och de kompletterande forvarven som genomfordes under 2025 illustrerar dock den
l&ngsiktiga potentialen som finns i affarsmodellen med att forvarva fina produktbolag och bygga pa dem Iangsiktigt
under god kontroll och med offensiva satsningar pa séljresurser och produktutveckling. Under 2025 genomfordes
tre forvarv och det finns fortsatt gott om utrymme i balansrakningen for att fortsatta bygga pé en val fungerande
grund. Med forvarvet inom specialistidkemedel, som slutfordes under tredje kvartalet 2025, far MedCaps
lakemedelsbolag dessutom en nystart pa sin pipeline av framtida produkter vilken kan leverera tillvaxt langsiktigt
med ett stort antal framtida lanseringar.

Vart vardemadssigt ndst storsta innehav Stille har inlett dret desto piggare efter att mellandret 2025 avslutades med
ett operativt starkt sista kvartal. Stille har under de senaste aren transformerats och har nu en utmarkt position fran
vilken de har maojlighet att fortsatta konsolidera ett nischsegment inom medicinteknikindustrin som erbjuder
mycket attraktiva marginaler och langsiktiga tillvaxtmaojligheter. | Sedana Medical har vi under en langre tid sett en
svag utveckling for aktien samtidigt som positiva besked levererats avseende status i den amerikanska
regulatoriska processen som tydliggor att vi efter manga ar nu antligen ndrmar oss en lansering av Sedanas
produkter i USA. Sedana har ocksa fortsatt att starka sin position i Europa och levererade positivt resultat for heldret
2025 i den europeiska verksamheten. Med dessa betydande steg i ratt riktning &r vi stérkta i var overtygelse om att
Sedana har framtiden for sig.

| 6vrigt bland de mindre innehaven noterar vi att Egetis haft ett mycket aktivt kvartal med inlamning av NDA i USA
och att FDA under kvartalet accepterat ansékan med PDUFA datum 28 september 2026. Det innebar ocksé att
bolaget har mojlighet att erhélla en PRV vid godkdnnande som kan séljas ndgon manad efter att godkdnnande
erhallits (villkorat av godkannande) vilket skulle kunna innebara att bolaget &r fullt finansierat till
kassaflodespositivitet. Vi har under kvartalet 6kat vart dgande frédn 1,9% till 2,9%.

Vara ETF-positioner, som primaért speglar den amerikanska marknaden, har forsvagats under aret i takt med att
riskaptiten avtagit samtidigt som den starkare dollarn har agerat motkraft i den rorelsen. Under kvartalet har vi 6kat
vara positioner i ndgra av vara mest lovande innehav — i linje med vér strategi att vara opportunistiska investerare
med langsiktigt perspektiv. Med en fortsatt stark balansrakning stér Linc vél positionerat att utnyttja det rddande
marknadslaget, dar varderingarna i flera fall fallit Idngt under vad vi bedomer vara det fundamentala vardet.

Sammanfattningsvis var forsta kvartalet fortsatt utmanande sett till oron i var omvarld och dess effekt pa den
finansiella marknaden, men ocksa fyllt av operationella framsteg i flera portféljbolag. Linc ar rustat for att hantera
turbulensen och ser goda majligheter att skapa langsiktigt aktieagarvarde genom noggranna, selektiva
investeringar i bolag med tydlig klinisk och kommersiell potential.

Stockholm 2026-04-23

Karl Tobieson, VD
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Ekonomisk utveckling i sammandrag

Belopp i: tkr dar inte annat anges 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Resultat

Resultat av forvaltningsverksamheten -162392  -1014388 -409 298
Rorelseresultat (EBIT) -165693  -1017917 -422 822
Resultat fore inkomstskatt -163019  -1013635 -407 008
Periodens resultat -176 865 -995 962 -399 647
Finansiell stallning

Balansomslutning 4263679 3839815 4442632
Verkligt varde - Portféljbolag och andra innehav 3871482 3202962 3980068
Substansvarde 4254147 3834696 4431012
Eget kapital 4254147 3834696 4431012
Nettoskuld -234023 -505 290 -283 982
Soliditet, % 99,8 99,9 99,7
Per aktie**

Substansvarde per aktie, kr 735 66,2 76,5
Resultat per aktie, kr -3,1 17,2 -6,9
Antal aktier per balansdagen, st 57910447 57910447 57910447
Genomsnittligt antal aktier perioden, st 57910447 57910447 57910447

Definition av begrepp som forekommer i rapporten

Icke IFRS-métt Definition
Resultat av verkligt
vardeforandring av
andelar i portfdljbolag

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt varde fér andelar i
portfoljbolag under perioden.

Resultat av verkligt vardeforandring av andelar i portfoljbolag (direkta innehav) samt
ovriga finansiella placeringar (indirekta innehav) plus utdelningar och erhallna
garantiersattningar under perioden.

Forandring av substansvarde per aktie (justerat for eventuell kapitalanskaffning)
samt erhéllen utdelning per aktie dividerat med substansvarde per aktie vid
ingdngen av perioden

Tillgadngar varderade till verkligt varde med avdrag for kortfristiga och l&ngfristiga

Resultat av
forvaltningsverksamheten

Avkastning pa
substansvarde, per aktie

Substansvarde skulder varderade till verkligt varde

Direkta innehav Innehav dar Linc innehar rostratten samt ratt till utdelning

Indirekta innehav Innehav via kapitalforsakringar eller fordringar till portfoljbolag eller andra parter
Nettoskuld Réntebarande skulder minskat med likvida medel

Soliditet Eget kapital dividerat med Balansomslutningen
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Verksamheten

Linc investerar i bolag inom den nordiska Life
Science industrin. Investeringarna gors i sdval
privata som publika bolag och i forsknings-
respektive verksamhetsdrivande bolag. Linc
fokuserar pa bolag med en produktorienterad
affarsmodell som har global potential, ofta
inom lakemedel eller medicinteknik.

Vardepappersportfoljen

Substansvarde

Under forsta kvartalet minskade substans-
vardet med 177 mkr (-996 mkr). Avkastningen
per aktie uppgick till -4,0% (-20,6%).

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet ar den del av resultatet
som hanfor sig till vardeutvecklingen i
portfoljbolagen och andra placeringar under
perioden samt erhéllna utdelningar,
garantiersattningar och forsaljningslikvider med
avdrag for periodens anskaffningskostnader.

Forvaltningsresultatet for forsta kvartalet
uppgick till -162 mkr (-1 014 mkr).
Vardeforandring i noterade innehav under
forsta kvartalet var -5,0%, -139 mkr (-31,2%, -
939 mkr) och i onoterade innehav 2,0%, 8,5 mkr
(1,1%, 3,8 mkr).

De storsta negativa bidragen utgjordes av
MedCap (-241,7 mkr, -14,8%) och OssDsign (-
55,4 mkr, -44,0%) under kvartalet. De storsta
positiva bidragen utgjordes av Medivir (+143,3
mkr, +506,4%) och Stille (+47,3 mkr, +11,7%).

Vardeutvecklingen i MedCap har under kvartalet
varit negativ trots stark operationell utveckling.
Varderingsnivderna i marknaden har generellt
sjunkit pa grund av 6kad oro for lagre framtida
vinsttillvaxt i sektorn. Under fjarde kvartalet
2025 okade forsaljningen med 25% och EBITA-
resultatet med 68% och under heldret 2025
genomfordes tre forvarv inom affarsomradena
hjalpmedel och specialistlakemedel.

Aven OssDsigns véardeutveckling var negativ
under kvartalet vilket primart berodde pa 6kad
marknadsoro kring avtagande
forsaljningstillvaxt under slutet av 2025.

Forsaljningstillvaxten under 2025 var 45% i fast
vaxelkurs och Idnsamheten forbattrades
avsevért med ett rorelseresultat pa -26,5 mkr
jamfort med -49,4 mkr aret innan.

Vardeutvecklingen i Medivir var kraftigt positiv
under kvartalet. En riktad nyemission till Carl
Bennet AB om 45 mkr genomfordes och flera
operationella framsteg i pdgéende
utvecklingsprojekt annonserades under
kvartalet.

Aven Stilles utveckling under kvartalet var
positiv, vilket delvis reflekterar effekterna av
arbetet med att minska flaskhalsar i bolagets
leverantorskedjor samt forbattrade marginaler
och effekten av synergier frdn genomforda
forvarv. Bolagets starka balansrakning bidrar
aven till mojligheten att genomfora ytterligare
vardeskapande forvarv.

ETF-portfoljen med index-positioner i storre
medicinteknik- och lakemedelsbolag
paverkades negativt av 6kad osékerhet kring
den globala ekonomin. Rorelsen i SEK/USD
kursen paverkade dock avkastningen positivt
under kvartalet. Avkastningen pa ETF-portféljen
i USD var -6,5% och i SEK -3,8% under kvartalet.

| den onoterade portfoljen har bolagen
utvecklats val operativt. Under kvartalet har
vardet pa Ninex och nWise justerats upp
baserat pa positiv operationell utveckling i
bolagen.

Vardeutvecklingen per innehav samt for
portfoljen som helhet framgér av tabell pa sid 8.

Investeringar och avyttringar

Linc har investerat i Oncorena och Alder
Therapeutics i samband med emissioner.

Aktier har forvarvats i C-RAD, Sedana, Egetis
Therapeutics och Photocure.

En sammanstallning av investeringar och
avyttringar under kvartalet och perioden
framgar av tabellen pa sid 9.
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Finansiering och likviditet

Likvida medel uppgick per balansdagen till
234,0 mkr (505,3 mkr). Per bokslutsdatumet
uppgick nettoskulden till -234,0 mkr (-505,3
mkr).

Skatter

Linc uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och
blir séledes beskattade for vinster och
utdelningar pa direktdgda icke
naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade
innehav ar inte skattepliktiga. Som
skattepliktiga innehav raknas innehav i
noterade aktier dar Linc har en agarandel under
10% av rosterna, alternativt att andelen av
rosterna inte uppgatt till 10% under minst 12
manader. Skatteeffekten pad nettoresultatet
under kvartalet var -13,8 mkr primart pga.
Okade marknadsvarden i skattepliktiga innehav.

Transaktioner med narstaende

Som narstdende definieras personer i ledande
stallning, styrelsens ledamoter samt
narstdende personer och foretag till dessa.
Dessutom ingdr i definitionen av narstdende
portfoljbolag i vilka Linc har ett dgande over
20% eller pa annat séatt utovar ett betydande
inflytande. Under perioden har inga
narstdendetransaktioner skett utdver utléning
genom aktiedgarlan samt erhallande av rénta
frAn narstaende portfdljbolag.

For ytterligare information, se not 4.

Antal aktier och aktiestruktur

Linc har en aktieklass och varje aktie motsvarar
en rost. Aktierna ar registrerade hos Euroclear
och handlas pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap.
Antalet aktier per 31 mars 2026 uppgick till
totalt 57 910 447.

Incitamentsprogram

Under forsta kvartalet har det inte stéllts ut eller
inforts nagra nya incitamentsprogram. Rorlig
erséttning till VD och ekonomichef utgar
baserat pa avkastningen pa aktiekurs i

forhallande till svenska borsens
smabolagsindex. Se dven not 4 for ytterligare
upplysningar.

Anstallda

Vid utgdngen av perioden fanns tva permanent
anstalldai Linc.

Handelser efter periodens slut

OssDsign meddelade att omsattning och
resultat for Q1 2026 férvantas bli lagre an
vantat. Initiator Pharma meddelade att bolaget
fokuserar pa lakemedelskandidaten
pudafensine inom vulvodyni och organisk
erektil dysfunktion (ED) och avbryter darmed
utvecklingen av IP2018. Egetis Therapeutics
genomforde en riktad emission om 350 mkr.

For en komplett sammanstallning av handelser
efter periodens slut se not 10.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en mer fullsténdig beskrivning av Lincs
risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till not 3
i rsredovisningen 2025.

Nyckelrisken i verksamheten ar
kursutvecklingen pa portféljinnehaven. Den
l&ngsiktiga agarfilosofin gor att ndgot mal for
aktiekursrisker, som paverkas av kortsiktiga
fluktuationer, inte ar definierat.

Paverkan av storre handelser i omvarlden

Geopolitisk osdkerhet kring inférande av
handelshinder samt pdgdende krig och
oroligheter i bland annat Ukraina och
Mellanostern paverkar borsen bade i Sverige
och ovriga varlden negativt. Lincs portféljbolag
paverkas potentiellt av inforandet av
handelshinder mellan USA och Europa. Lincs
portfoljbolag har ingen materiell direkt
exponering mot krigens omedelbara effekter
men den generella borsutvecklingen, storningar
i logistikkedjorna samt oséakerhet kring framtida
paverkan pa ekonomin i allmanhet har paverkat
och kommer att paverka Lincs portfoljbolag
over tid.
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Moderforetaget

Moderforetaget har en liknande Resultat- och
Balansrakning som Investmentforetaget, med
undantag for att Vardepappersportfoljen inte
varderas till verkligt varde. Av not 2 framgar
anskaffningsvarde pé innehaven, vilket ar det
som &ar upptaget i Moderforetaget. Resultat-
och Balansrakning redovisas separat for
moderforetaget.

Redovisningsprinciper

Linc tillampar IFRS Redovisningsstandarder s&
som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, rsredovisningslagen, och
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Moderforetagets redovisning ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for Juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper som for
investmentforetaget tilldmpas utom i de fall
som anges under avsnittet "Moderféretagets
redovisningsprinciper” i arsredovisningen for
2025.

Redovisningsprinciperna ar i ovrigt oférandrade
sedan senast avgiven arsredovisning.

For en utforligare beskrivning av de
redovisningsprinciper som tillampas for
investmentforetaget och moderforetaget i
denna deldrsrapport, se arsredovisningen for
rakenskapsaret 2025.

Nya redovisningsprinciper fran och med
innevarande riakenskapsar

Nagra vasentliga andringar i
redovisningsprinciper har inte intraffat sedan
senast avgiven arsredovisning 2025.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna
for investmentforetaget per 31 mars 2026 har
ett antal standarder och tolkningar publicerats
vilka trader i kraft 2026 eller senare. IFRS 18
kommer att ersatta IAS 1 och ska tillampas for
rakenskapséar som borjar 1 januari 2027 eller
senare. Dessa standarder kommer att tillampas

frAn dess obligatoriska ikrafttradandedatum
och ledningen utvarderar for narvarande vilka
effekter tillampningen kommer att ha pa
koncernens finansiella rapporter. Ingen av
ovriga publicerade standarder bedoms ha
nagon vasentlig paverkan pa
investmentforetagets finansiella rapporter.
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Resultat av forvaltningsverksamheten

2026-01-01 - 2026-03-31 2025-01-01 - 2025-12-31
mkr % mkr %
Arcoma 2,5 9,0% -12,9 -31,7%
Cinclus Pharma -55 -12,4% -49 -9,9%
C-RAD -20,1 -18,0% 55 5,6%
Egetis Therapeutics 51 8,3% -12,4 -22,3%
Flerie -1,1 -2,8% -8,5 -18,1%
FluoGuide 2,0 5,0% -5,5 -12,0%
Initiator Pharma 2,8 71% -42.8 -51,8%
MedCap -241,7 -14,8% -154,2 -8,7%
Medivir 1433 506,4% -33,4 -54,2%
Oncoinvent 0,5 2,1% -27.9 -52,8%
OncoZenge -1,5 -18,5% 3,5 80,3%
OssDsign -554 -44,0% 11,7 10,2%
Photocure -3,0 -11,0% 57 27,8%
Sedana Medical -14,1 -9,3% -112,7 -44,8%
Stille 473 11,7% -24,7 -5,8%
Toleranzia 0,0 nm 0,0 0,0%
Resultat noterade innehav (exklusive 1389 -5,0% 4135 13,2%
kapitalforsakring)
ACE Health 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Akiram Therapeutics 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Alder Therapeutics -4.1 -100,0% -17,7 -100,0%
Animal Probiotics 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Epicyt Pharma 0,0 0,0% -29 -33,2%
Gesynta Pharma 0,0 0,0% 0,9 2,5%
Linc Agande 0,0 0,0% 0,0 -43,3%
Melius Pharma 0,0 0,0% -11,0 -50,0%
Ninex 3,1 2,9% 19,2 21,6%
nWise Agare 9,5 70,6% 1,8 15,5%
Oncorena 0,0 0,0% 45,0 59,1%
Sciety 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Sixera Pharma 0,0 0,0% -11,2 -93,6%
Synartro 0,0 0,0% 0,0 0,0%
ZalVac 0,0 0,0% 04 2,4%
Resultat onoterade innehav 8,5 2,0% 244 6,5%
Forandringar verkligt varde andra innehav 1 -334 -3,9% -29,8 -3,4%
Garantiersattningar fran portféljbolag - nm 4,7 nm
Utdelningar fran portfoljbolag 14 nm 50 nm
Resultat av forvaltningsverksamheten -162,4 -4,0% -409,3 -0,3%

1. Inkluderar vardefoérandringar i kapitalforsakring och dvriga vardepapper.

nm = Ej meningsfull ("not meaningful”)
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Forvarv, investeringar och avyttringar

2026-01-01 - 2026-03-31 2025-01-01 - 2025-12-31

Investeringar Avyttringar Investeringar Avyttringar
C-RAD 7517 - 18 549 -
Egetis Therapeutics 18214 - 2774 -
Flerie - - 5000 -
FluoGuide - - 7 448 -
Initiator Pharma - - 13492 -
Medivir - - 25370 -
Oncoinvent - - 20003 -
OssDsign - - 19159 -
Photocure 1080 - 20 457 -
Sedana Medical 12 044 - 7 562 -
Toleranzia - - 5000 -5000
Summa noterade aktier och andelar 38 855 - 144 814 -5000
Alder Therapeutics 4132 - - -
Gesynta Pharma - - 25199 -
Melius Pharma - - 6 050 -
Oncorena 11692 - 35905 -
Sixera Pharma - - 647 -
Zalvac - - 10 447 -
Summa onoterade aktier och andelar 15824 - 78 249 -
Kapitalforsakringar 510 - 3220 -
Summa kapitalférsdkring 510 - 3220 -
Summa 55188 - 226 283 -5000

Forvarv (kvartalet)

| befintliga portfdljbolag har Linc gjort investeringar i C-RAD, Egetis Therapeutics, Photocure och Sedana
Medical genom forvarv av aktier och i Oncorena och Alder Therapeutics genom emissioner.

Avyttringar (kvartalet)

Under perioden har inget innehav avyttrats.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av

moderforetagets och investmentforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osékerhetsfaktorer som moderféretaget och investmentforetaget star infor.

Stockholm den 23 april 2026

Bengt Julander Anders Hansen
Styrelseordforande Styrelseledamot
Marianne Dicander Alexandersson Ulrika Dellby
Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Lannebo Karl Tobieson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information ar sddan information som Linc AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
Marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggorande den 23 april 2026 kl 07:00 CEST.
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Kommande rapporttillfallen

Kvartalsrapport 2 2026 16 juli 2026
Kvartalsrapport 3 2026 22 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026 27 januari 2027

Bolagsstamma

Arsstamma 2026: 13 maj 2026, kl. 16.00 pa Vasagatan 28 i Stockholm

For ytterligare information kontakta

Karl Tobieson, VD

070-93585 74
karl.tobieson@linc.se

Thomas Bergh, CFO

072-231 4500
thomas.bergh@linc.se

Websida: www.linc.se

Linc AB (publ)

Organisationsnummer: 556232-0811

Styrelsens sate: Stockholm

Besoksadress: Vasagatan 28, 111 20 Stockholm
Telefon: 070-935 85 74

E-mail: info@linc.se
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Rapport over resultat for Investmentforetaget

2026-01-01

2025-01-01

2025-01-01

Not 2026-03-31

Forandringar i verkligt varde av andelar i portfoljbolag och andra

2025-03-31

2025-12-31

investeringar 1 -163774 -1019 388 -419 002
Ovriga rorelseintakter 8 - - 4704
Utdelningar fran portfoljbolag 1 1382 5000 5000
Resultat frén forvaltningsverksamheten 1 -162392 -1014388 -409 298
Ovriga externa kostnader -586 -568 -3413
Personalkostnader 2714 -2 961 10111
Rorelseresultat -165693 -1017917 -422 822
Finansiella intakter 2673 4282 16 056
Finansiella kostnader - - -242
Resultat frén finansiella poster 2673 4282 15814
Resultat fore skatt -163019 -1013635 -407 008
Inkomstskatt 2 -13 845 17 673 7 361
Periodens resultat -176 865 -995 962 -399 647

Investmentforetagets rapport over totalresultat

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Periodens resultat -176 865 -995 962 -399 647
Summa Gvrigt totalresultat for aret - - -
Summa totalresultat for aret -176 865 -995 962 -399 647
Arets resultat hanforligt:
Moderforetagets aktiedgare -176 865 -995 962 -399 647
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -176 865 -995 962 -399 647
Resultat per aktie, SEK* -3,1 17,2 -6,9
Genomshnittligt antal aktier 57910447 57910447 57910447
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng 57910447 57910447 57910447

* Resultat per aktie avser fore och efter utspadning.
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Rapport over finansiell stallning for Investmentforetaget

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar

Investeringar i aktier och vardepapper 2 3048288 2403132 3123969
Investeringar i kapitalforsakring 2 823194 799 829 856 099
Lanefordringar portféljbolag 3 120 851 81101 121 301
Uppskjutna skattefordringar 2 - 21945 11633
Summa anldggningstillgdngar 3992333 3306008 4113002
Omsattningstillgadngar

Aktuella skattefordringar 5021 2971 2974
Ovriga fordringar 14 512 14 875 27 655
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 791 10671 15018
Likvida medel 234023 505290 283982
Summa omséttningstillgangar 271 347 533 807 329 630
SUMMA TILLGANGAR 4263679 3839815 4442 632

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 5791 5791 5791
Overkursfond 1166945 1166945 1166945
Upparbetat resultat inklusive periodens resultat 3081411 2661960 3258276
Summa eget kapital 4254147 3834696 4431012
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 2 2212 - -
Summa langfristiga skulder 2212 - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 124 91 -
Aktuella skatteskulder - - -
Ovriga skulder 5071 3327 8094
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2125 1701 3526
Summa kortfristiga skulder 7320 5119 11 620
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 4263679 3839815 4442 632
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Investmentforetagets rapport over forandringar i eget kapital

Hanfarligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultatinkl ~ Summa eget

Aktiekapital kapital ~ &rets resultat kapital
Ingdende balans per 2025-01-01 5791 1166 945 3657923 4830 659
Totalresultat
Arets resultat -399 647 -399 647
Ovrigt totalresultat
Summa Totalresultat -399 647 -399 647
Transaktioner med aktiedgare
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgédende balans per 2025-12-31 5791 1166 945 3258276 4431012
Ingdende balans per 2025-01-01 5791 1166 945 3657923 4830 659
Totalresultat
Arets resultat -995 962 -995 962
Ovrigt totalresultat
Summa Totalresultat -995 962 -995 962
Transaktioner med aktiedgare
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgéende balans per 2025-03-31 5791 1166 945 2661 960 3834697
Ingdende balans per 2026-01-01 5791 1166 945 3258276 4431012
Totalresultat
Arets resultat -176 865 -176 865
Ovrigt totalresultat
Summa Totalresultat -176 865 -176 865
Transaktioner med aktiedgare
Summa Transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans per 2026-03-31 5791 1166 945 3081411 4254147
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Investmentforetagets rapport over kassafloden

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Not  2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 165693 -1017917 -422 822
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Ovriga poster ej kassapaverkande -1390 -3514 -1 840
- Resultat av verkligt vardeforandring 162 392 1014388 414002
Erhallen ranta 200 0 11083
Erlagd ranta -4 0 -242
Betald skatt -5096 -2982 -2933
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av

rérelsekapital och operationella investeringar 9591 110024 2752

Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning rorelsefordringar - - -
Okning/minskning rorelseskulder -155 -355 14

Operationella investeringar

Forvarv och investeringar i portfoljbolag och kapitalforsakring -39 365 -32 939 -181 931
Forsaljning av andelar i portféljbolag och kapitalférsékring - - -
Utdelningar fran portféljbolag 1382 5000 5000
Lamnade lan till portfoljbolag -7 690 - -87 999
Aterbetalning av 1&n fran portfdljbolag 5460 - -
Okning fordran hos portfaljbolag - -13925 -81 589
Minskning fordran hos portféljbolag - 7875 83 582
Summa fordndringar i rorelsekapital samt kassafldde fran

operationella investeringar -40 368 -34 343 -262 923
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -49 959 -44 367 -265675

Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -

Periodens kassaflode -49 959 -44 367 -265 675

Likvida medel vid periodens borjan 283982 549 657 549 657
Likvida medel vid periodens slut 234023 505 290 283982
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Resultatrakning for juridisk person

2026-01-01

2025-01-01

2025-01-01

Rorelsens intakter

Not 2026-03-31

2025-03-31

2025-12-31

Ovriga rorelseintakter 8 - - 4704
Summa rorelsens intdkter - - 4704
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -586 -568 -3413
Personalkostnader 2714 -2 961 -10111
Summa rorelsens kostnader -3301 -3 529 -13524
Rorelseresultat -3301 -3 529 -8820
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -21
Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 1382 5000 5000
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgadngar -31 465 -198 017 -171 344
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 2528 4282 15756
Rantekostnader och liknade resultatposter -4 - -242
Resultat frén finansiella poster -27 559 -188736 -150 850
Resultat fore skatt -30 860 -192 264 -159 671
Skatt pa rets resultat 130 -155 -1 449
Arets resultat -30 730 -192 419 -161 120
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Balansrakning for juridisk person

Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR
Anléaggningstillgadngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 7 27 47 27
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 249180 234769 237 489
Andra l&ngfristiga placeringar 1605315 1388334 1593433
Andra l&ngfristiga fordringar 120 851 81101 121 301
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 1975373 1704251 1952 249
Uppskjuten skattefordran 7861 9026 7737
Summa anldggningstillgangar 1083234 1713277 1959980

Omséttningstillgdngar

Aktuella skattefordringar 5021 2971 2974
Ovriga fordringar 14 512 14 875 27 655
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 10077 7 684 7 305
Summa kortfristiga fordringar 29610 25531 37935
Kassa och bank 234023 505290 283982
Summa omséttningstillgdngar 263 634 530 820 321917
SUMMA TILLGANGAR 2246868 2244097 2281898
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Balansrakning for juridisk person, forts.

2026-03-31  2025-03-31 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5791 5791 5791
Reservfond 20 20 20
Summa bundet eget kapital 5811 5811 5811
Fritt eget kapital

Overkursfond 1166945 1166945 1166945
Balanserat resultat 1097522 1258642 1258642
Arets resultat -30 730 -192 419 -161 120
Summa fritt eget kapital 2233737 2233168 2264467
Summa eget kapital 2239548 2238979 2270278

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 124 91 -
Aktuella skatteskulder - - -
Ovriga skulder 5071 3327 8094
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2125 1701 3526
Summa kortfristiga skulder 7320 5118 11 620
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2246868 2244097 2281898
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Noter till delarsrapporten®

*) Delarsrapporten omfattar sidorna 1-28 och sidorna 1-11 utgor saledes en integrerad del av denna finansiella rapport.

Not 1 Segmentinformation

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Verkligt vardeforandring

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

- Noterade innehav -138 867 -939 016 -413 546
- Onoterade innehav 8 508 3808 24 376
- Oftrdelade resultatposter** -33415 -84 181 -29 831
Summa verkligt varde forandringar -163774 -1019 388 -419 002

**) | delraden ofordelade resultatposter ingar vardeforandringar pa kapitalforsakringar samt rantefonder, vilka inte ingar i

utvarderingen av segmenten.

Noterade
innehav

2026-01-01--2026-03-31

Ofordelade
poster

Onoterade
innehav

Verkligt vardeforandring under perioden -138 867 8 508 -33415 -163774
Utdelningar - 1382 - 1382
Ovriga rorelseintakter - - 0 0
Resultat frén forvaltningsverksamheten -138 867 9890 -33415 -162 392
Ovriga externa kostnader -586 -586
Personalkostnader 2714 2714
Rorelseresultat -36 716 -165 693
Finansiella intakter 2673 2673
Finansiella kostnader - -
Resultat fére Skatt -34 043 -163 019
Verkligt vérde Ingéngen av perioden 2721 871 402 097 856 099 3980 068
Verkligt vardeforandringar under perioden -138 867 8 508 -33415 -163 774
Tillkommer Inkop och Tillskott 38855 15824 510 55188
Avgar Forséljningar - - - -
Verkligt varde utgangen av perioden 2621859 426 429 823194 3871482
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Not 1 Segmentinformation, forts.

Noterade Onoterade Ofordelade
2025-01-01-2025-03-31 innehav innehav poster
Verkligt vardeforandring under perioden -939 016 33808 -84 181 -1 019 388
Utdelningar 5000 - - 5000
Ovriga rorelseintakter - - 0 0
Resultat frén forvaltningsverksamheten -934 016 3808 -84 181 -1 014 388
Ovriga externa kostnader -568 -568
Personalkostnader -2 961 2961
Rorelseresultat -87710 -1 017917
Finansiella intakter 4282 4282
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fére Skatt -83 428 -1 013635
Verkligt varde Ingdngen av perioden 2 995603 299 473 882710 4177 787
Verkligt vardeforandringar under perioden -939 016 3808 -84 181 -1 019 388
Tillkommer Inkop och Tillskott 9297 33966 1300 44 563
Avgar Forsaljningar - - - -
Verkligt varde utgangen av perioden 2065 884 337248 799 829 3202962

Noterade Onoterade Ofordelade
2025-01-01--2025-12-31 innehav innehav poster
Verkligt vardeforandring under perioden -413 546 24 376 -29 831 -419 002
Utdelningar - 5000 - 5000
Ovriga rorelseintakter - - 4704 4704
Resultat frén forvaltningsverksamheten -413 546 29376 -25128 -409 298
Ovriga externa kostnader -3413 -3413
Personalkostnader 10111 -10111
Rorelseresultat -38 652 -422 822
Finansiella intakter 16 056 16 056
Finansiella kostnader -242 242
Resultat fore skatt -22 838 -407 008
Verkligt varde Ingdngen av perioden 2 995603 299 473 882710 4177 787
Verkligt vardeforandringar under perioden -413 546 24 376 -29 831 -419 002
Tillkommer inkop och tillskott 144 814 78 249 3220 226 283
Avgar Forsaljningar -5000 - - -5000
Verkligt varde utgangen av perioden 2721871 402 097 856 099 3980 068
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Not 2 Investeringsverksamheten

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Investmentforetaget 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Ingdende anskaffningsvérde perioden 2260469 2039186 2039186
Anskaffningar under perioden 55188 44 563 226 283
Avyttringar under perioden - - -5000
Summa anskaffningsvarde utgédngen perioden 2315657 2083749 2260469
Ingdende vardeforandringar 1719599 2138600 2138600
Periodens vardeforandring 163774 -1019 388 -419 002
Avgar realiserade vardeforandringar, avyttringar - - -
Summa vardeférandringar 1585825 1119212 1719599
Summa verkligt vérde utgangen perioden 3871482 3202962 3980068
Varav direkta innehav 3048288 2403132 3123969
Varav innehav via kapitalforsakringar och rantefonder 823 194 799 829 856 099
Summa innehav 3871482 3202962 3980068

Vérdering av finansiella tillgangar till verkligt varde

Lincs innehav per 2026-03-31 har i enlighet med bestdmmelserna i IFRS 13 kategoriserats inom féljande verkligt varde-
hierarkier:

Niva 1: finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad sdsom noterad handelsplats.
Niva 3: finansiella instrument déar indata for tillgangen eller skulden baseras pa ej observerbar information.

Niva 3 har inslag av subjektiva bedémningar och ar féremal for en hogre grad av osékerhet &n de innehav som ligger inom
Nivéa 1. Stor vikt 1dggs vid nyligen genomférda marknadsmassiga transaktioner t.ex. nyemission eller forvarv av existerande
aktier. Transaktioner i jamforbara bolag kan aven anvandas. Andra varderingsmetoder ar diskontering av prognostiserade
kassafloden eller varderingsmultiplar sdsom EV/Sales, EV/EBITDA.

Per 2026-03-31 véarderades Ninex AB och nWise AB baserat pa EV/EBITDA-multipel med referens till jamforbara noterade
bolag med justering for bolagets storlek samt aktiens begransade likviditet. Ninex varderades per 2026-03-31 till 7,5x
EV/EBITDA (verksamhet forvarvad den senaste 12-méanadersperioden varderas dock till anskaffningsvarde) och nWise
varderades till 7,0x EV/EBITDA. Ovriga bolag véarderades baserat pa senaste emissionskurs alternativt en justerad (Iagre)
vardering baserad pa bedomd risk i pdgaende kapitalanskaffningar.

Se not 11 i Arsredovisningen 2025 for kanslighetsanalys och ytterligare upplysningar kring varderingsmetoder.
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Not 2 Investeringsverksamheten, forts.

Information per utgédngen

av delaret
Anskaffnings- Varderings-

Verkligt varde per innehav Agarandel varde Metod 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Arcoma AB 26,5% 22 468 1A 30 361 37420 27 856
Cinclus Pharma Holding AB 49% 85459 1A 39133 27 579 44 651
C-RAD AB 10,5% 122 355 1A 91232 75232 103 786
Egetis Therapeutics AB 2,8% 51 066 1A 66 412 30015 43120
Flerie AB 1,2% 147 731 1A 37 511 39 640 38 593
FluoGuide A/S 7.2% 28723 1A 42 420 36003 40 417
Initiator Pharma A/S 19,7% 67210 1A 42 682 65 593 39 854
MedCap AB 19,7% 46 523 1A 1386 580 1020285 1628304
Medivir AB 12,8% 95322 1A 171 564 16 770 28 294
Oncoinvent ASA 12,4% 39737 1A 25502 15485 24 966
OncoZenge AB 8,3% 12136 1A 6 450 6953 7913
OssDsign AB 10,0% 92727 1A 70513 110 634 125924
Photocure ASA 1,5% 21 537 1A 24234 - 26 149
Sedana Medical AB 15,0% 189 321 1A 136 984 107 265 139 053
Stille AB 22,9% 45275 1A 450 280 477 009 402 991
Summa noterade innehav 1067 589 2621859 2065884 2721871
ACE Health AB 46,6% 25000 3B 25000 25000 25000
Akiram Therapeutics AB 153% 20 000 3B 20 000 20 000 20 000
Alder Therapeutics AB 30,0% 21 347 3F - 17744 -
Animal Probiotics AB 19,7% 4246 3B 741 741 741
Epicyt Pharma AB 15,4% 5882 3F 5882 8 806 5882
Gesynta Pharma AB 9,6% 64 965 3A 35397 23847 35397
Linc Agande AB 100,0% 125 3F 27 47 27
Melius Pharma AB 32,4% 22 000 3F 11 000 15950 11 000
Ninex AB 50,0% 11107 3D 111109 86 827 107 992
nWise Agare AB 50,0% 138 3D 23020 11 690 13 496
Oncorena Holding AB 29,9% 101 978 3A 132767 65 402 121 075
Sciety AB 6,2% 3000 3B 12 690 12 690 12 690
Sixera Pharma AB 14,6% 11934 3A 760 11287 760
Synartro AB 33,8% 34 246 3B 32215 32215 32215
ZalVac AB 19,6% 15449 3A 15822 5002 15822
Summa onoterade innehav och 341419 426429 337248 402097
andelar

Avanza och SEB kapitalforsakringar 906 649 1A 823194 799 829 856 099
Redovisat varde 2315657 3871482 3202962 3980068

Samtliga noterade innehav &r niva 1-innehav enligt definitionen i IFRS 13. Samtliga innehav som ar onoterade utgors av niva 3-innehav, vilka i bedomning av
verkligt vérde ar foremal for en hog grad av subjektiva indata och bedémningar.

Forklaringar till vérderingsmetod: 3 A — Senaste nyemission 3 D - Relativ-/ Multipelvéardering
1 A — Senaste handelskurs 3 B — Senaste investering justerad 3 E - Diskonterade kassafloden
2 A — Andra observerbara data 3 C — Senast kdnda transaktion av andelar 3 F — Annan vérderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: Indata andra an noterade priser som ar observerbara pa marknaden.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden

22



Linc¥

Foljande innehav ar kategoriserade som ej naringsbetingade (alternativt delvis ej naringsbetingade) andelar och féranleder
beskattning vid avyttring och/eller utdelningar

Skattemassigt L Temporar Uppskjuten
Innehav 2026-03-31 vérc?e Verkligt varde skﬁlnad PP Jskatt Skattesats
C-RAD AB * 94784 91232 -3 552 -732 20,6%
Cinclus Pharma Holding AB 88093 39133 -48 960 -10 086 20,6%
Egetis Therapeutics AB 51 066 66 412 15346 3161 20,6%
Flerie (fd. InDex Pharma) AB 50 380 37 511 -12 869 -2 651 20,6%
FluoGuide A/S 28723 42 420 13 697 2822 20,6%
Initiator Pharma A/S * 45482 42 682 -2 800 -577 20,6%
Medivir AB * 57117 171 564 114 447 23576 20,6%
Oncoinvent ASA 39737 25502 -14234 -2932 20,6%
OncoZenge AB 12136 6 450 -5686 -1171 20,6%
OssDsign AB * 79926 70 513 -9413 -1939 20,6%
Photocure ASA 21537 24234 2 696 555 20,6%
Sedana Medical AB * 136 758 136 984 226 46 20,6%
Summa 705739 754 638 48 899 10073
Underskottsavdrag** -7 861 20,6%
Summa 2212

Skattemaéssigt L Temporar Uppskjuten
Innehay 2025-03-31 vérc?e Verkligt varde skli:l)lna d PP JS katt Skattesats
C-RAD AB 96 289 75232 -21 057 -4 338 20,6%
Cinclus Pharma Holding AB 88 093 27 579 -60 515 -12 466 20,6%
Sedana Medical AB* 123 236 107 265 -15971 -3290 20,6%
Egetis Therapeutics AB 30077 30015 -62 -13 20,6%
Flerie (fd. InDex Pharma) AB 45380 39 640 -5740 -1182 20,6%
FluoGuide A/S 21275 36 003 14728 3034 20,6%
Oncoinvent ASA 19734 15485 -4248 -875 20,6%
OncoZenge AB 12136 6 953 -5183 -1 068 20,6%
OssDsign AB 75303 110 634 35331 7278 20,6%
Summa 511 524 448 807 -62717 -12920
Underskottsavdrag** -9026 20,6%
Summa -21 945

Skattemaéssigt L Temporar Uppskjuten
Innehav 2025-12-31 vérc?e Verkligt varde skli:l)lnad i Jskatt Skattesats
C-RAD AB * 103 484 103786 302 62 20,6%
Cinclus Pharma Holding AB 88 093 44 651 -43 442 -8 949 20,6%
Egetis Therapeutics AB 32 851 43120 10 269 2115 20,6%
Flerie (fd. InDex Pharma) AB 50 380 38 593 -11787 -2 428 20,6%
FluoGuide A/S 28723 40 417 11 694 2 409 20,6%
Initiator Pharma A/S * 43362 39854 -3 508 -723 20,6%
Medivir AB * 30 606 28294 -2311 -476 20,6%
Oncoinvent ASA 39737 24966 14771 -3043 20,6%
OncoZenge AB 12136 7913 -4223 -870 20,6%
OssDsign AB 92727 125924 33197 6 839 20,6%
Photocure ASA 20 457 26 149 5692 1172 20,6%
Sedana Medical AB * 139105 139 053 -53 -11 20,6%
Summa 681 661 662 720 -18 941 -3902
Underskottsavdrag** -7 731 20,6%
Summa -11 633
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*) Innehaven ar delvis naringsbetingade, dvs. Lincs dgande har 6verskridit 10% under minst 12 ménader men det finns
aktier som forvarvats under den senaste 12-manadersperioden. Skattemassigt anskaffningsvéarde for hela innehavet
berdknas da baserat pa aktiekurs per bokslutsdatum for ndringsbetingade aktier (dvs. beskattningsbart resultat &r noll for
dessa aktier) samt pa anskaffningskurs for icke naringsbetingade aktier. Per 2026-03-31 var innehaven i Sedana Medical,
C-RAD, OssDsign, Initiator Pharma och Medivir delvis naringsbetingade.

**) Det finns en realiserad forlust avseende avyttring av aktier i Medivir AB till skattemassig forlust som kommer att kunna
utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster vid avyttring vardepapper. Per 2026-03-31 kvarstod 7,9 mkr av denna
avdragsgilla férlust. Per 2026-03-31 fanns dven avdragsgilla skattemassiga underskott om 29,7 mkr relaterade till
historiska forluster. Denna uppskjutna skattefordring har redovisats som avdragsposter bland de uppskjutna
skatteskulderna.

Uppskjuten skatt berdknas pa innehav som inte ar naringsbetingade. Vid dndring av karaktéar kan storre fluktuationer
férekomma avseende uppskjuten skatteskuld — vilket redovisas i resultatréakningen. Resterande del av uppskjuten skatt
avser kvittningsbara skattemassiga forluster.

Not 3 Upplysningar om lanefordringar portfoljbolag

Kortfristiga

Under 2025 har Linc lanat ut 2,3 mkr i ett nytt kortfristigt konvertibelt brygglan Till Alder Therapeutics. Lanet har
klassificerats som en kortsiktig l&nefordran till portfdljbolag och varderas till investerat belopp plus upplupen rénta.

Linc har under 2025 lanat ut 2,0 mkr i ett kortfristigt konvertibelt brygglan till Synartro AB med forfallodatum i juli 2026.
Lanet kan konverteras till aktier i Synartro AB under specificerade villkor. Det konvertibla lIanet har klassificerats som en
kortsiktig lanefordran till portfoljbolag och vérderas till investerat belopp plus upplupen ranta.

Linc har under 2024, 2025 och 2026 investerat 2,8 mkr i ett konvertibelt I&n till Epicyt Pharma AB med forfallodatum i juni
2026. Lanet kan konverteras till aktier i Epicyt Pharma AB under specificerade villkor. Det konvertibla lanet har klassificerats
som en kortsiktig lanefordran till portfoljbolag och véarderas till investerat belopp plus upplupen ranta.

Linc har under 2025 lanat ut 2,7 mkr i ett kortfristigt konvertibelt brygglan till Melius Pharma AB med forfallodatum i
november 2026. Lanet kan konverteras till aktier i Melius Pharma AB under specificerade villkor. Det konvertibla l1anet har
klassificerats som en kortsiktig lanefordran till portféljbolag och véarderas till investerat belopp plus upplupen ranta.

Linc har under 2025 lanat ut 4,0 mkr i ett kortfristigt brygglan till ACE Health med I6pande amortering. Under forsta
kvartalet utokades brygglanet med 2,0 mkr. Per 2026-03-31 uppgick skulden till 5,3 mkr. Brygglénet forvantas aterbetalas
under andra kvartalet 2026 i samband med kapitalanskaffning i form av emission och konvertibel.

Langfristiga

Linc har under 2021, 2024 och 2025 lanat ut totalt 25,5 mkr i ett konvertibelt 1&n till Lantmannen Medical AB med
forfallodatum 371 oktober 2030. Lanet konverteras till aktier i Lantmannen Medical under specificerade villkor. Lanet har vid
periodens utgang varderats ned med 5 mkr, vilket bedéms motsvara dess marknadsvérde. Vardet av fordran kommer att
|6pande utvarderas med hansyn till bedomning av sannolikheten att beloppet terbetalas i sin helhet samt vardet av
underliggande aktier vid eventuell konvertering.

Totalt aktiedgarlan till Ninex AB uppgér per 2026-03-31 till 57,7 mkr. Under 2025 utokades aktiedgarlanet med 15 mkr i
samband med forvarvet av MTT GmbH.

Totalt Iangfristigt aktiedgarlan till ACE Health AB uppgar per 2026-03-31 till 35,2 mkr. Under 2025 lanade Linc ut 7,5 mkr for
erlaggande av tillaggskopeskilling for Fysiologic.

Linc har under 2025 lanat ut 7,5 mkr i ett konvertibelt Ian till OncoZenge med forfallodatum i juli 2027.
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Not 4 Upplysningar om narstaendetransaktioner

Fordran hos nérstdende parter

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
ACE Health 40 533 27 700 38 533
Alder Therapeutics 2250 3825 2250
Melius Pharma 2089 - 2089
Ninex 57 651 42 651 57 651
nWise Agare - 450 450
Synartro 2 000 - 2000
Summa 104 522 74 626 102972

Definitionen av narstdende inkluderar féretagsledningen, styrelsen i bolaget, dotterforetag och intresseforetag till Linc AB,
och andra foretag dér Linc pa annat satt an ett dgande dver 20% av rosterna utdvar betydande inflytande, samt

huvud&gare till Linc AB och nérstdende till dessa.

Upplysning narstdendetransaktioner under perioden

Emissioner har genomforts i Oncorena och Alder Therapeutics. Aktiedgarldn har utgivits till ACE Health. Lanerénta pa lan
till ACE Health, Oncorena, Alder Therapeutics, Synartro, Ninex, Melius Pharma och nWise Agare har uppraknats. Utdelning

har erhallits fran nWise Agare. Amortering pé aktiedgarlan har erhllits frdn nWise Agare.

Loner och andra ersattningar till nyckelpersoner i ledande stéllning, samt narstéende till dessa.

2026-01-01--2026-03-31

2025-01-01—2025-03-31

Annan ersattning

Annan ersattning

Bengt Julander, Styrelseordférande / huvudagare 122 - 116 -
Anders Hansen, Styrelseledamot 61 - 58 -
Ulrika Dellby, Styrelseledamot 73 - 69 -
Marianne Dicander Alexandersson, Styrelseledamot 73 - 69 -
Johan Lannebo, Styrelseledamot 61 - - -
Karl Tobieson, VD 878 137 829 136
Thomas Bergh, ekonomidirektor 471 65 438 65
Summa 1738 202 1580 201

2025-01-01--2025-12-31

Lon Annan erséttning
Bengt Julander, Styrelseordférande / huvudagare 478 -
Anders Hansen, Styrelseledamot 239 -
Ulrika Dellby, Styrelseledamot 287 -
Marianne Dicander Alexandersson, Styrelseledamot 287 -
Johan Lannebo, Styrelseledamot 162 -
Karl Tobieson, VD 3296 546
Thomas Bergh, ekonomidirektor 1764 260
Summa 6514 806




Linc¥

Not 5 Investeringsataganden

Linc har vid periodens utgang &tagit sig att investera upp till 11,6 mkr i Gesynta Pharma for att finansiera en fas-2 studie
inom endometrios. Bolaget tillférs medel i upp till tre trancher baserat pa att definierade mal uppnas. Den forsta tranchen
genomfordes under Q1 2025 och den andra under Q4 2025.

Linc har vid periodens utgéng atagit sig att investera upp till 12,0 mkr i Oncorena for att slutfora den andra delen av den

kliniska studien Oncorella-1 inom metastaserande njurcancer for patienter i dialys. Hela finansieringen uppgar till 133 mkr.
Investeringen sker i tre trancher. Den forsta (16 mkr) slutfordes under Q3 2025 och den andra (12 mkr) under Q1 2026.

Not 6 Upptagna lan, stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Upptagna lan
Per 31 mars 2026 fanns inga upptagna lan.

Stéllda sakerheter
Per 31 mars 2026 fanns inga stéllda sékerheter.

Eventualforpliktelser
Per 31 mars 2026 fanns inga eventualforpliktelser.

Not 7 Andelar i dotterforetag

2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01

Moderforetaget 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 27 47 47
Periodens anskaffningar och tillskott - - -
Periodens nedskrivningar - - -21
Periodens avyttringar / omklassificeringar - - -
Utgdende redovisat varde 27 47 27

Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Organisations- F Rost-
nummer andel 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Linc Agande AB 559306-6268 Stockholm 100,0% 100,0% 27 47 27
Summa 27 47 27

Not 8 Garantiersattningar

Ovriga rorelseintakter bestar priméart av garantiersattningar. Under férsta kvartalet 2026 har inga garantiersattningar
erhallits.
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Not 9 Resultat per aktie

Vid bokslutsdatumet uppgick det totala antalet aktier och roster i Linc till 57 910 447. Antalet aktier har inte forandrats

under perioden.

Not 10 Handelser efter perioden utgang

OssDsign meddelade att den prelimindra omsattningen for perioden januari—-mars 2026 uppgar till 4,035 miljoner USD eller

36,880 miljoner SEK, vilket bedomdes ligga under marknadens forvantningar. Utfallet beror pa en otillracklig 6kning av
bolagets séljstyrka under senare delen av 2025, pa att vissa personer Iamnat OssDsigns forsaljningsorganisation och pa

att pagéende avtalsforhandlingar lett till en tillfallig forséaljningsminskning bland nyckelkunder.

Initiator Pharma meddelade att bolaget beslutat att fokusera fullt ut pa ldkemedelskandidaten pudafensine, som utvecklas
for bade vulvodyni och organisk erektil dysfunktion (ED). Som en del av denna prioritering kommer bolaget att avbryta den
fortsatta utvecklingen av IP2018.

Egetis Therapeutics genomforde en riktad nyemission pa 350 mkr fore emissionskostnader. Emissionen blev dvertecknad
och inkluderade bada nya och befintliga investerare, daribland de amerikanska bioteknikinvesterarna Frazier Life Sciences,
Invus, Woodline Partners och Parkman Healthcare Partners samt Linc, Fjarde AP-fonden och Cidro Forvaltning.

Ordlista
Ord Forklaring
PDUFA Prescription Drug User Fee Act. En amerikansk lag frdn 1992 som later FDA ta ut avgifter fran

lakemedelsforetag for att finansiera och paskynda granskningen av nya
lakemedelsansokningar.

PDUFA-datum

Det slutdatum d& FDA maste meddela sitt beslut om en anstékan (NDA eller BLA), vanligtvis 10
manader for standardgranskning och 6 manader for prioriterad granskning.

NDA New Drug Application (pa svenska: ny lakemedelsansokan) och ar den formella process
genom vilken lakemedelstillverkare begér godkénnande fran den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten, FDA (U.S. Food and Drug Administration), for att fa salja och
marknadsfora ett nytt Iakemedel i USA

PRV Priority Review Voucher. FDA har ett program for "Priority Review Vouchers" (PRV). Om ett

foretag far ett FDA-godkannande for en behandling av en séllsynt pediatrisk sjukdom, kan de
tilldelas en "voucher" vilka ar dverlatbara och kan séljas till andra foretag.
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Avstamningstabeller for icke IFRS-matt

Substansvarde 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Totala tillgdngar 4263679 3839815 4442632
Langfristiga skulder 2212 - -
Kortfristiga skulder -7 320 -5119 -11 620
Substansvarde 4254147 3834696 4431012

Verkligt varde - portfdljbolag och andra innehav 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Investeringar i aktier och vardepapper 3048288 2403132 3123969
Investering i kapitalforsakring och rantefonder 823 194 799 829 856 099
Verkligt varde - portfdljbolag och andra innehav 3871482 3202962 3980068

Nettoskuld 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Rantebarande skulder - - -
Likvida medel -234 023 -505 290 -283 982
Nettoskuld -234 023 -505 290 -283 982

Soliditet 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Eget kapital 4254147 3834696 4431012
Summa tillgangar 4263679 3839815 4442632
Soliditet (Eget kapital / Summa tillgéngar) (%) 99,8% 99,9% 99,7%

Substansvéarde per aktie 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Substansvarde (Tkr) 4254147 3834696 4431012
Antal aktier per balansdag 57910447 57910447 57910447
Substansvarde per aktie (Kr) 73,5 66,2 76,5

Avkastning pa substansvérde, per aktie 2026:01°01 2025:01-01 20250101

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Ingdende substansvarde 4431012 4830659 4830659
Forandring av substansvarde -176 864 -995 962 -399 646
Kapitalanskaffning - - -
Utdelning till aktiedgare - - -
Total avkastning pd substansvéarde -176 864 -995 962 -399 646
Avkastning pa substansvérde, per aktie (total avkastning / IB substansvérde) -20,6% -8,3%

) -4,0%

Resultat per aktie 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
P 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Periodens resultat (Tkr) -176 865 -995 962 -399 646
Genomsnittligt antal aktier 57910447 57910447 57910447
Resultat per aktie (Periodens resultat / antal aktier) (Kr) 3,1 -17,2 -6,9
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