
Månaden har präglats av viss rotation i portföljen med två bolag som avyttrats. Valedo har sålt Lakrids By Bülow till den globala Private Equity-aktören IDG Capital och Amplio (tidigare 
Segulah) har avyttrat installationsbolaget Francks Kylindustri till IK Partners. En stor andel av de transaktioner vi ser inom vårt nordiska SME-segment sker just mellan Private Equity-aktörer, 
från lokala till globala, samt mellan olika storlekssegment på marknaden. En viktig framgångsfaktor har varit att bygga så kallade plattformsbolag genom att konsolidera flera mindre bolag i 
fragmenterade sektorer (Buy & Build-strategi), för att därefter överlåta till en större aktör med mer och nytt kapital för fortsatt expansion.

På investerarsidan har nya portföljbolag tillkommit via våra aktörer som går in i tidigare skeden. Spintop Ventures har investerat i AI-rekryteraren Hubert och Sway Ventures har adderat tre 
mjukvarubolag inom olika nischer, Jo Solutions, Secro samt Outbuild. Vi noterar en ökad aptit för tech-investeringar igen, framför allt på globala nivåer. 

För bolagets del så har vi publicerat vår årsrapport där det finns mer information att ta del av, även om substansvärdet är mer uppdaterat i denna förvaltarkommentar. Månadens utveckling 
av substansvärdet är 2,0 procent vilket innebär att vi har en utveckling under kalenderåret om 4,0 procent. 

Likviditetsmässigt har de avyttringar som genomförts under den senaste tiden stabiliserat vår kassa. Vi har även en del genomförda avyttringar där vi ännu inte mottagit likviditet, men som 
kommer att tillföras längre fram. Även om ingen utdelning föreslås nu under hösten arbetar vi för att åter kunna dela ut kapital samtidigt som portföljens värde fortsätter att växa. Vi vill över 
tiden säkerställa en långsiktigt god avkastningspotential för våra aktieägare, där nya investeringar och återköp av aktier är viktiga komponenter. 
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