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Forvaltarkommentar

Manaden har préglats av viss rotation i portféljen med tva bolag som avyttrats. Valedo har sélt Lakrids By Biilow till den globala Private Equity-aktéren IDG Capital och Amplio (tidigare
Segulah) har avyttrat installationsbolaget Francks Kylindustri till IK Partners. En stor andel av de transaktioner vi ser inom vart nordiska SME-segment sker just mellan Private Equity-aktérer,
frén lokala till globala, samt mellan olika storlekssegment pa marknaden. En viktig framgéngsfaktor har varit att bygga sa kallade plattformsbolag genom att konsolidera flera mindre bolag i
fragmenterade sektorer (Buy & Build-strategi), for att dérefter éverlta till en stérre aktér med mer och nytt kapital fér fortsatt expansion.

Pa investerarsidan har nya portféljbolag tillkommit via vara aktérer som gér in i tidigare skeden. Spintop Ventures har investerat i Al-rekryteraren Hubert och Sway Ventures har adderat tre
mjukvarubolag inom olika nischer, Jo Solutions, Secro samt Outbuild. Vi noterar en ékad aptit fér tech-investeringar igen, framfor allt pa globala nivaer.
Fér bolagets del s& har vi publicerat vér arsrapport dar det finns mer information att ta del av, dven om ardet ar mer idenna forvaltar . Ménadens utveckling
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av substansvérdet dr 2,0 procent vilket innebr att vi har en utveckling under kalenderéret om 4,0 procent.
Likviditetsméssigt har de avyttringar som genomférts under den senaste tiden stabiliserat var kassa. Vi har dven en del genomférda avyttringar dar vi dnnu inte mottagit likviditet, men som

kommer att tillféras langre fram. Aven om ingen utdelning féreslas nu under hésten arbetar vi fér att ater kunna dela ut kapital samtidigt som portféljens virde fortsatter att véxa. Vi vill ver
tiden sakerstalla en langsiktigt god avkastningspotential for vara aktiedgare, dar nya investeringar och dterkop av aktier &r viktiga komponenter.

Oversikt aktien

Substansvarde Substansvarde/kurs
2025-08-31 175,67 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 juli) 2,0% 200 SEK
Utveckling sedan 2024-12-31 4,0% 180 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 39% 160 SEK
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“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 augusti 2025. Ekonomisk rapportering fran i portfoljbolag har en jning om
cirka ett kvartal.
“*Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

Outbuild &r en utvecklare av programvara fér byggschemaléggning och planering som &ar utformad fér att hantera
Outbuild Sway Il ingenjérsprojekt baserat pa agila metoder. Féretagets verktyg gér det majligt fér generalentreprenérer att leverera
byggprojekt i tid och inom budget.

Jo Solutions bygger modern infrastruktur fér den privata tillgdngsbaserade utldningsmarknaden, med start i segmentet fér
Jo Solutions Sway Il penningutl&ning. Plattformen ersatter féréldrade, manuella processer med automatiserade arbetsfléden, standardiserade
system och avancerade dataverktyg.

Secro utvecklar en plattform som syftar till att paskynda och sakra handels- och dokumentationsprocesser som
Secro Sway Il traditionellt har plagats av ineffektivitet och bedrégeri. Detta uppnas genom Al, tokenisering och blockchain-baserad
teknologi.

Hubert &r en Al-plattform som hjélper féretag och rekryterare att sortera fram relevanta slutkandidater i en

Hubert Shigtoplil/ rekryteringsprocess. Bolaget tar nu in kapital fér att utveckla produkten samt uppné geografisk spridning.
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