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Eliceras publicering i Nature Biomedical
Engineering validerar ITANK och stodjer
forvantan om pilotlicensering 2022

Publiceringen av Eliceras universella CAR T-cellsférstarkande plattformteknologi iTANK med
tillhérande proof of concept-data i en av varldens mest inflytelserika vetenskapliga tidskrifter
bade validerar tekniken och ger rejal exponering mot méjliga licenspartners. Det starker var
forvantan om ett forsta pilotavtal for iTANK under 2022. Med flera andra triggers fér en
omvardering ser vi potential i bolagets tre huvudsakliga projekt motsvarande ett motiverat
varde pa 12 SEK per aktie eller 230 MSEK, samtidigt som tematiskt narliggande transaktioner i
nartid (XNK Therapeutics) indikerar potential narmare en halv miljard.

Publicering i en av varldens hégst rankade tidskrifter

Elicera har fatt en vetenskaplig artikel om sin universella CAR T-cellsforstarkande
plattformteknologi iTANK publicerad i den vetenskapliga tidskriften Nature Biomedical
Engineering, som ar en av den varldsledande tidskriften Natures amnesspecifika titlar. Med en
Impact Score pa 25,7 ar Nature Biomedical Engineering Journal en av de absolut mest
inflytelserika vetenskapliga tidskrifterna inom sitt omrade, vilket innebadr att den tillhér de 2% hogst
rankade vetenskapliga tidskrifterna i varlden (+10 Impact score). Publiceringen ar darfor en
signifikant fjader i hatten fér Elicera och en mycket viktig marknadsféring av iTANK med hog
kredibilitet mot ratt malgrupp inom vetenskapen och forskningsindustrin.

Multiriktad attack viktigt steg mot CAR T for solida tumérer

Artikeln presenterar verkningsmekanismen for bolagets CAR T-cellsforstarkande
plattformsteknologi, iITANK, och innehaller Proof-of-concept-data som visar att iTANK-forstarkta
CAR (NAP) T-celler ar mer framgangsrika nar det galler att minska tumortillvaxt och forbattra
Overlevnaden for moss i jamforelse med konventionella CAR T-celler cavsett val av CAR-molekyl,
tumortyp eller musmodell, vilket ocksa indikerar att iTANK-plattformen ar universellt kompatibel
med andra CAR T-cellsterapier. Anvandandet av Eliceras iTANK-plattform ger darfor mojlighet att
motverka tva av de stdrsta utmaningarna vid behandling av solida tumérer: antigenheterogenicitet
och en fientlig mikromiljo i tumoren, vilket ar skalet till att det annu inte godkants nagra CAR T for
behandling av solida tumdrer, som utgér ca Q0% av alla cancer. Data som presenteras i artikeln,
presenterades ocksa vid European Society of Cell & Gene Therapy Congress i oktober 2021, men
publiceringen bade validerar tekniken och ger den storre spridning. Darfor raknar vi med att de
forsta pilotavtalen for utlicensiering av iTANK kommer redan under 2022,

Flertal katalysatorer mot att realisera 12 SEK per aktie

For Eliceras Ovriga projekt vantar nu bolagets forsta CAR-T-cellsstudie, ELC-301, som aven den ar
forstarkt med iTANK, under andra halvaret 2022. Dartill forvantas effektdata fran den pagaende fas |
/ll-studien med bolagets onkolytiska virus, ELC-100 fér behandling av neuroendokrina tumorer,
under 2022. Med en portfélj avimmunonkologiska projekt i klinisk och pre-klinisk fas, samt iTANK-
plattformen som redan ar i kommersiell fas, och en stabil pipeline av triggers under aret, ser vi ljust
pa forutsattningarna for en omvardering av Elicera. Bolagets strategi ar fokuserad pa partnerskap
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efter inledande kliniska faser och med effektmatt och potential for tidig utlicensiering féor ELC-100,
start av kliniska studier for ELC-301 och sannolika pilotavtal for iTANK under 2022 ser vi ett samlat
riskjusterat nettonuvarde for dessa tre pa 12 SEK per aktie eller 230 MSEK. Som referens tog
tematiskt narliggande XNK Therapeutics (dar Eliceras radgivare Gunilla Enblad ocksa ar
vetenskaplig radgivare och Eliceras ordférande Agneta Edberg ar ledamot) nyligen in 132 MSEK
for att finansiera sin fas Il for en individanpassad NK-cellterapi for behandling av Multipelt Myelom |
kombination med Sanofis anti-CD38 antikropp Sarclisa, till en vardering post money pa 454 MSEK.

Las hela analysen har https.//www.emergers.se/elicera_g

For mer information, vanligen kontakta:

Johan Widmark
Analytiker och skribent
johan@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls fran Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fére publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall €] betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan g
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infér alla investeringsbeslut.

For mer information och fullstandiga villkor l&as mer pa emergers.se

Bifogade filer

Eliceras publicering i Nature Biomedical Engineering validerar iTANK och stodjer forvantan om
pilotlicensering 2022

Emergers Ostermalmsgatan 26A 114 26 Stockholm


https://www.emergers.se/elicera_g
mailto:johan@emergers.se
https://www.emergers.se/
https://storage.mfn.se/68e20c11-fb64-45f6-b6d3-ea9384edff68/eliceras-publicering-i-nature-biomedical-engineering-validerar-itank-och-stodjer-forvantan-om-pilotlicensering-2022.pdf
https://storage.mfn.se/68e20c11-fb64-45f6-b6d3-ea9384edff68/eliceras-publicering-i-nature-biomedical-engineering-validerar-itank-och-stodjer-forvantan-om-pilotlicensering-2022.pdf

