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Uttalande fran den oberoende budkommitten |
Rebelle med anledning av offentligt
uppkopserbjudande fran Vinted UABI1]

Den oberoende budrommitten i Rebelle AB (publ) (‘Rebelle” eller ‘Bolaget ') rekommenderar
aktiedgarna i Rebelle att acceptera det offentliga uppképserbjudandet som l[amnats av Vinted UAB (*
Vinted").

Detta uttalande gors av den oberoende budkommitten for Rebelle i enlighet med punkt 1119 |
Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna’).

Bakgrund

Den 25 juli 2022 offentliggjorde Vinted ett offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i Rebelle
att dverlata samtliga sina aktier i Rebelle till Vinted mot ett kontant vederlag om 14,10 SEK per aktie
i Rebelle (" Erbjudandet’). Det totala vardet av Erbjudandet har av Vinted uppskattats till cirka 315
miljoner SEK for samtliga aktier i Bolaget.[2]

Erbjudandet motsvarar en premie om:

e 8,46 procent i forhallande till stangningskursen den 22 juli 2022 (den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet) pa 13,00 SEK per aktie (Rebelles aktiekurs steg dock med
76,87 procent under de senaste fem handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet),

e 52,05 procent i forhallande till den volymvagda genomesnittliga betalkursen om 9,22 SEK per
aktie de senaste 15 handelsdagarna som avslutades den 22 juli 2022 (den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), och

e 75,40 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 8,04 SEK
per aktie de senaste 30 handelsdagarna som avslutades den 22 juli 2022 (den sista
handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet).

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av sedvanliga villkor, t.ex. att Vinted blir agare till aktier
motsvarande mer an QO procent av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Vinted har
forbehallit sig ratten att avsta fran dessa och andra villkor i enlighet med vad som anges i
pressmeddelandet avseende Erbjudandet.

Den oberoende budkommittén

Styrelsen for Rebelle har gett de oberoende styrelseledamoterna Mernosh Saatchi och Claire
Midwood i uppdrag att bilda en oberoende budkommitte (den "Oberoende Budkommittén’) for
att hantera och besluta kring fragor rorande Erbjudandet som normalt skulle ha behandlats av
styrelsen i dess helhet. Styrelseordféranden for Rebelle, Hans-Christian Semmler,
styrelseledaméterna Robert Frowein, Christoffer Martinsen Kenigsfeldt och Jesper Graviund
Nielsen ingar inte i den Oberoende Budkommittén och har inte deltagit i styrelsens diskussioner
om, eller beslut avseende, Erbjudandet, pa grund av intressekonflikt enligt avsnitt 1118 i Takeover-
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reglerna. Den Oberoende Budkommittén har i enlighet med Takeover-reglerna begart ett
varderingsutlatande (sk. fairness opinion) fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (‘PwC") (
Varderingsutlatandet"). Varderingsutlatandet bifogas detta uttalande. PwC erhaller ett fast arvode
for att tillhandahalla Varderingsutlatandet som inte ar beroende av vederlagets storlek,
Erbjudandets acceptniva eller om Erbjudandet fullfoljs eller e,

Den Oberoende Budkommitténs rekommendation och process

Den Oberoende Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning
av ett antal faktorer som den Oberoende Budkommittén har ansett relevanta for utvarderingen av
Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Bolagets nuvarande
strategiska och finansiella stallning, Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade
mojligheter och risker.

Den Oberoende Budkommittén noterar att Erbjudandet motsvarar en premie om 8,46 procent
jamfort med stangningskursen pa 13,00 SEK for Rebelle-aktien den 22 juli 2022 (den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), och en premie om 52,95 procent respektive
75,40 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Rebelle-aktien under
de 15 respektive 30 senaste handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

Den Oberoende Budkommittén har aven beaktat att aktieagare, som representerar cirka 64,70
procent av antalet utestaende aktier och roster i Rebelle, inklusive styrelseledamoterna Hans-
Christian Semmler, Robert Frowein, Christoffer Martinsen Kenigsfeldt och Jesper Graviund
Nielsen, vilka tillsammans representerar cirka 38,18 procent av aktierna och rosterna i Rebelle,
tillsammans med Vinted har ingatt taganden om att acceptera Erbjudandet (s k. irrevocables).
Atagandena &r villkorade av att Erbjudandet férklaras ovillkorat senast den 31 oktober 2022.

Den Oberoende Budkommitténs standpunkt far stéd av Varderingsutlatandet fran PwC.
Utlatandet, som bilaggs detta uttalande, drar slutsatsen att det foreslagna kontantvederlaget som
erbjuds aktiedgarna i Bolaget, i enlighet med villkoren i Erbjudandet, ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv. Vinted har aven forsetts med viss begransad insiderinformation i samband med
Erbjudandet, bestaende av utvalda nyckeltal for Q2 2022, vilka har offentliggjorts idag genom ett
separat pressmeddelande.

Aven om den Oberoende Budkommittén beddmer att det skulle vara méjligt for Rebelle att
realisera sin langsiktiga strategi som fristaende bolag, beddmer den Oberoende Budkommittéen att
det skulle krava huvudsakligen konsolidering/M&A-aktiviteter, sarskilt mot bakgrund av att
konkurrensen pa marknaden for onlinemarknadsplatser for secondhand-mode dkar. Sadana
aktiviteter skulle behdva genomforas och integreras pa lang sikt och skulle darfor sannolikt inte
gynna aktieagarna omedelbart pa kort till medellang sikt. Mot denna bakgrund och baserat pa en
samlad beddmning av Erbjudandet, i synnerhet i férhallande till Erbjudandets omedelbara fordelar
bestaende av kontant vederlag pa kort sikt, rekommenderar den Oberoende Budkommitten
enhalligt aktiedgarna i Rebelle att acceptera Erbjudandet.
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Paverkan pa Rebelle och dess anstallda

Enligt Takeover-reglerna ar den Oberoende Budkommitten skyldigt, baserat pa Vinteds
uttalanden i pressmeddelandet avseende Erbjudandet, att presentera sin uppfattning om den
inverkan som genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen,
och sin uppfattning om Vinteds strategiska planer for Bolaget och de effekter dessa kan forvantas
fa pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver verksamhet.

| sitt pressmeddelande som offentliggér Erbjudandet (endast offentliggjort pa engelska, nedan
foljer en inofficiell svensk oversattning) anger Vinted féljande:

Vinted uppskattar de varderingar och den kultur som finns inom Rebelles organisation. For att
bereda vag for en framgangsrik integration avser Vinted att bygga en kombinerad organisation som
drar nytta av gemensam expertis, processer, teknik och operativ kompetens. Vinteds planer for den
framtida verksamheten och allmanna strategin,..., innefattar for narvarande inga vasentliga
forandringar med avseende pd Rebelles verksamhetsstallen, dess ledning och anstallda, inklusive
deras anstallningsvillkor. Vinteds planer for den nya koncernens verksamhet, dess verksamhetsstallen
eller dess ledning och anstdllda kommer att utvdrderas efter fullfoliande av Erbjudandet.”

Den Oberoende Budkommittén utgar fran att beskrivningen ovan fran Vinted ar korrekt och har
ingen

anledning for att ha en annan uppfattning kring detta eller avseende de strategiska skalen for
Erbjudandet som beskrivs ytterligare i Vinteds pressmeddelande som offentliggor Erbjudandet.

Den Oberoende budkommitten ser Vinted som ett bra nytt hem for Rebelle och dess anstallda,
eftersom bada bolagen delar en liknande kultur, uppskattning fér cirkulara affarsmodeller inom
mode och i ovrigt har liknande varderingar. Bada bolagen ar dartill sprungna fran en
entreprendriell bakgrund som fortfarande har ett betydande avtryck pa kulturen i de bada bolagen.

Radgivare

Den Oberoende Budkommittén har anlitat Vator Securities som finansiell radgivare och Gernandt
& Danielsson Advokatbyra som legal radgivare. Noerr Partnerschaftsgesellschaft mbB har varit
radgivare avseende tysk ratt.

Detta uttalande fran den Oberoende Budkommittén ska i alla avseenden regleras av och tolkas i
enlighet med svensk ratt. Tvist med anledning av detta uttalande ska avgoéras exklusivt av svensk
domstol. Detta uttalande har publicerats pa engelska och svenska. Vid avvikelser i innehallet
mellan de tva sprakversionerna ska den engelska versionen ha foretrade.

Stockholm, 25 juli 2022
Rebelle AB (publ)
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For ytterligare information, kontakta:

Jonas Rodny, Paues Aberg Communications
Telefon: +46 76 190 Q0 51
Email: jonas.rodny@pauesaberg.se

Om Rebelle

Rebelle driver en europeisk online-marknadsplats, Rebelle.com, fér férsaljning och kép av second
hand-modeartiklar och accessoarer fran lyxmarken. Rebelle tar ansvar for hela
forsaljningsprocessen for att fysiskt sakerstalla kvalitet och akthet fér produkter som sals till
konsumenter och att betalningar och produktleveranser hanteras. Baserat pa denna
kapitaleffektiva "kontrollerade marknadsplats" (Eng. managed marketplace), avser Rebelle leverera
en forstklassig salj- och kopupplevelse till sina kunder. Rebelle erbjuder forsaljning och kop av
varldens mest eftertraktade modemarken som Louis Vuitton, Chanel, Gucci, Hermes och Prada
samtidigt som Bolaget bidrar till att 6ka kundernas medvetenhet om hallbarhet och cirkularitet
inom modebranschen. Bolaget erbjuder fler an 200 000 produkter till, och som ar listade av,
kunder i hela Europa med fokus pa EU.,

Bolagets aktier (kortnamn BELLE) handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. Vator
Securities AB ar Bolagets certified adviser och kan nas pa ca@vatorsec.se eller +46 8 580 065 Q9.
For mer information, vanligen besoék: irrebelle.com

[1] Vinted UAB ar ett litauiskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 302767152, med hemvist
i Litauen och helagt av Vinted Limited.
[2] Vinted har uppgivit att det for narvarande inte ager nagra aktier i Rebelle.

Denna information ar sadan information som Rebelle ar skyldigt att offentliggora enligt EU.s
marknadsmissbruksforordning. Informationen l@mnades, genom ovanstdaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den 2022-07-25 07:35 CEST.
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