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1.INTRODUKTION
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Lappland Guldprospektering AB (publ) (“Lappland Guldprospektering” eller “Bolaget”)
dr ett svenskt bolag verksamt inom guldprospektering med fokus pé att utveckla och
bedriva guldbrytning i stérre skala i Sverige och dvriga Norden.

Bolaget har som madlsattning att bli en betydande guldproducent, ddr Bolagets
nyckelpersoner besitter en méngdrig erfarenhet av utveckling och drift av gruvor éver
hela varlden.

Lappland Guldprospektering grundades 1994 av fyra personer som stdr bakom en
stor del av de guldfyndigheter som upptdckts i sédra Lappland under de senaste
decennierna. | boérjan av 2000-talet férvérvades Bolaget av féretaget Lappland
Goldminers, som sedermera gick i konkurs 2014. Vid konkursen képte Tomas Bjérklund
och Karl-Ake Johansson - béda tidigare engagerade i Lappland Goldminers under
2000-talet — ut Lappland Guldprospektering fréin konkursboet.

Bolagets strategi dr att skapa kassafléde frdn en framtida gruva i huvudprojektet
Stortjdrnhobben for att ddrefter anvénda detta kassafléde till att successivt utveckla
andra prospekteringsobjekt. Mdlsdttningen i Stortjdrnhobben &r att uppnd en
mineraltilig&ng om 500 000 troy ounce (cirka 15,5 ton) guld.

Bolaget noterades under hésten 2024 och reste i samband med bérsintroduktionen
cirka 21 MSEK for att finansiera fortsatta prospekteringsborrningar med fokus pd
huvudprojektet Stortjérnhobben.

Bolaget drivs med vdldigt slimmad kostnadsbas, som understiger 1 MSEK per kvartal.
Séledes har Bolaget betydande runway med nuvarande kassa, som uppgick till cirka
18 MSEK i utgéingen av QI 2025.

Vi ser det som mojligt att Bolaget kan etablera en gruvverksamhet i Stortj@rnhobben
inom 3-4 ar, vilket skulle innebdra kassafldden under méanga ar framover.

Om Bolaget kan klassificera en mineralresurs p& 500 000 troy ounce ser vi potential till
en uppvdrdering motsvarande ett bérsvdrde pd 500-750 MSEK, drygt 400 % - 650 %
over dagens vdrdering.
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Caset

Fyndigheten vid Stortjdrnhobben

Lappland Guldprospekterings huvudsakliga fyndighet ér Stortjdrnhobben i Storumans kommun, fér vilkken
Bolaget innehar en bearbetningskoncession. En bearbetningskoncession innebdr att rétten till gruvdrift ér
faststalld i forhdllande till andra anvéindningsomréden, inklusive renndringens réatt inom omrddet.

Den hittills bésta borresultaten i Stortjérnhobben utgérs av en sju meter lIdng kdrnsektion med 9,77 gram
guld per ton och en nio meter I8ng sektion med 8,5 gram guld per ton. Baserat p& borrkérnor (cylindriska
bergprover) enligt figur 2 p& sida 8. S& har ldngt har mineraliseringen undersdkts med 7000 borrmeter.

Bolaget pdbérjade den 5 maj 2025 ett kérnborrprogram vid Stortjarnhobben, omfattande cirka 3 000
borrmeter i forsta etappen. Programmet syftar till att samla in data om mineraliseringen med malet att
faststdlla en initial mineralresurs och att inhédmta mer underlag infér den planerade provbrytningen.

Lyckas Bolaget med sitt mél om att uppnd en resurs p& 500 000 ounces sd dr potentialen i aktien minst
400% baserat pd en peer vdrdering, vilket gdr att Idsa om pd sida 13. Om Bolaget sen lyckas med att f& alla
tillstdnd pa plats och starta en gruva sd blir potentialen an hogre.

Tidslinje
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* Kop av mark

* Ansdkan i

¢ ?rovbrytnlng
'+ Provbrytning
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Bolagets guldfyndighet kan potentiellt vara vérd miljarder

Bolagets maélsattning i Stortjérnhobben &r att uppnd en mineraltillgéng om 500 000 troy ounce (cirka 15,5
ton) guld. Med nuvarande guldpris om ca 3 300 USD per troy ounce (31,1 gram) motsvarar mineraltillgéingen
ett vérde 6ver 15.5 miljarder SEK. Fér att skapa sig en uppfattning om storleken, kan en jédmférelse géras
med noterade Botnia Exploration Holding AB (publ) som har en fyndighet vid Fébodtjarn, som motsvarar
ungefér en tiondel i storlek av vad man tror Stortjéirnhobben innehdller. Det bér dock konstateras att i
Fébodtjarn har Botnia alla tillstdnd pd plats och brytningen av malm ér i géng sedan forra dret.

Erfaren ledning med betydande skin in the game

| ett bolag utan intékter och med betydande risker @r det ett mycket gott tecken att insynspersoner har skin
in the game. Fér ndrvarande égs cirka 50 % av Bolaget av insynspersoner, vilket stérker fértroendet for
verksamheten. Nyckelpersonerna besitter en livsldng erfarenhet och gedigen kompetens inom
guldprospektering i omrddet, vilket skapar goda férutsattningar for framgdng. Mer information om
nyckelpersonerna framgdr pd sida 15-16.
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Slimmad kostnadsbas

Bolagets strategi &r att ha ett strikt kostnadsfokus med minimala investeringar i administration och
overhead fram till dess att en betydande mineralresurs har identifierats. Som exempel pd& den slimmade
kostnadsbasen redovisade Bolaget for forsta kvartalet 2025 kostnader uppgéende till endast 0,8 MSEK.
Malet ér att generera kassafléde fréin Stortjéirnhobben, vilket sedan kan anvéndas fér att utveckla évriga
projekt. Med nuvarande kassa pd cirka 18 MSEK kan Bolaget tdcka verksamhetens rorelsekapitalbehov
under en vasentlig tid framover.

En av anledningarna till att kostnadsbasen kan héllas sé 1&g ar pé& grund av att ledning och styrelse tar ut
valdigt begrdnsad ekonomisk ersattning. Vid drsstdmman 2025 beslutades exempelvis att inga
styrelsearvoden skulle utgd.

Guldpriset pd rekordnivder

Ur ett I&ngsiktigt perspektiv ar guldpriset valdigt betydande fér I16nsamheten i verksamheten. Det ar déarfor
en stor fordel for Bolaget om guldpriset stdr s hogt som mojligt, samtidigt som ett hégt guldpris bor 6ka
forutsattningarna for att locka investerare. Guldpriset handlas fér ndrvarande kring historiska rekordnivéer,
med en uppgdng pd 6ver 80 % de senaste 5 dren. Enbart i &r har priset stigit med 6ver 20 %.

Uppgdngen kan tillskrivas bland annat makroosdkerheter, centralbankskép och efterfrégan pd en
inflationshedge. En del av okningen kan sannolikt ocksd tillskrivas att investerare flyr amerikanska
statsobligationer, vilket gér att évriga mer sdkra tillgédngar efterfrégas.
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Politisk stabilitet

Sverige dar ett av vérldens mest politiskt stabila I&dnder, vilket minskar riskerna fér prospekteringsféretag.
Landets omfattande lagar och regleringar fér gruvndringen ger en forutsagbar tillstdndsprocess och god
infrastruktur, vilket minskar utvecklingskostnader och forkortar tiden till forsta produktion. Kraven pd vatten-
behandling, avfallshantering och rehabilitering dr strikta men val kénda, vilket ger tydligare forstéelse for
savdl kapitalbehov som tidplan.
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Risker

Miljo, tillstéind- och rattsprocesser

Aven om reglering ger fordelar sett till férutsagbarhet, kan omfattande byrdkrati och rattsprocesser leda till
betydande férdréjningar. Striktare krav pd vattenbehandling, avfallshantering och naturvérd kan dra ut pd
tidplanen for prospektering, vilket i sin tur paverkar den ekonomiska kalkylen for ett gruvprojekt.

Vapstens sameby har overklagat markanvisningen och det beslut pé ersattning Bergstaten tilldelade
Samebyn (ca 70 000 kr). En sameby dr en sdrskild juridisk person fér renskétsel i Sverige. | sin éverklagan
menar de att Mark- och miljdédomstolen bér upphdva beslutet eftersom Bergsstaten inte tillréickligt har
beaktat hur gruvdriften péverkar renskétseln, samtidigt som ersattningsnivén dr felaktigt beréiknad.

Prospekteringsbolaget Gold Line Resources som innehar undersékningstillstdnd runt om Stortjérnhobbens
bearbetningskoncession har ocksé éverklagat eftersom man menar att det omréde fér markanvisning som
Bergmadstaren beviljat inkraktar pé deras undersokningstillstdnd.

Sedan januari 2025 arbetar Bolaget med att ansdka om tillsténd for provbrytning i Stortjdrnhobben, vilket ar
ett avgérande ndsta steg i projektets utveckling.

Volatilitet i guldpriset och dollarn

Likt alla rdvaruexponerade bolag ér marknadspriset pé& den underliggande rdvaran avgoérande fér Bolagets
I6nsamhet. Volatiliteten i guldpriset utgér darfér en risk fér Lappland Guldprospektering, dven om guld &r en
av de mer stabila révarorna. Véxelkursfluktuationer mellan USD och SEK innebér dessutom en valutarisk
eftersom guld handlas i dollar. Samtidigt kan detta ses som ett “lyxproblem” i nuldget, d& Bolaget har en
betydande vag kvar till kommmersiell gruvdrift.
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Provbrytning

Ndsta stora steg for Bolaget &r att genomféra en provbrytning, Guldmineraliseringen gdr i dagen

med guld synligt fér blotta égat. Det finns ocksé exempel pé ytliga borrprov med héga halter. En frédga
provbrytningen har att ge svar pd ar hur pass representativa de halterna ar for fyndigheten och hur guldet
utvinns pd& bdasta satt. Tester har gjorts i labb med gott resultat men fér att 6ka sdkerheten om
utvinningsprocessen vill man géra anrikningstester i ett verkligt anrikningsverk. Fyndigheten liknar mycket
den utbrutna guldfyndigheten i Svartliden och det &r i det anrikningsverket man har ténkt processa
malmen fran provbrytningen. Sedan januari 2025 arbetar Lappland Guldprospektering med att anséka om

tillstdnd for provbrytning i Stortjrnhobben, dér Bolaget planerar att provbryta ca 10 000 ton berg.

undersékning

Projektsteg Atgérder Malsdttning Forutsattning
Regional Blockletning Identifiera malmpotentiella
inventering Kartlaggning av mordn och berggrund omraden for vidare

Malmpotentiellt
omrade

Flyggeofysik
Geologisk kartering
Geokemisk provtagning

Kartlaggning av en
mineralisering

Undersdkningstillstand

Mineralisering

Detaljundersdkning av berggrund
Markgeofysik

Detaljkartering

Provborrning

Kartldggning av en
potentiell mineraltillgang

Undersékningstillstand

Mineraltilligang;

Detaljborrning

Undersékningstillstand/

antagen, Anrikningsforsok Bearbetningskoncession

indikerad, kand Miljokonsekvensbeskrivning

Malmreserv; Lonsamhetsstudie* Investeringsbeslut Undersdkningstillstand/

bevisad Miljokoncession/Vattendom Bearbetningskoncession

Gruvuppbyggnad Anldggning av industriomrade, Bearbetningskoncession
anlaggningsverk mm. Markanvisning
Maskinkép/Entreprenadupphanding Miljétillstand
Grabergsbrytning

Produktion Produktionsstart Produktion till l3g kostnad

Efterbehandling

Miljoatgarder

Efterbehandlingsplan

Figur 1 - Tabell frén Bolaget som beskriver stegen frédn prospektering till gruva.




4. BOLAGETS PROSPEKTERINGSPROJEKT IMPALA NORDIC

Stortj@rnhobben

Sedan januari 2025 arbetar Lappland Guldprospektering med att ansdka om tillstdnd fér provbrytning i
Stortj@rnhobben, ddr Bolaget redan innehar en bearbetningskoncession. Koncessionen innebdr att
Bergstaten - ett sdrskilt beslutsorgan inom SGU (Statens Geologiska Undersékningar) — har granskat
projektet och beddmt att férutsattningar fér ISnsam gruvdrift féreligger.

Figur 2: Borrkarna fréin Stortjéirnhobben med synligt guld  Figur 3: Karta éver Bolagets projekt

Ovriga prospekteringsprojekt

Bolaget har byggt upp en portfdlj av sju undersékningstillsténd avseende guld och tvé avseende zink,
koppar och silver i Sverige. Projekten befinner sig i tidiga utvecklingsskeden. Vid ett flertal
undersokningstillsténd har fynd av héghaltiga guldfynd gjorts inom undersékningstillstéinden.

Det mest lovande objektet &r Tj@imtrésk dér ett blockfynd gjorts med en halt pé& 350 gram guld/ton

I omrédet Graninge utanfér Sollefte& har fem borrhdl borrats i bérjan av éret. Ett borrhdl traffade en
mineraliserad sektion p& en meter som visade en halt 4,36 gram guld per ton. Bolaget upptdckte ocksd att
mineraliseringen fortsdtter séderut och man har lagt ett nytt undersékningstillstdnd dér. Fortsatta
borrningar ér att vénta i Graninge under dret.
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Affédrsmodell

Bolagets mdl och affarsmodell &r att generera kassaflode frdn gruvndring, dar ett dagbrott i
Stortj@rnhobben ér huvudspdret. Ett dagbrott ér en typ av gruva dér man bryter malm, sten eller mineraler i
Oppen terrdng, alltsd ovan jord. Det dr motsatsen till en underjordsgruva, ddr brytningen sker nere i marken
via schakt eller tunnlar. Kostnaderna fér brytning i ett dagbrott ar betydligt Iégre édn fér en underjordsgruva.
Fortsatter fyndigheten pd djupet s& kan Stortjdrnhobben bli féremdl fér underjordsbrytning i framtiden.

Vid den eventuella tidpunkt dé kassafléde kan genereras frén Stortjdrnhobben ér ambitionen att dra nytta
utav kassafldédet for att accelerera dvriga prospekteringsprojekt. Efter prospektering och eventuell brytning
av guldmalm ér planen att anvénda Svartlidens anrikningsverk. Anrikningsverket ligger p& grénsen mellan
Lycksele och Storumans kommuner, vilket gor det till ett strategiskt val ur ett geografiskt perspektiv. Verket
drivs av Dragon Mining, ett australiensiskt gruvféretag med huvudsaklig verksamhet i Sverige och Finland.

Om guld

Guld ér ett av de mest anvanda defensiva tillgéngsslagen i finansiella portféljer och betraktas ofta som en
sdker hamn vid marknadsoro, hog inflation eller svag valuta. Till skillnad frdn aktier eller obligationer
genererar guld ingen avkastning i form av rénta eller utdelning, men kan vara vérdebevarande och éka i
varde i tider d& andra tillgdngar kan tappa i varde.

Guldpriset pdverkas frémst av realrdntor, inflation, dollarkursen samt geopolitisk osdkerhet. Nér
realréntorna dr I&ga eller negativa tenderar guld att bli mer attraktivt eftersom alternativkostnaden fér att
hdélla guld, som inte ger ranta, minskar. Dessutom stdrks guld vanligtvis vid en svagare amerikansk dollar,
eftersom det handlas globalt i just dollar.

Efterfrdgan pd& guld kommer frén flera hall: centralbanker, investerare som soker riskspridning,
smyckesindustrin, samt industriella applikationer.

1.Makroekonomisk oséikerhet och inflation
Utsikter om fortsatt hog inflation och risk for Idgkonjunktur driver investerare mot guld som inflationsskydd
och sdker hamn.

2. Negativa realréntor
Ndr inflationen 6verstiger exempelvis obligationsavkastningen minskar alternativkostnaden fér att hélla
guld.

3. Centralbankernas omfattande inkép

Under férsta kvartalet 2025 képte centralbanker netto 244 ton guld enligt World Golf Council. En fortsatt
stark nivé som signalerar I&ngsiktig efterfrdgan pd guldreserver. Enligt en WGC-undersékning planerar ndra
70 % av centralbankerna att 6ka andelen guld i sina reserver de nérmaste fem éren.

4. Geopolitiska risker
Handelsspénningar, sanktioner och politisk osékerhet (tex. nya tullhot) fér institutionella och privata
investerare att séka trygghet i guld.

5. Diversifieringsnytta
Guld uppvisar I&g korrelation mot aktier och obligationer.

6. Begrdnsad utbudstillvaxt
Gruvproduktion och ny prospektering kan inte snabbt 6ka utbudet i takt med efterfrégan, vilket ger stéd At
priset pd medelldng sikt.
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Guldgruvndringen i Sverige

Svensk guldproduktion nédde cirka 7,4 ton under 2023, vilket motsvarar knappt 0.002% av vdrldens totala
utvinning, och é@r en marginell men strategiskt viktig del av gruvnéringen.[1] Boliden AB ér den dominerande
aktoéren i Sverige, med utvinning i Kankberg och som biprodukt frén gruvor som Aitik, Garpenberg, Kevitsa
och Boliden-omrddet, samt frén &tervinning av elektronikskrot vid verket i Rénnskdr och Harjavalta, dar
guldet raffineras.[2]

Under de senaste dren har den drliga utvinningen legat under 10 ton guld, varav merparten utvinns som
biprodukt vid stérre koppar- och zinkgruvor. Produktionen &r koncentrerad till befintliga anléggningar med
god infrastruktur, vilket minskar kapitalkostnaderna fér nyetablering. Dédrmed kan uppstickare och
prospekteringsbolag dven dra nytta av den redan vdletablerade infrastrukturen fér svensk gruvndring.

Det svenska guldbdltet

Guldlinjen i Vasterbotten ar en éver 200 kilometer I&dng guldférande zon som gér igenom en stor del av
I&net fran figliranden mot kustlandet. Inom guldlinjen pagdr flertalet prospekteringsprojekt, dér ett av de
mest kéinda &r Barsele, dér First North-noterade First Nordic Metals bedriver ett samriskprojekt med Agnico
Eagle Mines. Barsele ligger léings guldlinjen i Vdsterbotten och har en guldfyndighet p& 2,4 miljoner troy
ounce. Lappland Goldminers gamla projekt Faboliden finns ocksé pd Guldlinjen med en resurs pé 2 miljoner
ounce.

Figur 4 - Bild fran Bolaget visar det svenska guldbdltet i V&sterbotten.

[1] Kalla: Statistics of the Swedish Mining Industry 2023 - SGU
[2] Kalla: Boliden &rsredovisning 2023
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Botnia Exploration

Botnia Exploration Holding AB dr ett svenskt prospekterings- och gruvbolag med fokus pé& guld, vars
huvudprojekt Fabodtjarn ér Sveriges trettonde aktiva gruva och den férsta nya gruvan som éppnades pd
Over tolv ar. Den invigdes hdsten 2024 och i oktober samma &r gjéts den férsta guldtackan. | Fébodtjérn
finns en sannolik mineralreserv om 172 000 ton med 7,56 g/t guld (cirka 1,3 ton guld). Utéver huvudprojektet
innehar Botnia Exploration tvé bearbetningskoncessioner och fyra undersoékningstillsténd.

Vi bedémer att Botnia Exploration ér den ndrmaste jdmforelseaktoren till Lappland Guldprospektering, dé
bdda bolagen har liknande guldhalter i sina huvudprojekt och en strategi som innefattar leverans av malm
till anrikningsverket i Svartliden for slutlig utvinning.

Finansiella detaljer Botnia Exploration

Bolaget &r noterat pé First North med ett bérsvérde om cirka 500 MSEK och har redovisat intékter fréin
Fabodtjérn sedan det fjérde kvartalet 2024. Under det férsta kvartalet 2025 rapporterades en
nettoomsattning om 11,3 MSEK och ett rorelseresultat pd —12,3 MSEK. Nettoomsdttningen och resultatet ar
dock missvisande, d& de fick fram 55 kg guld vid anrikning, men endast 12 kg resultatférdes under det forsta
kvartalet. Séledes dterstér 43 kg att resultatféra, vilket motsvarar cirka 43 MSEK. EBIT i Ql hade sdledes
uppgdatt till nédrmre 30 MSEK om alllt resultatférdes i QI.

Finansiella detaljer FGbodtjarn

Under de kommande fem dren planerar Botnia Exploration att producera 40 000-50 000 ton malm per dr,
uppdelat pd tre anrikningskampanjer per &r. Med en koncentration om 7,56g/t guld, medfér detta en
antagen produktion i snitt om ca 260 kg guld per ar. Det férutsatter ddrutdver att malmen som bryts
o6verensstdmmer med den berdéknade halten.

Vid brytning av malm s& uppkommer alltid foérluster i form av att gr@berg blandas in i malmen och att
malm ibland hamnar p& grébergstippen. Har man en fyndighet med liten bredd som i Fébodtjarn (snitt 1,5
m) kan det bli ett problem. Under det férsta kvartalet hade Botnia Exploration ett problem med
grébergsinblandning och fick bara ut 4.28 gram/guld per ton. Trots detta har verksamheten en god
intjéining d& halten i guldreserven ligger ca 10 gdnger hégre dn vad som i snitt bryts i varldens guldgruvor.

Med ett guldpris pd cirka 1 MSEK per kg guld, kommer Botnia Exploration att f& fram guld till ett varde av 1
300 MSEK under fem ér. Den uppdaterade genomférbarhetsstudien som finns att tillgd pd& Botnia
Explorations hemsida ger en god 6verblick av kostnader i projektet. Kostnaderna ger i sin tur en bra
vagledning vid analysering av Stortj@rnhobben-projektet.

| genomférbarhetsstudien har driftkostnaderna i Fabodtjarn estimerats till 1586 kr/ton malm. Vid antagande
att Botnia Exploration fortséttningsvis dven kommer att ha en hoégre grébergsinblandning én tankt och
darfér hoéjer upp mangden anrikat berg till 200 000 ton, s& kommer Botnia Exploration att generera intdkter
pd ca 1 300 MSEK vid nuvarande guldpris. Frdn detta dras sedan driftskostnader, overhead och
dterstaliningskostnader pd ca 323 MSEK. Finansieringskostnader och skatt ar inte med i denna kalkyl.

Figur 5: Botnia Explorations gruva i Fébodtjarn
[3]Kalla: Botnia Exploration drsredovisning 2024
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First Nordic Metals

First Nordic Metals &r ett kanadensiskt prospekteringsbolag inriktat pd guld i Sverige och Finland, med
madlsattningen att etablera nésta stora gulddistrikt i Europa. Bolaget ér sedan nyligen dubbelnoterat p& den
svenska och kanadensiska boérsen. | Sverige fokuserar bolaget pé& det sé& kallade guldbdltet, dar
flaggskeppsprojektet Barsele finns. Barsele drivs som ett joint venture med Agnico Eagle Mines och
representerar en guldfyndighet om cirka 2,4 miljoner troy ounce. Fyndigheten ligger pd ett snittdjup av 550
meter med en snitthalt pd ca 2 gram guld/ton.

Vi bedémer att Botnia Exploration dr en mer jamfoérbar peer av tvé skdl. For det forsta har First Nordic Metals
Barsele-projekt en betydligt stérre men relativt I&ghaltig volym, och fér det andra kommer
bearbetningsstrategin att skilja sig at. Lappland Guldprospektering och Botnia Exploration kan bada nyttja
anrikningsverket i Svartliden, medan Barsele p& grund av sina mycket stérre ldghaltiga volymer kommer att
kréiva ett eget lokalt anrikningsverk.

FINLAND

Figur 6: Bild éver First Nordic Metals projekt
Kdlla: Ravarumarknaden.se
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8. FINANSIELL OVERSIKT & VARDERING

IMPALA NORDIC

Finansiell 6versikt

| utgéngen av Ql hade Bolaget 17,7 MSEK i kassan och ytterligare cirka 0,4 MSEK i kortsiktiga fordringar.
Sdledes uppgdr omsdattningstillgéingarna till 18,1 MSEK, vilket medfér en valdigt I&ng runway med nuvarande
burn-rate som uppgick till cirka -0,8 MSEK i Q1. Den slimmade kostnadsbasen mojliggérs genom laga
overheadkostnader, vilket @r en central del av Bolagets strategi. Vid den eventuella tidpunkt dé& kassafléde
kan genereras frédn Stortjdrnhobben, ¢&r ambitionen att dterinvestera kassaflédet i 6vriga
prospekteringsprojekt, for att minimera behovet att resa nytt kapital.

Av naturliga skal uppvisar Bolaget inte ndgra betydande intékter i dagsléget. Bortsett fran att vissa intdkter
kan genereras genom provbrytning, férvéntar vi oss inte att Bolaget blir ett “rapport-case” férréin det finns
gruvdrift p& plats.

Vardering

I nuvarande skede beddmer Impala Nordic att den mest relevanta vdérderingsmetoden av Lappland
Guldprospektering dr att jamféra med peers inom guldprospektering, alternativt vdrdera utefter vad en
mineralresurs hade kunnat motivera per troy ounce guld.

Relevant peer pd& den svenska bdérsen, som dven dr aktiva inom samma geografiska omrdde, ar i var
mening Botnia Exploration. Den totala fyndigheten i Stortjrnhobben dr troligtvis betydligt stérre an i
Fabodtjarn, i vilken Botnia Exploration idag bedriver gruvverksamhet. Som jdmférelse ér Botnia Exploration
vdrderat till nrmre 5x nuvarande bérsvarde.

En av de mest avgérande faktorerna fér vérderingen ér att Bolagets borrprogram visar att Stortjérnhobben
ar tillréiekligt stor och héghaltig.

Potentiell vardering av Stortjdrnhobben

En vardering baserat pd méngden guld i marken kan géras, vilket hade motiverat en enorm uppsida om
Bolaget kan klassificera en mineraltiligéng pé& 500 000 troy ounce. Det globala snittet fér ounce i "backen”
for producenter ligger p& 2500 kr/ounce, fér "developers” cirka 500 kr och fér "explorers” cirka 300 kr.

Vidare inkluderar snittvérderingen politisk instabila I&dnder i Afrika och Latinamerika och ytnéra fyndigheter
har i sin tur en hégre vérdering én djupt liggande fyndigheter. Om det antas att marknaden kan vérdera
varje troy ounce guld till 1000-1500 SEK ndr Bolaget klassificerat en mineraltillgéng, hade det medfért ett
borsvarde pd 500-750 MSEK, nérmare 400 % - 650 % 6ver dagens vdardering. Botnia Exploration varderades
till en bra bit éver 1 000 SEK per troy ounce runt 2022, d& Bolagets projekt Fdbodtjarn nérmade sig
gruvstatus. Att beakta vid en jamférelse med Stortjéirnhobben ér att guldpriset géitt upp med mer én 50%
sedan 2022.

Vardering av Bolaget baserat p& ounce i Stortjarnhobben

Antaganden

Mineraltillgdng 500 000 ounce*

Vérdering per ounce guld 1000-1500 SEK

*haserat p4 Bolagets mél

Varderingsmodell

Vardering per ounce (SEK) 1000 1100 1200 1300 1400 1500
Borsvarde (MSEK) 500 550 600 650 700 750
Uppsida % 400% 450% 500% 550% 600% 650%

Optimistiskt scenario — en vardering p&d minst 500 MSEK

Lyckas Bolaget etablera en gruvverksamhet i Stortjé@rnhobben inom 3-4 &r, kommer Bolaget sannolikt att
ha en guldresurs som dr langt stérre én den Botnia Exploration har i Fabodtjarn. | ett sédant scenario ar
nuvarande boérsvarde pd cirka 100 MSEK valdigt l1dgt och bér kunna éverstiga dagens vérdering av Botnia
Exploration, som uppgdr till nérmre 500 MSEK. Ddrtill finns det potential att guldpriset fortsdtter att utvecklas
starkt, vilket leder till ytterligare positiva féljder av Ibnsamheten vid framtida gruvdrift i Stortj@rnhobben.
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9. VARDEDRIVARE & RISKER OCH AGARBILD
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Vdardedrivare

Den vérdedrivare som ligger narmast i tiden &r att Bolaget ger en uppdatering om borrprogrammet i
Stortjérnhobben, dar mdlet ar att skapa en férsta mineralresurs uppdatering. Bolagets slutmdl ar att
identifiera en hogkvalitativ guldfyndighet om 500 000 troy ounce. Vdrderingen under kommande ar
kommer troligtvis att folja utvecklingen av Bolagets resursestimat och erhéllande av nédvéndiga tillstdnd.
Narmast att vénta pd ar hur det gatt med den 6verklagan som gjorts av den av Bergmdstaren beviljade
markanvisningen. Ddrefter har Bolaget att erhdlla provbrytningstillstdnd och slutligen s& behdver man ett
godkénnande fran Miljddomstolen fér den planerade gruvan.

Risker

Det finns flera risker att beakta i Bolaget, sdsom geologisk osdkerhet och att borrningar kan visa att
fyndigheten inte &r s& stor som man tankt sig. Tillstdnds- och miljéprocesser dr dven det en risk dé de kan
bli l&dnga och kan férdyras av nya krav, vilket férsenar produktion och ékar kostnader.

Vidare ar prospektering férenat med kostnader och inga intékter, &ven om Bolaget drivs med valdigt
slimmad kostnadsbas. For narvarande ar darfér finansieringen inte en risk, dven om den kan bli det pd
l&ingre sikt. Slutligen ér guldpriset avgérande fér den framtida IdGnsamheten, vilket gér att Bolaget likt andra
révarubolag inte kan styra sitt eget 6de fullt ut.

Agarlista

En majoritet av Bolaget kontrolleras av insynspersoner, vilket vi betraktar som en vésentlig férdel. Dels finns
det incitament att leverera aktiedgarvérde, dels tyder det pd en hog tilltro till Bolagets projekt.

Topp 10 agare Kapital
1. Trecenta AB (Tomas Bjorklund) 22,5%
2. Stu Sjouwerman 18,8%
3. Nordnet Pensionsforsakring 18,2%
4. Thomas Haggkvist 4,3%
5. Nils Sandstedt 3,0%
6. Daniel Gecer 2,0%
7.Yilimas Bekil 1,5%
8. Torgny Irlander 1,5%
9. Sven Rasmusson 1,5%
10. Henrik Bunge 1,5%
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10. FORETAGSSTYRNING
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Fredrik Johansson, VD

Fodd 1982. VD pd Lappland Guldprospektering sen 1 mars 2025. Fredrik har
tidigare arbetat som direktér fér Product Management pé Metso med
ansvar fér kvarnfoder fér gruvkvarnar. Han har 6ver tio érs global
erfarenhet av att utveckla produktportféljer och verktyg samt av teknisk
support. Tidigare har Fredrik arbetat som underhdllsutvecklingsingenjor pd
LKAB och som projektledare fér Bergteamet Raiseboring.

MSc V&g och vatten, spec Jord- och bergbyggnad LTU (2012), BSc
Bergskoleingenijér, Bergsskolan i Filipstad (2007).

Innehar 10 500 B-aktier i Bolaget.

Tomas Bjérklund, Styrelseordférande

Styrelseordférande, fodd 1959, 20 ars erfarenhet frén
fondkommissionérsbranschen  (startade  Matteus  Fondkommission
tillsammans med sin bror pé 1990-talet).

Bdrjade arbeta med Lappland Goldminers 1998 och dr styrelseledamot i ett
flertal olika bolag, arbetar med egna investeringar i dagsléget.

Innehar 100 000 A-aktier och 150 000 B-aktier i Bolaget.

Karl-Ake Johansson, Vice styrelseordférande

VD i Lappland Guldprospektering AB 2017-2025, fé6dd 1946. Bergsingenjér,
gruv- och mineralteknik, LUTH 1976.

Har tidigare haft befattningar som chef och projektledare inom Boliden i
Sverige, USA och Portugal och var dessutom chef fér teknisk utveckling
gruv- och mineralteknik. Ddrefter konsult inom entreprenadverksamhet,
teknikansvarig fér berg inom Vdégverket Stockholm och platschef fér
Bjérkdalsgruvan. Har projektlett flera beviljade bearbetningskoncessioner
och ett storre miljétillsténd.

Karl-Ake Johansson med familj innehar 30 000 B-aktier i Bolaget.

Thomas Haggkvist, CFO

F6dd 1974. MSC i Finans, Stockholms universitet.

Mangdrig erfarenhet som VD och CFO fér skandinaviska diamant- och
guldprospekteringsbolag.

Grundare och VD fér Bondia ekonomi & férvaltning AB sedan 2014, som
erbjuder foretagsekonomisk radgivning.

Innehar 43 500 B-aktier i Bolaget.
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Erik Nerpin, Styrelseledamot

Fodd 1961. Erik Nerpin som har mdngdrig erfarenhet inom det
affarsjuridiska faltet har en jur.kand. frdn Uppsala universitet och en LLM. i
International Banking Law vid Boston University. Nerpin &r advokat och
dgare av Advokatfirman Nerpin AB. Nerpins advokatverksamhet ar
fokuserad pé boérsratt, bolagsrdtt och corporate governance.

Invald i styrelsen 2024. Oberoende i férhdllande till Bolaget och stérre
dgare

Innehar 4000 B-aktier i Bolaget.

Daniel Gecer, Styrelseledamot

Fodd 1982. Styrelseledamot. Daniel har stor erfarenhet av investeringar i
alternativa placeringar samt révaror ddr han spenderat stérre delen av
sin yrkeskarriér. Idag driver han sitt eget investeringsbolag och ér aktiv
med styrelseuppdrag i ndgra av de bolag han investerar i. Medlem av
styrelsen sedan 2024.

Civ.ing. Teknisk-Fysik frén Kungliga Tekniska Hégskolan i Stockholm (2009).
Filkand. Nationalekonomi frén Stockholms universitet (2008).

Daniel ar oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen
respektive stoérre aktiedgare i bolaget.

Innehar 22 000 B-aktier i Bolaget.

Krim Talia, Styrelseledamot

Fédd 1973. Verkstdllande direktér Stockholm Innovation & Growth AB. Krim
har I&dng erfarenhet frdn olika affarsmiljder i ledande befattningar och av
egen verksamhet. Samtidigt @r han en aktiv investerare i bolag i tidiga
skeden. Medlem av styrelsen sedan 2024.

Krim &r oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen
respektive stoérre aktiedgare i bolaget.

Innehar 30 000 B-aktier i Bolaget.
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11. SLUTORD
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Impala Nordic har slutordet

Lappland Guldprospektering dr ett av f& bolag pd boérsen som prospekterar efter guld i
Sverige. Detta skapar méjlighet att f& unik exponering med stor uppsida om Bolagets planer
gdr vagen. Mdlet dar att klassificera en mineralresurs om 500 000 troy ounce guld, vilket
motsvarar cirka 15,5 ton. Aven om guldfyndigheten skulle vara mindre édn vad man hoppats
pd, sé visar kalkylen avseende Botnia Exploration p& miljardvdrden dven vid en tillgdng som
ar mindre an 10% av vad man antagit i Stortjdrnhobben. Vidare har guldpriset utvecklats
valdigt starkt i ar, med en uppgdng pd o6ver 20 %, drivet av marknadsosdkerhet och att
investerare soéker alternativ till amerikanska statspapper. Guldpriset ér valdigt viktigt for
Bolaget, d& det far vasentlig pdverkan pd Ibnsamheten i gruvbrytningen.

Vi anser att det stora aktiedgandet frdn insynspersoner i Bolaget stdrker caset vasentligt, da
det finns tydliga incitament att leverera aktiedgarvarde. Ett bevis pd att aktiedgarnas
intressen tas tillvara &r att Bolaget drivs med minimala kostnader, vilket vi ser som en stor
fordel for Bolaget. Ett tydligt exempel pd det dr att styrelsen ej tar ut négot arvode.

Som med alla andra bolag i liknande stadie &r riskerna stora, dé intdkterna ligger léngre
fram i tiden. For att f& 6ppna en gruva krévs dessutom att Bolaget erhdller erforderliga
tillstdnd och att pdgdende borrprogram och kommande provbrytning uppvisar goda
resultat. Sammantaget beddémer vi att caset inte &r négot fér den kortsiktige, men ar
intressant for den som vill f& en unik exponering mot guldpriset och svensk prospektering. |
ett optimistiskt scenario lyckas Bolaget etablera gruvverksamhet i Stortjdrnhobben inom 3-4
ér, vilket enligt vér bedémning rimligtvis hade motiverat ett hégre bérsvarde dn vad
exempelvis Botnia Exploration varderas till i dagsldget. Det hade inneburit en uppsida pd&
minst 400 % frdn dagens nivéer.
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12. DISCLAIMER IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som uppréttats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjdlvstandigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och
det finns en risk att du inte fdr tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic dger ej aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebér att Impala Nordic har erhdllit betalning frén

Bolaget fér att uppratta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig fér eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.
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