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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2024 TOLERANZIA AB (PUBL)

Tre manader, 1 oktober - 31 december
e Resultat efter finansiella poster (EBIT) uppgick till -4 206 KSEK (-2 122)
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 513 KSEK (-2 895)
e Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 7 242 KSEK (11 195)
e Resultatet per genomsnittlig aktie uppgick till -0,02 SEK (-0,01)

Tolv manader, 1 januari - 31 december
e Resultat efter finansiella poster (EBIT) uppgick till -10 248 KSEK (-7 891)
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -10 281 KSEK (-6 323)
e Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 30 026 KSEK (50 778)
e Resultatet per genomsnittlig aktie uppgick till -0,04 SEK (-0,06)

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2024
e Enansékan om klinisk prévning av lakemedelskandidaten TOL2 ldmnades in till EMA
e Bolaget tillfordes cirka 37 MSEK genom teckningsoptionerna av serie TO4
e En ny Certified Adviser utsags (Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB)
e Valberedningens sammansattning infor arsstdamman 2025 offentliggjordes

Viasentliga handelser efter rapportperioden
e Toleranzia uppdaterade kring processen fér Bolagets kliniska prévningsansodkan
e Toleranzias ansékan om klinisk prévning av TOL2 godkéndes i Sverige och Tyskland

Utvalda finansiella data
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

3 man. 3 mén. 12 mén. 12 mén.
Rorelseresultat (EBIT) KSEK - 4206 - 2122 - 10248 - 7 891
Resultat efter skatt KSEK - 4224 - 1909 - 9436 - 7 458
Balansomslutning KSEK 186 474 160 427 186 474 160 427
Periodens kassaflode KSEK 17172 - 14 207 7408 - 15633
Likvida medel KSEK 13777 18 304 13777 18 304
Eget kapital KSEK 180 073 153518 180 073 153518
Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 002 - 001 - 004 - 0,06
Soliditet (%) 89 95 89 95
Antal aktier pa balansdagen (st) 270962 006 197 070875 270962006 197 070 875
Genomesnittligt antal aktier (st) [1] 254 095552 133133154 211404947 133133154
Antal anstallda och konsulter 10 12 10 12

[1] 86 755 644 teckningsoptioner omvandlade till lika manga aktier, 0,50 kronor per aktie. Teckningsoptionerna
utgivna september 2023, teckningstid 7 - 21 oktober 2024. Teckning gjordes av 73 891 131 aktier.

—
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VD HAR ORDET

Nar vi nu avslutar 2024, glads jag at att kunna reflektera 6ver ett ar praglat av
betydande framsteg och strategiska milstolpar fér Toleranzia. Vart engagemang
och malmedvetna arbete har fort oss ndrmare var vision att utveckla innovativa,
livsférandrande behandlingar for patienter med autoimmuna sjukdomar, med
sarskilt fokus pa var ledande lakemedelskandidat, TOL2, for myastenia gravis.

Viktiga regulatoriska landvinningar

Under forsta kvartalet nadde vi en viktig milstolpe genom att framgangsrikt

slutféra den regulatoriska toxikologiska GLP-studien av TOL2. Resultaten visade
att TOL2 tolererades val dven vid hoéga doser, utan att nagra biverkningar
observerades under behandling eller uppfoljning. Dessa positiva resultat gav ett starkt stod for att ga
vidare till klinisk utveckling.

Med detta momentum i ryggen deltog vi i januari i ett vetenskapligt radgivningsmoéte med Tysklands
Paul Ehrlich-institut (PEI). Deras aterkoppling var 6vergripande positiv till var utvecklingsplan och
utformningen av var planerade kliniska fas I/lla-prévning. Detta stdd, tillsammans med tidigare positiv
respons fran regulatoriska myndigheter i Sverige och Danmark, starkte var kliniska strategi.

Ansékan om klinisk prévning

Under andra och tredje kvartalet fardigstallde vi den kliniska provningsansdkan for TOL2. Samtliga
prekliniska studier slutférdes och data sammanstélldes for inlamning. Ett sarskilt viktigt steg i
processen var en unik preklinisk studie i maj, dar TOL2 exponerades for blodprover fran myastenia
gravis-patienter. Studien bekraftade att TOL2 varken framkallade inflammatorisk immunaktivering
eller paverkade blodceller negativt, vilket ytterligare starkte dess sdkerhetsprofil.

| oktober tog vi ett stort steg framat genom att skicka in prévningsansékan fér TOL2 till den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA). | februari kunde vi mycket gladjande meddela att provningsansdkan
blivit godkdnd i Sverige och Tyskland. Den kliniska prévningen kommer att vara en dubbelblind,
randomiserad, placebokontrollerad, first-in-human (FIH) fas |/lla-prévning pa& patienter med
generaliserad myastenia gravis, som far enstaka eller multipla doser av 6kande mangder TOL2 for att
beddma dess sdkerhet, tolerabilitet och preliminara effekt.

Forstarkning av var finansiella stéllning

For att stodja vara framsteg genomforde vii oktober en framgangsrik kapitalanskaffning genom inlésen
av teckningsoptioner av serie TO4, vilket tillforde cirka 37 miljoner kronor. Den héga deltagandegraden
pa cirka 85 procent bekraftar investerarnas starka fortroende for Toleranzias vision och strategi. Detta
kapital ger en god finansiell grund for att inleda den kliniska utvecklingen. Ytterligare kapitaltillskott
kommer dock att krdvas for att fullt ut finansiera fas I/Ila-prévningen.

Blickar framat

Operativt pagar intensivt arbete inom tva huvudomraden. For det forsta slutfér vi formuleringen av
den tidigare producerade GMP-batchen av lakemedelssubstans till en frystorkad ldkemedels-produkt.
Detta arbete, som pagar i samarbete med var kontraktstillverkare, kommer att ge de data som kravs
for att regulatoriska myndigheter ska kunna bevilja ett slutgiltigt icke-villkorligt godkdnnande for att
inleda den kliniska préovningen. For det andra lagger vi stort fokus pa planeringen for att sdkerstalla en
smidig logistik for hantering, transport och analys av patientprover fran kliniker som deltar i
provningen.

Vi fortsatter att arbeta malmedvetet for att inleda den kliniska prévningen av TOL2 och att utforska
dess lovande potential att forandra behandlingslandskapet for patienter med myastenia gravis.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor
Goteborg den 21 februari 2025

Med ”Bolaget” eller "Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866

3



® toleranzia

OM TOLERANZIA

Verksamhet

Toleranzia AB (publ) (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikforetag som ér listat pa Nasdagq First North. Bolaget
utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for behandling av séllsynta autoimmuna
sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen och inte, som
nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller
botande behandlingarna som verkar specifikt pd den underliggande orsaken till den séllsynta autoimmuna
sjukdomen de utvecklas for. Toleranzias huvudfokus &r den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen
myastenia gravis, for vilken Bolaget utvecklar I1akemedelskandidaten TOL2. Dartill arbetar Toleranzia med den
autoimmuna blodkérlssjukdomen ANCA-vaskulit, for vilken Bolaget utvecklar lakemedelskandidaten TOL3.
Bada sjukdomarna &r sa kallade sallsynta sjukdomar for vilka sa kallade sarldkemedel kan utvecklas och dar
det foreligger ett stort medicinskt behov och en stor marknadspotential. For ytterligare information, besok:
www.toleranzia.se.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte ndgra dotterbolag. Flerie Invest AB dger mer &n 50% av aktierna vilket innebar att
Toleranzia ar ett dotterbolag till Flerie Invest AB. Bolaget dger inga egna aktier.

Finansiell utveckling och stillning
Perioden oktober - december
Ovriga rérelseintakter uppgick till -175 KSEK (227) under kvartalet och utgérs av valutakursvinster och

projektstod del av utvecklingsprojekt.

Rorelsekostnader uppgick till 11 272 KSEK (13 543) under kvartalet, varav 1 877 KSEK (1 518) avser kostnader
for personal.

Kostnaderna ligger i linje med Bolagets plan och forvantningar kopplade till den langsiktiga strategin.

Av den totala kostnaden avser 7 242 KSEK (11 195) utvecklingen av Bolagets projektportfolj inom myastenia
gravis och ANCA vaskulit, dér de nedlagda kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete for egen rakning.

Rorelseresultatet uppgick till — 4 206 KSEK (-2 122) under kvartalet.

Perioden januari - december
Ovriga rorelseintakter uppgick till 1 123 KSEK (489) under perioden och utgérs av valutakursvinster och
projektstod del av utvecklingsprojekt.

Rorelsekostnader uppgick till 41 397 KSEK (59 158) under perioden, varav 6 776 KSEK (5 589) avser kostnader
for personal.

Kostnaderna ligger i linje med Bolagets plan och forvantningar kopplade till den langsiktiga strategin.

Kostnaderna for Bolagets utvecklingsarbete utgor 73% (86%) av den totala rorelsekostnaden. Kostnaden for
utvecklingsarbete avseende av Bolagets projektportfolj inom myastenia gravis och ANCA vaskulit, uppgick till
30 026 KSEK (50 778) dar de nedlagda kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete fér egen rakning.

Rorelseresultatet uppgick till — 10 248 KSEK (-7 891) under perioden

Kassaflode och likviditet

For perioden oktober-december uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -8 513 KSEK (-2 895).
For perioden januari-december uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -10 281 KSEK (-6 323).
Per den 31 december uppgick Bolagets kassa och bank till 13 777 KSEK (18 304).

Med ”Bolaget” eller "Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866
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Investeringar
Totala investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 7 242 KSEK (11 195) under kvartalet.
Motsvarande investering for perioden januari-december uppgick till 30 026 KSEK (50 778).

Investeringarna avser utveckling av Bolagets projektportfolj inom myastenia gravis och ANCA vaskulit och
kostnaderna aktiveras fortlopande som arbete for egen rakning.

Personella resurser

Toleranzia &r ett utvecklingsbolag dar engagerade medarbetare med gedigen erfarenhet och spetskompetens
ar en forutsattning for kommersiell framgang och for att nd Bolagets vision. Bolaget hade 10 heltids-
ekvivalenta anstéllda eller kontrakterade konsulter per den 31 december 2024.

Finansiering

Styrelsen och ledningen har ett kontinuerligt fokus pa kassafldde och arbetar fortlopande for att borga for en
langsiktig och hallbar finansiering av pagaende och planerade utvecklingsprojekt och bedémer att det finns
ett flertal mdjliga alternativ for att sakerstélla finansieringen av Bolaget.

Under det andra kvartalet 2024 tecknade Toleranzia ett ldneavtal om 20 MSEK med Bolagets huvudégare
Flerie Invest AB. Laneloftet tradde i kraft 1 maj 2024 med en |6ptid om 12 manader och kunde dérmed
sakerstalla tillfredsstallande finansiering for fortsatt drift till balansdagen. Lanet nyttjades under 2024, dock
var det fullt aterbetalt och till inga delar nyttjat per den 31 december 2024.

Under det fjarde kvartalet 2024 nyttjades teckningsoptionerna av serie TO4 ("TO4"), vilka emitterades i
samband med Bolagets foretradesemission av units under det andra kvartalet ar 2023, till cirka 85 procent.
Nyttjade TO4 omvandlades till 73891 131 nya aktier, vilket tillférde Toleranzia 35 991 KSEK efter
emissionskostnader.

Fas I/Ila-prévningen medfor ett inte ovasentligt 6kat kapitalbehov for Bolaget. Mot bakgrund av detta bevakar
styrelsen situationen och utvarderar olika finansieringsalternativ inklusive tidpunkt och omfattning for
kapitalanskaffning som kan vara férdelaktig fér Bolaget.

Aktien

Toleranzias aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market sedan den 15 oktober 2020. Antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 31 december 2024 till 270 962 006 stycken. Aktien handlas med Kortnamn TOL
och med ISIN-kod SE0007438577. Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2024 till 33 870 251 SEK.
Bolaget har ett aktieslag, varav varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK (0,125 SEK) och medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt roster.

Pa Toleranzias websida finns en forteckning over de storsta dgarna, en lista som uppdateras kontinuerligt.
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ar Bolagets Certified Adviser och nas pa: ca@skmg.se.

Granskning av revisor
Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Finansiell kalender

Arsredovisning fér rakenskapséret 2024 2025-04-30
Kvartalsrapport 1, 2025 2025-05-06
Kvartalsrapport 2, 2025 2025-08-20
Kvartalsrapport 3, 2025 2025-11-11

Kvartalsrapporter och arsredovisningar publiceras pa Bolagets hemsida www.toleranzia.se.

Med ”Bolaget” eller "Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866
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Arsstimma 2025

B toleranzia

Arsstamman 2025 planeras att 4ga rum den 5 juni med tid och plats som kommer att framgé av kallelse till
stamman. Publiceringen av arsredovisningen kommer att ske i samband med kallelse till arsstamma.
Arsredovisning kommer att publiceras pa Bolagets hemsida www.toleranzia.se.

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning vid arsstamman 2025.

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av

Bolagets verksamhet och finansiell stéllning.

Goteborg den 21 februari 2025
Toleranzia AB (publ)

Ann-Charlotte Rosendahl Charlotte Fribert
Styrelseordforande Verkstéllande direktor
Maarten Kraan Eva Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kristian Sandberg
Styrelseledamot

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Charlotte Fribert, VD Mobil: +46 76 319 98 98

Thomas Eldered
Styrelseledamot

Jan Mattsson
Styrelseledamot

Email: charlotte.fribert@toleranzia.com
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RESULTATRAKNING
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Aktiverat arbete for egen rakning 7 241 11195 30026 50778
Ovriga rorelseintakter - 175 227 1123 489
7 066 11 422 31149 51267
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader - 9237 - 11875 - 34170 - 52733
Personalkostnader - 1877 - 1518 - 6776 - 5589
Av—“/ned'skrlv.n aY materiella och immateriella i 17 - 6 - 60 - 25
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - 141 - 145 - 391 - 810
Rorelseresultat - 4206 - 2122 - 10248 - 7 891
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 93 223 1173 528
Réntekostnader och liknande resultatposter - 111 - 10 - 361 - 95
Resultat efter finansiella poster - 4224 - 1909 - 9436 - 7 459
Resultat fore skatt - 4224 - 1909 - 9436 - 7 459
Periodens resultat - 4224 - 1909 - 9436 - 7 459
—
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BALANSRAKNING
(KSEK)
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlidggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2024-12-31 2023-12-31
170 582 140 644
156 68

170 738 140 712
216 66

216 66

170 954 140 778

5

138

868 863

773 339

1743 1345
13777 18 304
15520 19 649

186 474 160 427
2024-12-31 2023-12-31
33870 24 634

168 758 138 819
202 628 163 453
211 149 184 394

- 224267 - 186870
- 9436 - 7 459
- 22555 -9 935
180 073 153 518
850

850

4285 4563

310 173

1806 1323

6 401 6 059

186 474 160 427

B toleranzia
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FORANDRING EGET KAPITAL

Fond for

2024-01-01 - 2024-12-31 . . ) o Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens borjan, 2024-01-01 24 634 138 819 184394 - 186870 - 7 459
Emission, inlésen av nyttjade teckningsoptioner 9236 - 27 709 - -
Emissionskostnader - - - 954 - -
Omforing foregdende ars resultat - - - - 7 459 7 459
Omféring inom eget kapital - 29938 - - 29938 -
Periodens resultat - - - - - 9436
Vid periodens slut, 2024-12-31 33870 168 757 211 149 - 224267 - 9436
2023-01-01 - 2023-12-31 Fond for = Balanserat Arets
utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens borjan, 2023-01-01 13 789 88 042 153770 - 127636 - 8 456
Nyemission 10 844 - 32533 - -
Emissionskostnader - - - 1910 - -
Omforing foregdende ars resultat - - - - 8 456 8 456
Omféring inom eget kapital - 50778 - - 50778 -
Periodens resultat - - - - - 7459
Vid periodens slut, 2023-12-31 24 634 138 819 184394 - 186870 - 7 459
S—
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KASSAFLODESANALYS

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster - 4224 - 1909 - 9436 - 7459

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar mm 17 6 - 790 25

Kflssatli:?‘de ffén den Ib.|‘aande vefksamheten ) 4207 - 1903 - 10226 - 7433

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar - 49 552 - 397 325

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder - 4257 - 1544 343 785

Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 8513 - 2895 - 10281 - 6323

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 7242 - 11195 - 30026 - 50778

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - - 211 -

Kassafléde fran investeringsverksamheten - 7242 - 11195 - 30237 - 50778

Finansieringsverksamheten

Nyemission 36 946 - 36 946 43378

Emissionskostnader - 954 - 17 - 954 - 1910

Amortering av laneskulder - 7 500

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 28491 - 117 35991 41 468

Periodens kassaflode 12737 - 14207 - 4527 - 15633

Likvida medel vid periodens borjan 1040 32511 18 304 33937

Likvida medel vid periodens slut 13777 18 304 13777 18 304
 —
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Allmént
Toleranzia AB (publ), organisationsnummer 556877-2866, ar ett foretag registrerat i Sverige med sate i
Goteborg och med adress Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.

Alla belopp anges i KSEK om inget annat anges. Med belopp inom parentes avses jamforelsearet.

Redovisningsprinciper
Rakenskaperna i delarsrapporten har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforings-
nédmndens allmidnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar Bolaget, féorutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en
kortare |6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

I 6vrigt hanvisas till de redovisningsprinciper som finns angivna i arsredovisningen fér 2023 och som galler
for Bolaget.

Resultat per aktie
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 002 - 0,01 - 004 - 0,06

Resultatmatt som anvénts i berdkningen av
resultat per aktie

Periodens resultat KSEK - 4224 - 1909 - 9436 - 7 458
Antal

Antal aktier pa balansdagen (st) 270962 006 197070875 270962006 197 070 875
Genomsnittligt antal aktier (st) 254095552 133133154 211404947 133133154

—
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Bolagsinformation
Organisationsnummer: 556877-2866
Juridisk form: Publikt aktiebolag

Adress

Arvid Wallgrens backe 20
413 46 Goteborg

Webbplats
www.toleranzia.se

E-post:
info@toleranzia.com

Telefon:

0763-19 98 98

—
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