Enter Micro Cap A

Manadsrapport mars 2025

Manadskommentar

Starka rotter och goda forutsattningar

Under mars avkastade Enter Micro Cap -6,8%
medan index utvecklades -6,3%. Sedan
fondens start har portfoljen utvecklats klart
battre an jamforelseindex, +24,6%, att jamfora
med Carnegie Micro Cap Index som gatt
+8,0%. Mest gladjande &r att fondens
vardering ar ungefar densamma idag som nar
vi startade fonden. Den goda avkastningen
kommer fran portféljbolagens underliggande
vinsttillvaxt — precis som vi vill ha det. Under
arets forsta manader har fondens forvaltade
kapital ©kat, och vi glads mycket at
fortroendet fran bade befintliga och nya
investerare.

Nya och nygamla investeringar

Vi har i mars investerat i tva spannande bolag.
Det forsta ar Vertiseit — ett foretag i framkant
inom digitala verktyg som  forstarker
kundupplevelsen i fysiska butiker. Besokte
man en snabbmatskedja for ett par ar sedan
sa gjorde bestallningen i en traditionell kassa
med personal. Idag anvands allt oftare digitala
skarmar. Den typen av skdrmar med
tillhérande mjukvara som Vertiseit saljer.
Bolaget har en lang rad hogprofilerade retail-
kedjor inom olika segment som kunder.
Tillvéxten &r bra, och med en hég andel SaaS-
intakter fran mjukvara foljer ocksa en god
marginal som dessutom &r inne i en stigande
trend. Detta samtidigt som andelen
aterkommande intakter o6kar. Grundarna ar
fortfarande huvudagare och leder bolaget
operativt. Vertiseit har bedrivit en aktiv och
framgangsrik forvarvsagenda under senare ar
men mycket konsolidering i marknaden kan
fortfarande goras. Balansrékningen ar god och
den underliggande trenden med fler skarmar i
allt fler butiker ser stark ut inom 6verskadlig
framtid.

Vart andra nya portféljbolag ar en atervéandare
i form av hjalmsakerhetsbolaget MIPS. De var
med vid fondens start, men darefter har
bolaget haft ett svagare momentum i affaren
samtidigt som varderingen varit hdg. Nu ser vi
dock tydliga tecken péa dterkommande tillvaxt
och stigande I6nsamhet, samtidigt som
varderingen kommit ned till aptitligare nivaer.
Senaste kvartalsrapporten var over
marknadens férvantan och nettokassan &r
alltjgmt dar. Sammantaget gor det att vi
aterigen tagit en liten position i bolaget nu
nar vinsttillvaxten bdrjat accelerera och
varderingen inte &r lika utmanade som
tidigare.

Under manaden avyttrade vi de sista aktierna i
medicinteknikbolaget Bonesupport som har
haft en mycket stark utveckling. Mot den
bakgrunden har bolaget vuxit sig for stort for
fonden samtidigt som vérderingsmultiplarna
forpliktigar nar vi blickar framat.

Det varas fér konsumentbolagen

Under den gangna rapportperioden sag vi en
ljusning for konsumentrelaterade bolag efter
ett par mycket utmanande é&r. Vi kan
konstatera att manga bolag inom Micro Cap-
segmentet stramat at kostnadsmassan och
starkt sina balansrdkningar under de gangna
12-18 manaderna.

Merparten av bolagen i fonden har starka
marknadsandelar och tydliga huvudégare.
Bolagen har hdg I6nsamhet och stadig tillvaxt.
Beroendet av extern finansiering é&r lagt.
Mojligheterna till forvarv bedéms som goda
nu nar vi blickar framat. Allt detta aterspeglar
vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet
och starka underliggande operationella
trender.

Nar vi ser till omvérldsférutsattningarna sa
star vi fortsatt infor ett intressant lage for
Micro Cap. Trots politisk turbulens férvéntas
vinstutvecklingen ~ bli  god  for  vara
specialiserade och nischade portféljbolag
under kommande ar. Konsumentfértroendet
borjar sa sakteliga stiga, om &n fran laga
nivaer, och vi borjar nu faktiskt se ett antal
borsnoteringar. Tecken finns pa tilltagande
riskvilja nar det kommer till de minsta bolagen
pa borsen, och sammantaget tar vi oss an
fortsattningen av 2025 med god optimism.

Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill
veta mer om Enter Micro Cap.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 16

ISIN: SE0017071764

Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000

Signatory of:
[ | PR I Principles for
] ]
EEE

Responsible
Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Micro Cap B

Manadsrapport mars 2025

Manadskommentar

Starka rotter och goda forutsattningar

Under mars avkastade Enter Micro Cap -6,7%
medan index utvecklades -6,3%. Sedan
fondens start har portfoljen utvecklats klart
battre an jamforelseindex, +23,5%, att jamfora
med Carnegie Micro Cap Index som gatt
+8,0%. Mest gladjande &r att fondens
vardering ar ungefar densamma idag som nar
vi startade fonden. Den goda avkastningen
kommer fran portféljbolagens underliggande
vinsttillvaxt — precis som vi vill ha det. Under
arets forsta manader har fondens forvaltade
kapital ©kat, och vi glads mycket at
fortroendet fran bade befintliga och nya
investerare.

Nya och nygamla investeringar

Vi har i mars investerat i tva spannande bolag.
Det forsta ar Vertiseit — ett foretag i framkant
inom digitala verktyg som  forstarker
kundupplevelsen i fysiska butiker. Besokte
man en snabbmatskedja for ett par ar sedan
sa gjorde bestallningen i en traditionell kassa
med personal. Idag anvands allt oftare digitala
skarmar. Den typen av skdrmar med
tillhérande mjukvara som Vertiseit saljer.
Bolaget har en lang rad hogprofilerade retail-
kedjor inom olika segment som kunder.
Tillvéxten &r bra, och med en hég andel SaaS-
intakter fran mjukvara foljer ocksa en god
marginal som dessutom &r inne i en stigande
trend. Detta samtidigt som andelen
aterkommande intakter o6kar. Grundarna ar
fortfarande huvudagare och leder bolaget
operativt. Vertiseit har bedrivit en aktiv och
framgangsrik forvarvsagenda under senare ar
men mycket konsolidering i marknaden kan
fortfarande goras. Balansrékningen ar god och
den underliggande trenden med fler skarmar i
allt fler butiker ser stark ut inom 6verskadlig
framtid.

Vart andra nya portféljbolag ar en atervéandare
i form av hjalmsakerhetsbolaget MIPS. De var
med vid fondens start, men darefter har
bolaget haft ett svagare momentum i affaren
samtidigt som varderingen varit hdg. Nu ser vi
dock tydliga tecken péa dterkommande tillvaxt
och stigande I6nsamhet, samtidigt som
varderingen kommit ned till aptitligare nivaer.
Senaste kvartalsrapporten var over
marknadens férvantan och nettokassan &r
alltjgmt dar. Sammantaget gor det att vi
aterigen tagit en liten position i bolaget nu
nar vinsttillvaxten bdrjat accelerera och
varderingen inte &r lika utmanade som
tidigare.

Under manaden avyttrade vi de sista aktierna i
medicinteknikbolaget Bonesupport som har
haft en mycket stark utveckling. Mot den
bakgrunden har bolaget vuxit sig for stort for
fonden samtidigt som vérderingsmultiplarna
forpliktigar nar vi blickar framat.

Det varas fér konsumentbolagen

Under den gangna rapportperioden sag vi en
ljusning for konsumentrelaterade bolag efter
ett par mycket utmanande é&r. Vi kan
konstatera att manga bolag inom Micro Cap-
segmentet stramat at kostnadsmassan och
starkt sina balansrdkningar under de gangna
12-18 manaderna.

Merparten av bolagen i fonden har starka
marknadsandelar och tydliga huvudégare.
Bolagen har hdg I6nsamhet och stadig tillvaxt.
Beroendet av extern finansiering é&r lagt.
Mojligheterna till forvarv bedéms som goda
nu nar vi blickar framat. Allt detta aterspeglar
vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet
och starka underliggande operationella
trender.

Nar vi ser till omvérldsférutsattningarna sa
star vi fortsatt infor ett intressant lage for
Micro Cap. Trots politisk turbulens férvéntas
vinstutvecklingen ~ bli  god  for  vara
specialiserade och nischade portféljbolag
under kommande ar. Konsumentfértroendet
borjar sa sakteliga stiga, om &n fran laga
nivaer, och vi borjar nu faktiskt se ett antal
borsnoteringar. Tecken finns pa tilltagande
riskvilja nar det kommer till de minsta bolagen
pa borsen, och sammantaget tar vi oss an
fortsattningen av 2025 med god optimism.

Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill
veta mer om Enter Micro Cap.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,75% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 24

ISIN: SE0017071772

Bloomberg: BBGO1BHFSZ40

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000

Signatory of:
[ | PR I Principles for
] ]
EEE

Responsible
Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



	Månadsrapport Micro Cap A
	Månadsrapport Micro Cap B

