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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2024

Starkt forvarvsmomentum i en stabil marknad

OKTOBER — DECEMBER 2024

¢ Rapporterade totala intdkter uppgick till 783,8 MSEK (363,1),
en 6kning med 116%.

e Rapporterad justerad EBITDA uppgick till 85,4 MSEK (34,1), en
okning med 150%.

o LFL totala intakter uppgick till 859,6 MSEK (800,6), en 6kning med
7%.

e LFL justerad EBITDA uppgick oférandrat till 111,1 MSEK (111,2).

o Under kvartalet starktes var position ytterligare genom sju viktiga
forvarv.

e Under kvartalet emitterades sdkerstdllda seniora obligationer om
1,3 miljarder SEK.

JANUARI — DECEMBER 2024

Rapporterade totala intdkter uppgick till 1 642,3 MSEK (680,5).
Rapporterad justerad EBITDA uppgick till 117,3 MSEK (41,7).

LFL totala intakter uppgick till 2 399,8 MSEK (2 379,2), en
okning med 1%.

LFL justerad EBITDA uppgick till 191,7 MSEK (189,1), en 6kning
med 1%.

Nettoskuld/LFL justerad EBITDA uppgick per 31 december 2024
till 4,9.

David Boman tilltradde som CEO i augusti.

Under aret har koncernen genomfort sjutton férvarv och fatt
en framtradande roll pa den nordiska déackservicemarknaden.

KONCERNEN | SAMMANDRAG *

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 A% 2024 2023 A%

Rapporterad
Totala intdkter, MSEK 783,8 363,1 116 16423 680,5** N/A
EBITDA, MSEK 85,3 34,1 150 117,2 41,7**%  N/A
Justerad EBITDA, MSEK 85,4 34,1 150 117,3 41,7**%  N/A
Justerad EBITDA marginal, % 10,9 9,6 7,1 6,2
LFL***
LFL totala intdkter, MSEK 859,6 800,6 7 23998 2379,2 1
LFL EBITDA, MSEK 90,5 103,4 -12 151,8 161,9 -6
LFL justerad EBITDA, MSEK 111,1 111,2 - 191,7 189,1 1
LFL justerad EBITDA marginal, % 12,9 13,9 8,0 7,9
Finansiell stdllning
Nettoskuld, MSEK 946,8 946,8
Nettoskuld/LFL justerad EBITDA 4,9 4,9

* For definitioner och alternativa nyckeltal se sid 13

** Koncernen bildades 20230512, perioden avser 20230512-20231231

*** | FL=Like-for-like, alla férvdrvade enheter medréknade som om de dgts hela perioden
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Starkt forvarvsmomentum i en stabil marknad

Hég forvirvstakt och betydande intéiktsékning beskriver
det fjéirde kvartalet 2024.

Stabil kommersiell utveckling

Under 2024 har var marknad rort sig i sidled. Det forsta
halvaret praglades av en nagot ddmpad efterfragan och ett
generellt forsiktigt kopbeteende. Under andra halvaret noterade
vi en viss aterhamtning i efterfragan tack vare férbattrade
makroekonomiska forutsattningar vilket generellt fick en positiv
inverkan pa transportaktiviteten. Polen &r ett undantag, som till
foljd av kriget i Ukraina forlorat en hog andel transportaktivitet
till bade Ukraina och Ryssland.

Vi har under hosten starkt forsaljningsorganisationen och okat
var marknadsnarvaro. Vi har ocksa haft en hog kommersiell
aktivitet vilket har genererat en utdkad kundbas och férnyade
avtal. Den generellt 6kade efterfragan tillsammans med vara
egna starkande initiativ att 6ka den kommersiella prestandan gav
resultat och LFL 6kade intdkterna under kvartalet med 7%.
Sammaget for aret visar vi en god organisk utveckling i vara
nordiska lander och motstandskraft i Polen.

Hog forvarvstakt

Under aret har vi genomfort totalt 17 forvarv, varav 14 i
Sverige och 3 Finland. Vi har till gruppen vilkomnat nagra av
branschens framsta lokala verkstader. Det som férenar manga av
dem dr en stark kommersiell anda och nara kundrelationer
byggda runt bra service.

En av de mest betydande affarerna var Lapin Kumi Oy — ett
ledande oberoende dackserviceforetag i Finland. Genom det
samgaendet har gruppens position i Norden starkts samtidigt
som det skapar goda mojligheter att expandera service-
erbjudandet till vara kunder och utveckla koncernens
verksamhet.

David Boman
CEO

Plattform for tillvaxt

Vi har under hésten etablerat tydliga lednings- och
landsorganisationer och tillsatt flera nyckelfunktioner for att
mojliggora var stategiska resa. Parallellt har vi omfamnat de
verksamheter vi gatt samman med. Samtidigt som vi vaxer starkt
genom forvarv och stoper om var verksamhet har vi lyckats
forsvara vara marginaler. Var LFL justerade EBITDA for helaret
uppgick till 191,7 MSEK, motsvarande 8,0% EBITDA marginal.
Synergieffekter fran den stérre skalan har vi framfér oss.

Langsiktig finansiering for fortsatt tillvaxt

Som en del av vart arbete med langsiktig strategisk finansiering
refinansierade CTS sin bankskuld i november 2024. Den tidigare
bankskulden samt aktiedgarlanen l6stes, och foretaget
emitterade sdkerstallda seniora obligationer om 1,3 miljarder
SEK. Transaktionen blev kraftigt 6vertecknad vilket ar ett tydligt
bevis pa marknadens fértroende for det vi har astadkommit
hittills och vara framtida planer.

Stark position for 2025

Nér vi stanger 2024 ser vi tillbaka pa ett ar da CTS etablerade
sig som en ny framstaende aktdr pa den Nordeuropeiska
dackservicemarknaden. Gruppen, som 2024 gor sitt forsta
finansiella helar, vaxte till 2,4 miljarder SEK i LFL intdkter. Vi
bestar vid utgangen av aret av mer an 700 anstallda i fyra lander,
42 verkstader och 4 regummeringsanlaggningar.

Vi ar stolta 6ver det vi har dstadkommit. Tillsammans med var
trogna och diversifierade kundbas har vi nu en stark position att
for 2025 fortsatta skapa varde for gruppens samtliga intressenter.
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FINANSIELL OVERSIKT

Koncernen

Oktober-December

Totala intikter 8kade med 116% till 783,8 MSEK (363,1). Okningen
ar framst hanforlig till forvarv. LFL 6kade intdkterna med 7% till 859,6
MSEK (800,6). En nagot positiv marknadsutveckling i kombination
med vara initiativ att 6ka det kommersiella fokuset har gett resultat.

Justerad EBITDA &kade till 85,4 MSEK (34,1). Okningen &r framst
hanforlig till foérvarv. LFL justerad EBITDA minskade till 111,1 MSEK
(111,2). Till stor del forklaras minskningen av andrade
redovisningsprinciper hos férvarvade enheter men aven av
investeringar i att bygga en platform i funktioner och kompetenser
for att mojlliggora var strategiska resa.

Under sista kvartalet 2024 uppgick resultat fore skatt till 1,4 MSEK
(-8,0). Nettot av finansiella intdkter och kostnader var -46,8 MSEK (-
8,7) dar rantekostnader ingar med -31,4 MSEK (-11,0).
Réntekostnadernas okning ar hanforliga till upptagna Ian for att
finansiera var forvarvsstrategi.

Januari-December

Koncernens totala intakter for helaret uppgick till 1 642,3 MSEK
(680,5). Koncernen bildades i maj 2023 varfor perioderna inte ar
jamforbara. LFL 6kade intakterna till 2 399,8 MSEK (2 379,2). Forsta
halvaret praglades av en ddmpad marknad. Det tillsammans med ett
medvetet avsteg fran PCR-affaren (Passenger Car Radial) i Polen och
en nagot vikande gruvindustri i Sverige forsvagade omsattningen. En
viss aterhamtning i marknaden under andra halvaret tillsammans
med vara egna starkande initiativ att 6ka den kommersiella
prestandan gav resultat. Sammanvagningen av de olika faktorerna
resulterade i totala intdkter som ar strax éver jamforelseperioden.

Justerad EBITDA 6kade till 117,3 MSEK (41,7). For 2023 ingar bara
perioden efter koncernens bildande. Koncernens LFL justerade
EBITDA for helaret uppgick till 191,7 MSEK (189,1). | en tid dér vi
vaxer starkt genom forvarv har vi férsvarat vara marginaler.

Resultat fore skatt for helaret uppgick till -60,5 MSEK (-30,4).
Nettot av fiansiella intakter och kostnader uppgick till -74,7 MSEK (-
34,1) dar rantekostnader ingar med -62,2 MSEK (-21,1).
Rantekostnadernas 6kning ar hanforliga till upptagna lan for att
stotta var forvarvsstrategi.

Kassaflode och finansiell stdllning
Periodens kassafléde under fjarde kvartalet uppgick till 338,8
MSEK (99,1). Det 6kade rorelseresultatet bidrog positivt medan

timingeffekter till foljd av forvarv som genomforts precis fére
hoégsdasong med ingdende hoga leverantorsskulder paverkade i
motsatt riktning. Detta aterspeglar inte rattvisande vart langsiktiga
arbete med att optimera rorelsekapitalet. Fran investerings-
verksamheten uppgick kassaflodet till -187,1 (-10,0) dar 6kningen
framt ar hanforlig till férvarv. Okad upplaning och emissioner bidrog
till positivt kassafléde fran finansierings-verksamheten.

For helaret uppgick kassaflodet till 261,5 MSEK (141,5) dar det
okade rorelseresultatet motverkades av negativ rorelsekapital-
utveckling. Fran investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till
-695,0 MSEK (-812,0) finansierat genom 6kad upplaning och
emissioner.

Koncernens balansomslutning uppgick till 2 430,5 MSEK per den 31
december 2024 (1 222,4). Den 6kade omslutningen ar hanforlig till
forvarv.

Koncernens nettoskuld uppgick till 946,8 MSEK vid arets utgang,
vilket motsvarar 4,9 ganger LFL justerad EBITDA. Koncernen
refinansierade sin bankskuld i november 2024. Foretaget emitterade
sdkerstallda seniora obligationer om 1,3 miljarder SEK.
Obligationerna har en |6ptid pa 5 ar, en rorlig ranta motsvarande
STIBOR 3 manader plus 5,25% och forfaller den 26 november 2029.
Det 6verskjutande beloppet, cirka 300 MSEK, &r insatt pa ett separat
sparrkonto, och utbetalning kommer att vara beroende av
efterlevnad av incurrence test. Féretaget kommer att anséka om
upptagande till handel av de nya obligationerna pa Nasdags
foretagsobligationslista i Stockholm inom 12 manader.
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FINANSIELL OVERSIKT

Markn

Koncernens verksamhet f6ljs upp genom de fyra lander vi opererar
i: Sverige, Norge, Finland och Polen.

Sverige

Under det sista kvartalet 2024 6kade LFL totala intakter till 384,1
MSEK (380,2). Starkta forsaljningsinitiativ motverkade en svag
gruvindustri. LFL justerad EBITDA okade till 65,6 MSEK (61,3) framst
till foljd av hogre bruttovinst. Saval gynnsam produktmix som 6kad
servicegrad har bidragit positivt. LFL totala intakter for helaret 6kade
till 1 146,7 MSEK (1 122,7) dar forsaljningen andra halvaret var
sarskilt stark. LFL Justerad EBITDA starktes till 109,8 MSEK (93,8) for
helaret framst tack vare hogre bruttovinst.

Norge

Under det sista kvartalet 2024 minskade LFL totala intdkter till 15,6
MSEK (17,7) och LFL justerad EBITDA till 0,1 MSEK (2,9). Det lagre
resultatet ar en foljd av @ndrade principer for internfakturering. For
helaret 6kade LFL totala intakter med 13% till 62,1 MSEK (55,2),
drivet av en utékad kundbas samt en 6kad forsaljning till befintliga
kunder. LFL justerad EBITDA minskade dock framst till féljd av
andrade principer for internfakturering.

Finland
Under det sista kvartalet 2024 6kade LFL totala intdkter till 355,1
MSEK (268,6)*. Expansion inom gruvsektorn och 6kad

ader

marknadsnarvaro bidrog till férbattringen. Dock ar siffrorna i
jamforelsekvartalet eliminerade for intern forsaljning i en del av den
finska grupperingen pa grund av avsaknad av annan data. LFL
justerad EBITDA okade till 29,9 MSEK (28,4). For helaret 6kade LFL
totala intakter till 865,1 MSEK (786,2)*. Expansion till gruvsektorn
och starkare marknadsnarvaro ar huvudforklaringar. LFL justerad
EBITDA uppgick i paritet med féregaende ar till 41,3 MSEK (42,1), dar
management fees paverkar resultatet negativt med 2,3 MSEK jan-dec
2024 vilka inte fanns i jamforelseperioden.

Polen

LFL totala intakter uppgick for det sista kvartalet 2024 till 196,3
MSEK (190,6). En 6kad forsaljning till tunga fordon (TBR) mer an
kompenserade den under 2023 nedlagda PCR-affdren (Passenger Car
Radial). LFL justerad EBITDA uppgick till 15,5 MSEK (18,6).
Minskningen ar en konsekvens av hog konkurrens och
underabsorption av fasta kostnader. For heldret minskade LFL totala
intakter med 2% till 634,8 MSEK (650,3). Avsaknaden av PCR-affaren
ar den huvudsakliga orsaken. LFL justerad EBITDA minskade till 39,3
MSEK (49,1). Forsvagad bruttovinst till foljd av den konkurrensutsatta
marknaden i kombination med lagre tackning av fasta kostnader
(framst pa grund av avsaknad av PCR-affaren) ar huvudforklaringarna.

okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec
Nyckeltal 2024 2023 A% 2024 2023 A%
Sverige
LFL totala intakter, MSEK 384,1 380,2 1 1146,7 1122,7 2
LFL justerad EBITDA, MSEK 65,6 61,3 7 109,8 93,8 17
LFL justerad EBITDA marginal, % 17,1 16,1 9,6 8,4
Norge
LFL totala intakter, MSEK 15,6 17,7 -12 62,1 55,2 13
LFL justerad EBITDA, MSEK 0,1 2,9 -97 1,2 4,1 -71
LFL justerad EBITDA marginal, % 0,6 16,4 1,9 7,4
Finland
LFL totala intdkter, MSEK 355,1  268,6* 32 865,1  786,2* 10
LFL justerad EBITDA, MSEK 29,9 28,4 5 41,3 42,1 -2
LFL justerad EBITDA marginal, % 8,4 10,6 4,8 5,4
Polen
LFL totala intdkter, MSEK 196,3 190,6 3 634,8 650,3 -2
LFL justerad EBITDA, MSEK 15,5 18,6 -17 39,3 49,1 -20
LFL justerad EBITDA marginal, % 7,9 9,8 6,2 7,6

*F6r 2023 dr totala Intdkter i den tidigare Lapin Kumi gruppen eliminerad fér intern férsdljning
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FINANSIELL OVERSIKT

Ovrigt

Moderbolaget

Circular Tire Services Europe Holding AB (publ) &r moderbolag i CTS
koncernen. Narmsta moderbolag ar Cirular Tire Services Europe
MidCo AB med organisationsnummer 559434-0308 och sate i
Stockholm som &dger Circular Tire Services Europe Holding AB (publ)
till 100%.

Sasongsvariationer

CTS koncernen ar verksam inom dackbranschen dar det generellt
rader en storre efterfragan infér sommar- respektive vintersasong.
Det forsta kvartalet praglas normalt av lag affarsaktivitet.

Organisation

Under hésten 2024 har en ny ledningsstruktur inférts och nya
landsorganisationer etablerats for 6kat kommersiellt och finansiellt
fokus. Flera nya funktioner i syfte att skapa en plattform for att
mojliggora var strategiska resa har tillsatts.

Antalet heltidsanstallda vid arets slut 2024 uppgick till 711.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Circular Tire Service Europe AB har efter rapportperiodens utgang
forvarvat samtliga aktier i Moaxtek AB. Bolaget har sin bas i
Norrkoping men arbetar mobilt i hela landet med hjul- och
axeljustering pa tunga fordon. Colmec Lastbilsdack AB har efter
rapportperiodens utgang forvarvat samtliga aktier i Ka Ve Dack AB
som ar en dackserviceaktor i norra Skane med fyra dackverkstader
samt en regummeringsanldggning.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Upplysningar om koncernens risker framgar av koncernens
Arsredovisning 2023, tillgénglig pa

Hallbarhet
Upplysningar om koncernens hallbarhetsarbete
finns i Arsredovisningen for 2023 som ar tillgénglig pa
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

FINANSIELLA RAPPORTER

okt-dec okt-dec jan-dec 20230512-
Belopp i MSEK Not 2024 2023 2024 20231231
Nettoomsattning 759,2 356,8 1587,6 667,6
Ovriga rorelseintakter 4 24,6 6,4 54,7 12,9
Totala intdkter 783,8 363,1 1642,3 680,5
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -419,3 -171,9 -892,2 -435,5
Ovriga externa kostnader -137,1 -90,4 -308,3 -74,2
Personalkostnader -137,1 -66,7 -315,8 -122,6
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -37,1 -33,4 -103,0 -38,0
Ovriga rorelsekostnader -5,0 - -8,8 -6,5
Rorelseresultat 48,2 0,7 14,2 3,7
Finansnetto -46,8 -8,7 -74,7 -34,1
Resultat fore skatt 1,4 -8,0 -60,5 -30,4
Skattekostnad -15,0 -3,7 -17,7 -5,4
Periodens resultat -13,6 -11,7 -78,2 -35,8

Periodens resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Koncernens rapport
over finansiell stallning

FINANSIELLA RAPPORTER

31 dec 31 dec
Belopp i MSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar och nyttjanderatter 887,2 500,7
Materiella anldaggningstillgangar 181,8 94,9
Finansiella anlaggningstillgangar 16,0 8,2
Summa anldggningstillgangar 1085,0 603,8
Omsattningstillgangar
Varulager 516,5 268,3
Kundfordringar 289,2 185,1
Ovriga kortfristiga fordringar 134,9 23,7
Likvida medel 404,9 141,5
Summa omsittningstillgangar 1345,5 618,6
SUMMA TILLGANGAR 2430,5 12224
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 640,1 549,9
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 3 1300,0 -
Skulder till kreditinstitut 24,3 377,6
Ovriga l3ngfristiga skulder 27,7 -
Uppskjutna skatteskulder 15,0 1,3
Summa langfristiga skulder 1367,0 378,9
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27,4 50,9
Leverantorsskulder 239,0 138,2
Ovriga kortfristiga skulder 157,0 104,4
Summa kortfristiga skulder 423,4 293,6
Summa skulder 1790,4 672,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2430,5 12224
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport over forandringar i eget
kapital i sammandrag

31 dec 31 dec
Belopp i MSEK Not 2024 2023
Ingdende balans 549,9 -
Aktiedgartillskott 164,0 605,8
Lésen minoritet = -13,5
Periodens resultat -78,2 -35,8
Omrakningsdifferens 4,4 -6,6
Utgaende balans 640,1 549,9

Koncernens rapport over kassafloden
| sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec 20230512-

Belopp i MSEK Not 2024 2023 2024 20231231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 51,5 -6,4 102,9 -8,7
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -116,8 30,3 -37,3 1,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65,3 23,9 65,6 -7,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -187,1 -10,0 -695,0 -812,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 591,4 85,2 890,9 960,8
Periodens kassaflode 338,8 99,1 261,5 141,5
Likvida medel vid periodens borjan 66,0 41,9 141,5 -
Kursdifferenser i likvida medel 0,1 0,5 1,9 -
Likvida medel vid periodens slut 404,9 141,5 404,9 141,5
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning

| sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec maj-dec
Belopp i MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Ovriga externa kostnader -0,8 - -1,5 -2,3
Rorelseresultat -0,8 - -1,5 -2,3
Finansnetto -43,4 -8,0 -63,7 -31,9
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -44,2 -8,0 -65,2 -34,2
Bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatt -44,2 -8,0 -65,2 -34,2
Skattekostnad - 4,0 - 4,0
Periodens resultat -44,2 -4,0 -65,2 -30,2
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

| sammandrag

31 dec 31 dec
Belopp i MSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 2 1533,8 994,9
Summa anliggningstillgangar 1533,8 994,9
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 148,5 3,8
Kassa och bank 317,0 1,9
Summa omsattningstillgangar 465,5 5,7
SUMMA TILLGANGAR 1999,3 1000,6
31 dec 31 dec
Belopp i MSEK Not 2024 2023
EGET KAPITAL 674,3 575,5
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 3 1300,0 -
Skulder till kreditinstitut - 361,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 44,0
Ovriga kortfristiga skulder 25,0 20,1
Summa kortfristiga skulder 25,0 64,1
Summa skulder 1325,0 425,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1999,3 1000,6
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FINANSIELLA RAPPORTER

Noter

Not 1  Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen. Tillimpade redovisnings- och
varderingsprinciper éverensstammer med K3-regelverket och ar
oférandrade jamfor med senast avlamnade arsredovisning.

Bolagets redovisningsprinciper finns beskrivna i den senast avgivna

arsredovisningen (2023).

Belopp anges i svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes
avser jamforelsesiffror for motsvarande period féregaende ar.

Not 2

Rorelseforvarv

Forvarvstakten har varit hog under aret med tre forvarv i Finland och
fjorton i Sverige. Forvarven kompletterar CTS existerande
marknadsposition geografiskt och erbjudandemassigt. |
nedanstaende tabell listas under aret genomférda forvarv.
Forvarvsanalyser avseende bolag forvarvade de senaste tolv
manaderna ar preliminara.

Genomforda forvirv 2024 Land Tilltrade Andel% Bokfoért varde, MSEK
Dackmaster i Karlstad AB Sverige Januari 100 12,7
Pentep Oy Finland Februari 100 28,5
Bohmans Dack AB Sverige Februari 100 37,2
Centrala Gummi AB Sverige Juni 100 153,5
J)’s Dack AB Sverige Juli 100 18,2
Gummicentralen i Saffle AB Sverige September 100 15,6
Ingers Dack AB Sverige September 100 48,8
Déackhuset i Norrland AB Sverige September 100 43,6
Lapin Kumi Oy Finland September 100 236,6
Kolarin Kumi Oy Finland September 100 56,3
Jocke Sjodins Dackshop AB Sverige Oktober 100 9,0
Nodinge Dackservice AB Sverige Oktober 100 13,6
Solings Dack och Bilservice AB Sverige November 100 8,0
Nacka-Varmdo Dackdepa AB Sverige November 100 13,5
Drossla AB Sverige November 100 6,7
Déackson i Karlskoga AB Sverige December 100 76,4
Nya Gummicentralen i Kristinehamn AB Sverige December 100 25,0
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Not 3  Stdllda siakerheter

Av villkor som foljer av den nya finansieringen har garantier och
sakerheter tagits upp i koncernbolagen. Nedan presenteras en
oversikt 6ver sakerhetsavtalen per 31 december 2024.

Sdkerhetsavtal

Pantsattningsavtal avseende aktier i Circular Tires Services Europe
Holding AB (publ)

Pantsattningsavtal avseende aktiedgarlan beviljade av Circular Tire
Services Europe Midco AB till Circular Tire Services Europe Holding AB
(publ)

Pantsattningsavtal avseende vasentliga koncerninterna lan beviljade
av Circular Tire Services Europe Holding AB (publ) till Circular Tire
Services Europe AB

Pantsattningsavtal avseende aktier i Circular Tire Services Europe AB;
Colmec AB; Colmec Lastbilsdédck AB; Centrala Gummi AB;
Déackverkstaden Ljura Gummi AB och Dackcenter i Gavle AB

Pantsattningsavtal avseende vissa foretagshypoteksbrev utgivna av
vissa koncernbolag

Circular Tire Services Europe Holding AB (publ.) (org. nr 559434-0290)

Stockholm den 25 februari 2025

David Boman
CEO

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Pantsattningsavtal avseende vasentliga koncerninterna Ian beviljade
av vissa koncernbolag

Garantiférbindelse- och anslutningsavtal inganget av Circular Tire
Services Europe Holding AB (publ) och vissa koncernbolag

Not 4

Ovriga intakter inkluderar ersattning for sddan forsiljning som sker
utover den ordinarie verksamheten, sasom nettovinst pa salda
anlaggningstillgangar, erhallna offentliga bidrag och kursvinster av
rorelsekaraktar. Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde da det
foreligger rimlig sakerhet att bidragen kommer att erhallas och
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med
bidragen.

Ovriga rorelseintikter

Not 5

Inga férandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i
relationer med néarstaende, jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen for 2023. Under perioden har det inte forekommit
nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Transaktioner med narstaende
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Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedoms
ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter
samtidigt som jamforbarhet med andra féretag uppnas. De

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal
och definitioner

med K3 och BFN. Definitionerna av matten avser att mata CTS
verksamhet och kan darfér avvika fran hur andra bolag berdknar
liknande matt. Definitionerna av de alternativa nyckeltalen framgar

alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en nedan:
ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet

Definitioner
Definition

Berdkning

LFL totala intdkter, MSEK

EBITDA, MSEK
LFL EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA, MSEK

LFL justerad EBITDA, MSEK

Rantebarande tillgdngar, MSEK
Rantebarande skulder, MSEK
Nettoskuld, MSEK

Nettoskuld/ LFL justerad EBITDA, ggr

Totala intdkter enligt resultatrakningen med alla férvarvade enheter medraknade som om de
agts hela perioden.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar med alla férvarvade enheter medraknade som om
de dgts hela perioden.

EBITDA justerad for jamforelsestorande poster. Jamforelsestérande poster ar poster av
signifikant karaktar och som inte ingar i den ordinarie verksamheten sasom kostnader for
forberedelse infor en notering, refinansierings- och omstruktureringskostnader.

LFL justerad EBITDA justerad ocksa for poster av engangskaraktar. Med poster av
engangskaraktdr avses poster som ej har direkt med koncernens normala verksamhet att
gora, till exempel transaktionskostnader, transformationskostnader och strategirelaterade
kostnader.

Kassa och bank.
Obligationslan, korta och langa skulder till kreditinstitut, korta och langa leasingskulder.
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar.

Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till LFL justerad EBITDA de senaste 12 manaderna.
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Berakning av alternativa nyckeltal

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023

EBITDA, MSEK:
Rorelseresultat, MSEK 48,2 0,7 14,2 3,7*
Avskrivning anlaggningstillgdngar, MSEK 37,1 33,4 103,0 38,0*
EBITDA, MSEK 85,3 34,1 117,2 41,7
LFL EBITDA, MSEK:
LFL Rorelseresultat, MSEK 52,8 64,0 33,8 92,9
LFL Avskrivning anldggningstillgangar, MSEK 37,7 39,4 118,0 69,0
LFL EBITDA, MSEK 90,5 103,4 151,8 161,9
Justerad EBITDA, MSEK:
EBITDA, MSEK 85,3 34,1 117,2 41,7
Jamforelsestdrande poster, MSEK 0,1 - 0,1 -
Justerad EBITDA, MSEK 85,4 34,1 117,3 41,7
LFL Justerad EBITDA, MSEK:
LFL EBITDA, MSEK 90,5 103,4 151,8 161,9
Poster av engangskaraktar, MSEK 20,6 7,8 39,9 27,2
LFL Justerad EBITDA, MSEK 111,1 111,2 191,7 189,1
Nettoskuld, MSEK:
Rantebarande skulder, MSEK 1351,7 428,5 1351,7 428,5
Réntebarande tillgangar, MSEK -404,9 -141,5 -404,9 -141,5
Nettoskuld, MSEK 946,8 287,0 946,8 287,0
Nettoskuld/ LFL Justerad EBITDA, ggr:
Nettoskuld, MSEK 946,8 287,0 946,8 287,0
LFL Justerad EBITDA, MSEK 191,7 189,1 191,7 189,1
Nettoskuld/ LFL Justerad EBITDA, ggr 4,9 N/A 4,9 N/A

For ytterligare information, vanligen kontakta:
David Boman, CEO, 070-508 84 99
Monica Ljung, CFO, 0708-74 85 20

Framdtblickande information

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska
utfallet kan bli vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sarskilt framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa
det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte
begransade till, det allmanna ekonomiska laget, forandringar av
valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av
konkurrerande produkter och priser pa dessa samt avbrott i
tillgdngen pa material.

Denna information ér sédan information som Circular Tire Services Europe Holding
AB (publ.) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg for
offentliggérande den 25 februari 2025 kl. 08:10 (CET).

Finansiell kalender

Delarsrapport januari — mars 2025 - 13 maj 2025
Delarsrapport januari — juni 2025 - 13 augusti 2025
Delarsrapport januari — september 2025 - 13 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 - 19 februari 2026

Om CTS Group

CTS ar en ledande, markesoberoende plattform for dacktjanster,
framst inriktad pad kommersiella fordon som betjanar lastbilar, bussar
och operatoérer av tung utrustning. Vi har cirka 700 anstéllda i
Sverige, Finland, Norge och Polen.

Var verksamhet omfattar 42 dackverkstader och 4
regummeringsanlaggningar.

Mer information om CTS Group finns pa
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