SOTKAMO SILVER AB

Kannattavuus palautui

Osavuosikatsaus Q3/2024




LYHYESTI

Heind-syyskuu

Liikevaihto kasvoi 4 % 114 MSEK:iin (110 MSEK*), mika
johtui padasiassa hopean, kullan ja sinkin hintojen
noususta ja sinkin tuotannon kasvusta. Liikevaihto
kasvoi 35 % vuoden 2024 ensimmdiseen neljannekseen
verrattuna ja 8 % vuoden 2024 toiseen neljannekseen
verrattuna.

Kayttokate (EBITDA) nousi 34 % 50 MSEK:iin (37) ja
kayttokateprosentti nousi 44 %:iin (34). Kayttokate oli
33 MSEK suurempi vuoden 2024 ensimmaiseen
neljannekseen verrattuna ja 31 MSEK suurempi vuoden
2024 toiseen neljannekseen verrattuna.

Liiketulos (EBIT) kasvoi 75 % 30 MSEK:iin (17).
Liiketulos oli 32 MSEK suurempi vuoden 2024
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna ja 31 MSEK
suurempi vuoden 2024 toiseen neljannekseen
verrattuna.

Rahavarat olivat 76 MSEK (65). Yhti6 vaihtoi
ymparistévakuuden myontdjaa ja vapautti
kateisvakuuden, jonka arvo oli 3,5 MEUR.

Investoinnit olivat 18 MSEK (12), suuri osa
investoinneista liittyy tutkimuskairauksiin, joiden
tavoitteena on pidentda kaivoksen elinikaa, ja
taydennyskairauksiin, joiden tarkoitus on lisata
tuotannon ennustettavuutta.

Yhti6 kirjasi varaosa- ja kulutustarvikevarastojensa
arvon (8 MSEK) osaksi varastoa, mika heijastuu
kayttokatteeseen varastoarvon muutosten kautta.
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Tuotanto oli noin 312 000 unssia hopeaa (412 000),
684 unssia kultaa (794), 211 tonnia lyijya (183) ja 507
tonnia sinkkia (393) rikasteissa. Hopean tuotanto kasvoi
14 % ja sinkin tuotanto 41 % vuoden 2024 toiseen
neljannekseen verratuna.

Tammi-syyskuu

Liikevaihto kasvoi 2 % 304 MSEK:iin (297 MSEK), mik3
johtui paaasiassa hopeanja kullan hintojen positiivisesta
kehityksesta.

Kayttokate (EBITDA) laski 11 % 86 MSEK:iin (96),
kayttokateprosentti laski 28 %:iin (32). Kannattavuus
laski pddasiassa pienemman hopeapitoisuuden ja
urakoitsijoiden hintojen nousun vuoksi.

Liiketulos (EBIT) laski 29 MSEK:iin (41).

Rahavarat kasvoivat 76 MSEK:iin (65).

Investoinnit kasvoivat 46 MSEK:iin (28).

Tuotanto oli noin 895 000 unssia hopeaa (1 002 000),
1 991 unssia kultaa (2 146), 575 tonnia lyijya (732) ja
1 204 tonnia sinkki3 (1 570) rikasteissa.

*Vertailuluvut ovat edellisen vuoden vastaavan jakson lukuja.

Ristiriitatilanteissa sovelletaan tdmdn raportin virallista
ruotsinkielistd versiota.



NAKYMAT

Ohjeistus vuodelle 2024 (ennallaan)

Yhti6 on antanut (28.8.2024) seuraavan ohjeistuksen
vuodelle 2024:

= Yhti6 arvioi tuottavansa 1,2-1,4 miljoonaa unssia
hopeaa.

*  Vuotuisen kayttokatemarginaalin arvioidaan
olevan vahintaan 28 %.

= Nettovelan suhteen kayttokatteeseen arvioidaan
olevan vuoden lopussa alle 2,0.

Yhtion kannattavuuteen vaikuttavat merkittavasti ulkoiset
tekijat, kuten metallien hinnat, valuuttakurssit seka inflaatio.
Ohjeistuksen toteutumisen oletuksena on, ettd metallien
hinnat ja EUR/USD-kurssi pysyvat suunnilleen samalla
tasolla kuin ohjeistuksen julkaisuhetkella (28.8.2024).

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q3/2024

Keskipitkan aikavilin tavoitteet

Yhtién hallitus on paattanyt (14.2.2023) seuraavista
keskipitkan aikavalin tavoitteista vuoteen 2025 asti
strategian toteuttamisen tueksi:

= Vuositason hopean tuotanto > 1,5 miljoonaa
unssia

=  Vuositason kayttokatemarginaali > 30 %

= Nettovelan suhde kayttokatteeseen < 2,0

= Kaivoksen elinian pidentaminen viidella vuodella
vuoteen 2035

=  A-tason saavuttaminen kaivosvastuujarjestelman
osa-alueissa vuonna 2024*

* Verifioinnin suorittaa riippumaton tarkastaja. Lisdtietoja
kaivosvastuujdrjestelmdstd: www.kaivosvastuu.fi. Tavoite koskee kahdeksaa
tavoitteen asettamisen hetkelld helmikuussa 2023 voimassa olutta osa-aluetta.
Sittemmin kaivosvastuujdrjestelmddn on lisdtty kaksi uutta osa-aluetta, joiden
osalta yhtié arvioi toteuttamisen aikataulua.


http://www.kaivosvastuu.fi/

TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS
Kannattavuus ja hopeapitoisuus

paranivat

Kannattavuus oli viime vuotta parempi ja EBITDA-
marginaali oli vuosineljanneksella 44 %. Hyvaa
kannattavuutta tukivat vahva hopean hinta ja alkuvuodesta
parantunut hopeapitoisuus rikastamolle syotetyssa
malmissa. Operatiivinen kassavirta oli 66 miljoonaa kruunua
positiivinen ja yhtion kassavarat kasvoivat 76 MSEK:iin.
Kassavaroihin vaikutti positiivisesti ymparistévakuudesta
vapautunut 3,5 miljoonan euron kateisvakuus.

Avasimme onnistuneesti uusia louhostasoja 460-480
metrin syvyydess3, jonka kautta keskimaaraiset
hopeapitoisuudet olivat odotetusti korkeampia.
Keskimaarainen hopeapitoisuus nousi kolmannen
vuosineljanneksen loppua kohden ja oli koko
vuosineljanneksen osalta tavoitetasojen mukainen.
Maanalaisen louhinnan kasvattamiseksi tehdyt toimenpiteet
ovat edenneet, minka ansiosta perdnajon ja louhinnan
etenema oli kolmannen vuosineljanneksen loppupuolella
suunnitellulla tasolla.

Hopean hinta oli katsauskauden lopussa 31,1 dollaria
unssilta, kun se kavi elokuussa 26,9 dollarissa unssilta.
Sijoittajien kiinnostus hopeaan on noussut vuoden aikana,
mm. korkojen laskun, dollarin heikentymisen ja vahvana
pysyneen hopean teollisen kysynnan ansiosta. Dollarin
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heikentyminen 1,07 eurosta, 1,12 euroon toisaalta vahensi
hopeasta saatuja euromaaraisia tuottoja.

Viranomaiset hyvaksyivat heindkuussa kaivannaisjatteen
jatehuolto- ja sulkemissuunnitelmamme, jolloin louhinnan
tilapdisesti alhaisemmat vuosirajat poistuivat. Lisaksi
syyskuussa Kainuun ELY-keskus antoi perustellun
paatelman Sotkamo Silverin ympéristovaikutusten
arviontiselostuksesta. Taman paatelman pohjalta olemme
nyt aloittaneet rikastushiekka-altaan laajennuksen
lupahakemuksen valmistelun.

Tyo kaivosvastuujarjestelman osa-alueiden osalta on myoés
edistynyt hyvin ja tavoittelemme A-tasoa kaikkien osa-
alueiden kohdalla. Kuluneen vuosineljanneksen aikana
jatkoimme henkilostén kouluttamista ja jarjestimme muun
muassa rikastushiekan hallintaan liittyvan pato-
onnettomuus harjoituksen.

Kolmannen neljanneksen aikana aloitimme my6s kaivoksen
elinian pidentdmiseen tahtadavat kairaukset syvyysjatkeessa
seka tutkimuskairauksen nykyisen malmion sivulla olevaan

potentiaaliseen mineralisaatioon. Kerromme enemman
kaivoksen elinian pidentamisestd vuoden 2025 lopussa
kaikkien tulosten valmistuttua. Vastaavasti nykyisen
malmion sivulla olevasta potentiaalista kerromme lisda
alkuvuonna 2025.

Odotamme, ettd hopean kysynta ja yleinen markkinatilanne
jatkuvat suotuisina ja tdhan vastataksemme kehitimme
edelleen tuotantoa yhdessa kaivosurakoitsijan kanssa.

Mikko Jalasto, CEO



Avainluvut

Liikevaihto, MSEK
Kayttokate (EBITDA), MSEK
Kayttokate (%)

Liiketulos (EBIT), MSEK
Liiketulosprosentti
Omavaraisuusaste %
Maksuvalmius (%)
Nettovelka/kayttokate
Henkil6st6 kauden lopussa

Hopeantuotanto, koz

Louhintamaari rikastamolle, tuhatta

tonnia

Keskimaardinen hopeapitoisuus,

g/tonni

Q3/24
114
50
43,6
30
26,7
42,8
86,6
14
50
312

123

97

Q3/23
110
37
33,7
17
15,8
425
93,0
2,0
47
412

133

110

Muutos, %
4%
34 %
29 %
75 %
69 %
1%
-7 %
-30 %
6 %
-24 %

-8 %

-12 %

Katso tarkemmat maaritelmat kohdasta Avainlukujen maéaritelmat (sivu 27).
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Q1-Q3/24
304
86
28,2
29
9,6
42,8
86,6
1,4
50
895

374

90

Q1-Q3/23
297
96
32,4
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13,9
425
93,0
2,0
a7
1002

367

99

Muutos, %
2%
-11%
-13 %
-30 %
-31%
1%
-7%
-30 %
6 %
-11%

2%

-9%

2023
407
140

34,4
67
16
43

105
15
47
1411

478

106



Taloudellinen tulos

Liikevaihto kasvoi kolmannella vuosineljannekselld 4 %
114 MSEK:iin (110 MSEK), mik3 johtui pd4asiassa hopean,
kullan ja sinkin hintojen noususta seka sinkin tuotannon
kasvusta. Liikevaihto kasvoi 35 % vuoden 2024
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna ja 8 % vuoden
2024 toiseen neljannekseen verrattuna.

Muut tuotot olivat 0,2 MSEK (2,6) vuosineljanneksen
aikana, ja ne koostuivat pddasiassa materiaalien
kierratyksen tuotoista.

Kayttokate (EBITDA) nousi 34 % 50 MSEK:iin (37) ja
kayttokateprosentti nousi 44 %:iin (34). Kayttokate oli
33 MSEK suurempi vuoden 2024 ensimmaiseen
neljannekseen verrattuna ja 31 MSEK suurempi vuoden
2024 toiseen neljannekseen verrattuna. Liiketulos (EBIT)
kasvoi 75 % 30 MSEK:iin (17). Liiketulos oli 32 MSEK
suurempi vuoden 2024 ensimmaiseen neljannekseen
verrattuna ja 31 MSEK suurempi vuoden 2024 toiseen
neljannekseen verrattuna.

Yhti6 kirjasi varaosa- ja kulutustarvikevarastojensa arvon
osaksi varastoa. Kirjanpitokdytannén muutos on
yhdenmukainen varaosien, kulutustarvikkeiden ja
huoltopalvelujen ostojen arvonnousun kanssa. Aiemmin
varaosien ja tarvikkeiden ostot kirjattiin kuluksi suoraan
tuloslaskelmaan varastoarvolla, koska varastoarvo
raportointikauden lopussa arvioitiin epdolennaiseksi.
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Kolmannen vuosineljanneksen lopussa ilmoitettu varaosien
ja tarvikkeiden varastoarvo on 8 MSEK, joka heijastuu
kayttokatteeseen varastoarvon muutoksen kautta.

Yhtion paadinvestoinnit vuosineljanneksen aikana olivat

tutkimus- ja tdydennyskairaukset, maanalainen vinotunneli,

CAPEX-perat, rikastushiekka-altaan padon korotukset ja
typen hallinta. Investoinnit maanalaiseen louhintaan,
rikastamoon ja ymparistoon olivat 18 MSEK (12) ja

46 MSEK (28) aikavalilla Q1-Q3/2024.

Kolmannella vuosineljannekselld hopean hinta vaihteli
valilla 26,9-32,5 dollaria unssilta ja oli keskimaarin 29,4
dollaria (23,6) unssilta. Q1-Q3/2024 aikana hinta vaihteli
valilla 22,1-32,5 dollaria unssilta ja keskimaarin 27,2
dollaria (23,4). Vuosineljanneksen lopussa hopean hinta oli
31,1 dollaria unssilta.

Yhden dollarin muutos hopean hinnassa vaikuttaa yhtion
liikevaihtoon noin 16 MSEK vuodessa.

Silver Instituten World Silver Survey 2024 -raportin

(17.4.2024) mukaan hopean kysynta ylitti hopean tarjonnan

vuonna 2023 kolmatta vuotta perdakkain, mika johti 184,3
Mozin rakenteelliseen markkinavajeeseen. Instituutin
mukaan hopean kokonaistarjonnan ennustetaan supistuvan

maltillisesti 1 prosentilla vuonna 2024, mika johtaisi toiseksi

suurimpaan markkinavajeeseen (215,3 Moz) yli
20 vuoteen.* Ennustetun rakenteellisen markkinavajeen
pitdisi tukea hopean hintaa vuonna 2024.

Kolmannella vuosineljannekselld euro heikkeni suhteessa
Yhdysvaltain dollariin 4,6 % ja oli 1,0705 vuosineljanneksen
alussa ja 1,1196 vuosineljanneksen lopussa. EUR/USD-
kurssi oli vuoden alussa 1,1050. Muutokset euron arvossa
suhteessa Yhdysvaltain dollariin neljanneksen aikana
heikensivat yhtion tulosta 3 MSEK. Euro heikkeni
kolmannella neljannekselld Ruotsin kruunuun ndhden
11,3650:std 11,3000:een ja oli keskimaarin 11,4512, mika
heikensi hieman yhtion tulosta. Vuoden kolmen
ensimmaisen neljanneksen aikana euro vahvistui Ruotsin
kruunuun ndhden vuoden alun 11,0906:sta 11,3000:een ja
oli keskimaarin 11,4118, mika paransi yhtion tulosta

0,1 MSEK.

Uusi 1.1.2024 voimaan astunut kaivosvero heikensi
kolmannen vuosineljanneksen tulosta 1 MSEK ja vuoden
2024 kolmen ensimmaisen neljanneksen tulosta 3 MSEK.

*https://www.silverinstitute.org/wp-content/uploads/2024/04/World-
Silver-Survey-2024.pdf



Taloudellinen asema ja rahavirta

Konsernin rahavarat kasvoivat vuosineljanneksen aikana
76 MSEK:iin (65). Yhtion liiketoiminnan rahavirta oli

66 MSEK vuoden 2024 kolmannella neljannekselld, 7 MSEK
toisella neljannekselld ja 3 MSEK vuoden 2024
ensimmaiselld neljanneksella.

Heindkuussa yhtio vaihtoi ymparistévakuuden myontéjaa.
Taman seurauksena yhtidlle palautettiin 3,5 miljoonan

euron kateisvakuus, joka paransi kassatilannetta.

Yhtion arvion mukaan silla on riittavasti likviditeettia
vahintdan 12 seuraavan toimintakuukauden ajaksi.

Konsernin omavaraisuusaste pysyi 43 prosentissa (43).
Konsernin oma padoma oli 288 MSEK (291) eli

laimentamattomana 1,01 SEK (1,02) ja laimennettuna
0,88 SEK (0,90) osaketta kohden.
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Markkinatiedot
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Taloudelliset tunnusluvut
Liikevaihto, MSEK
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Kayttokate, MSEK
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Operatiivinen toiminta

Vuoden 2024 kolmannen neljanneksen aikana louhitun
malmin kokonaismaara laski edellisvuodesta 8 % 123 000
tonniin (133 000). Malmin louhinnan maara jai
vuosineljanneksen alussa yhtién tuotantosuunnitelmista ja
parani kauden lopussa suunnitellulle tasolle. Tuotanto oli
kaikkiaan 312 000 unssia hopeaa (412 000), 684 unssia
kultaa (794), 211 tonnia lyijya (183) ja 507 tonnia sinkkia
(393) rikasteissa.

Hopean tuotanto oli edellisvuotta alhaisemmalla tasolla
syotteen pienemman hopeapitoisuuden ja maanalaisen
louhinnan pienemman volyymin vuoksi. Syotteen
hopeapitoisuus oli 97 g/tonni (110). Kolmannen
vuosineljanneksen aikana sy6tteen hopeapitoisuus parani
edelliseen vuosineljannekseen verrattuna, mika johtui
uusien louhintatasojen saavuttamisesta 460-480 metrin
syvyydessi. Odotamme syotteen hopeapitoisuuden
pysyvan arvioidulla tasolla 90-110 g/tonni loppuvuoden
ajan.

Riittavan maanalaisen louhintakapasiteetin varmistamista
koskeva parannussuunnitelma on edennyt hyvin, ja yhdessa
kaivosurakoitsijamme kanssa saavutimme suunnitellut
perdnajo- ja malminlouhintavolyymit kolmannen
vuosineljanneksen loppupuolella. Suunnitellut parannukset
kaivoslaitteiden kdytettdvyydessa ja resurssien lisddmisessa
on padosin saatu padatokseen, ja tyd maanalaisen louhinnan
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johdonmukaisen suunnittelun ja toteutuksen
varmistamiseksi jatkuu tulevilla vuosineljanneksilla.




Operatiiviset tunnusluvut
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Strategia

Sotkamo Silverin strategian kulmakivid ovat

1. nykyisen hopeakaivoksen kehittdminen ja vakaan
pohjan varmistaminen yhtion laajentumiselle

2. mineraalivarantojen lisdidminen jatkamalla
tutkimuskairauksia nykyisessa kaivoksessa ja Kainuun
alueella

3. luonnonvarojen kestava kaytto.

Painopisteet vuonna 2024

¢ Kaivoksen elinidn pidentaminen, nykyinen kaivosalue:
Ensimmaiset kaivoksen elinian pidentamiseen liittyvat
tutkimuskairaukset alkoivat syyskuussa. Vuoden 2025
aikana kairaukset saatetaan loppuun, tulokset
analysoidaan ja paivitetty arvio kaivoksen elinidsta
julkistetaan. Kaivoksen elinian pidentamiseen liittyvissa
kairauksissa keskitytadan nykyisen kaivoksen yli
700 metrin syvyydessa sijaitseviin tasoihin, vaikka
kaivoksen lansipuolinen potentiaali on erittiin
kiinnostava.

¢ Tutkimukset Kainuun alueella: Sotkamo Silver jatkaa
olemassa olevan tutkimusdatan tulkitsemista
nykyaikaisten mallinnustydkalujen avulla Kainuun
seudun Kuhmo-Suomussalmen ja Tipasjarven
vihredkivivyohykkeiden pidemman aikavalin
malminetsinndn tukemiseksi. Naiden tietojen pitaisi
auttaa meitd malminetsintdan liittyvien
investointisuunnitelmien laatimisessa.
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e Operatiivisen tehokkuuden parantaminen: Jatkamme
jatkossakin operatiivisen tehokkuuden parantamista
sdilyttddksemme korkean kannattavuuden ja
hillitiksemme kustannusten nousua. Lyhyen aikavalin
padpaino on louhinta- ja peranajosuunnitelmien
toteutuksen varmistamisessa yhdessa kaivosurakoitsijan
kanssa.

¢ Investointien rahoittaminen: Vuonna 2024 jatkamme ja
maltillisesti lisidmme investointeja tdydennys- ja
tutkimuskairauksiin tulorahoituksella siind maarin kuin
se on talla hetkelld mahdollista. Selvitamme parhaillaan
rahoitusvaihtoehtoja erilaisille investointiskenaarioille
seka nykyisen kaivoksen elinian pidentamiseksi etta
laajemman Kainuun alueen tutkimisen jatkamiseksi.
Tiedotamme investoinneista ja rahoituksesta lisda
suunnittelun valmistuttua.

Tarkeimmat toimenpiteet, Q3/2024

Kaivoksen elinian pidentaminen, nykyinen
kaivosalue

Kaynnistimme syyskuussa ensimmaiset kaivoksen elinian
pidentdmiseen liittyvat tutkimuskairaukset. Ensi vuoden
ensimmadiselld puoliskolla kairauksia jatketaan 6 300
metrilld, ja uudet kaivoksen elinian pidentamista koskevat
arviot julkistetaan vuoden 2025 lopussa.

Tutkimukset Kainuun alueella

Lahitulevaisuudessa keskitymme nykyisen kaivoksen ja sen
valittdmassa laheisyydessa sijaitsevien kohteiden
kehittamiseen. Ensimmaiset kairaukset nykyisen
mineralisaation lansisivulle toteutettiin kolmannella
vuosineljanneksella. Kairaukset kasittivat seitseman
kairausreika3, jotka analysoidaan tulevina kuukausina, ja
seuraavat vaiheet maaritelldan tulosten perusteella vuoden
2025 alussa.

Toiminnan tehokkuus

Olemme kasvattaneet yhdessa kaivosurakoitsijamme
kanssa perdanajo- ja malminlouhintakapasiteettia, mikd on
mahdollistanut peranajovolyymien kasvattamisen, ja
olemme avanneet ensimmaiset uudet louhokset 460-

480 metrin tasolle koskemattomille alueille. TAman
odotetaan varmistavan, ettd syotteen keskimaarainen
hopeapitoisuus pysyy tavoitetasolla loppuvuoden ajan.

Meilla on tilla hetkelld tadydennyskairausten tuloksiin
perustuvat alustavat louhosmallit ja perdnajosuunnitelmat
550 metrin tasolle asti.

Investointien rahoittaminen

Investoimme merkittavasti operatiivista kassavirtaa
tutkimuskairauksiin, tarkoituksena kaivoksen elinidn
pidentdminen ja tdydennyskairauksiin, jotka parantavat
tuotannon ennustettavuutta.

Vaihdoimme ympadristévakuuden myontajaa ja yhtiolle
vapautui 3,5 miljoonan euron kateisvakuus.



Vastuullisuus

Turvallisuus

Poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus (LTIFR -
poissaoloon johtaneiden tapaturmien maara miljoonaa
tyotuntia kohden) oli kauden lopussa 16 (19) sisiltden
kaikki urakoitsijat. LTIFR-arvo 16 vastaa viittad poissaoloon
johtanutta tapaturmaa (LTI) 12 kuukauden aikana. Olemme
ryhtynyt toimenpiteisiin tapaturmien viahentamiseksi ja
kiinnittaa erityistd huomiota turvallisuusjohtamiseen
jatkamalla henkil6ston koulutuksia, paivittamalla tyohjeita
ja uusilla riskiarvioinneilla. Nollan tapaturman tavoite
voidaan saavuttaa kehittamalld jatkuvasti
turvallisuusjohtamista ja myonteista turvallisuuskulttuuria.
Yhtion omat tyontekijat ja vakituisten urakoitsijoiden
tyontekijat olivat kauden lopussa tyoskennelleet 27 paivaa
ilman poissaoloon johtaneita tapaturmia (LTI).

Poistoveden fosforikuorma

Hopeakaivoksen paastoveden kokonaisfosforikuorma on
ymparistéluvan mukaan rajoitettu 40 kg:aan vuodessa.
Valitettavasti jouduimme ilmoittamaan viranomaisille, etta
raja ylittyi vuoden 2024 kolmannen neljadnneksen aikana ja
jatkamme yhdessa viranomaisten kanssa parhaiden
keinojen etsimista fosforikuormituksen vahentamiseksi.

Arvioimme, ettd 90 % paastéveden fosforista on peraisin
vaahdotusprosessissa kaytetysta fosfinaattipitoisesta
kemikaalista. Kaytettavissa olevan tieteellisen tutkimuksen
perusteella fosfinaatti on koostumukseltaan pysyvaa eika
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hajoa muiksi kemiallisiksi yhdisteiksi, kuten rehevoitymista
aiheuttavaksi fosfaatiksi.

Stabiilius vaikeuttaa sen poistamista vedestd mutta tekee
siitd myo6s ymparistolle vaarattoman.

Ylityksestd huolimatta uskomme, ettd ymparistévaikutukset
ovat hyvinvéahdiset, jos niitd on lainkaan. Vesindytteet ovat
johdonmukaisesti hyvialaatuisia, eikd pdastdovedessa ole
havaittavissa fosfaattipitoisuuksia. Valvontatulokset
osoittavat, ettd pitoisuudet ovat pysyneet turvallisina
|aheisissa joissa ja jarvissa. Lisdksi ymparistovaikutusten
arviointia (YVA) 2022-2024 varten tehdyt vesitutkimukset
viittaavat siihen, ettd edes korkeammat fosforipitoisuudet
eivat vaikuttaisi haitallisesti I1ahimpien luokiteltujen
vesistojen ekologiseen tilaan. Nama havainnot tukevat
nykyisen luparajan muuttamista, mutta etsimme edelleen
keinoja fosforikuorman vahentamiseksi.

Arvioimme, ettd luparajan ylityksella ei ole yhti6on
operatiivista vaikutusta. Yhti6 on sitoutunut suojelemaan
paikallisten vesistojen ekologista tasapainoa ja
virkistyskayttoa vastuullisella vesihuollolla ja kattavalla
seurannalla.

Ympaéristovaikutusten arviointi valmistui
Yhteysviranomainen toimitti ymparistovaikutusten
arvioinnin (YVA), joka sisalsi perustellun paatelman
rikastushiekka-altaaan laajennuksesta, maanalaisen
louhinnan syvyysjatkeesta ja tuotantokapasiteetin

lisdamisesta. Vuonna 2022 aloitettu YVA-menettely on nyt
valmis, ja yhtié voi hakea ymparistélupaa YVA:ssa
arvioiduille toiminnoille.

Kestava kaivostoiminta

Tahtddmme A-tason saavuttamiseen
kaivosvastuujarjestelman mukaisesti. Johdon mukaan
yhtion toiminnot ovat télla hetkelld A-tasolla neljassa osa-
alueessa: jatteenhallinta, vesienhallinta, tyoterveys

ja -turvallisuus seka sidosryhmien osallistaminen.
Vuosineljanneksen aikana keskityimme edelleen seuraavien
protokollien kehittamiseen: kriisinhallinta, kaivoksen
sulkeminen, energiatehokkuus ja kasvihuonekaasupaastot
seka luonnon monimuotoisuuden hallinta. Jatkoimme
tyontekijéidemme koulutusta ja jarjestimme
harjoitustilanteen padon murtumisen varalta. Vuoden 2023
suoritustason tarkistaa ulkopuolinen asiantuntija neljannen
vuosineljanneksen aikana.

Rahoitusta kiertotalouden kehittamishankkeeseen
Elokuussa 2024 Pohjois-Pohjanmaan ELY-keskus myonsi
meille Euroopan aluekehitysrahaston hankerahoitusta
vuonna 2023 kaynnistettyyn kiertotalouden
kehittamishankkeeseen, jonka tavoitteena on tutkia ja
kehittaa uusia liiketoimintamahdollisuuksia
kiertotaloudessa hyddyntamalla kaivostoimintaa ja muita
mahdollisia teollisuuden sivuvirtoja kestavalla tavalla.
Rahoituksen enimmaismaara on 1,9 miljoonaa euroa
hankkeen keston ajaksi vuoden 2025 loppuun.



Henkilosto

Meilla oli 50 (47) omaa tyontekijaa ja 108 (91)
urakoitsijoiden tyontekijaa, jotka tyoskentelivat vakituisesti
kaivosalueella.
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Osakkeet ja kaupankaynti

Sotkamo Silver AB:n osakepddoma 30.9.2024 oli

275 880 781 SEK ja osakkeiden lukumaara oli

286 148 387. Vuosineljanneksen aikana Sotkamo Silver
AB:n osakkeiden ja danten maara kasvoi sarjan 2022/2026
vaihtovelkakirjalainojen konvertoinnin seurauksena.
Yhtiossa oli ennen konvertointia yhteensa 285 758 153
osaketta ja danta.

Sotkamo Silver AB:n osakkeilla kiydaan kauppaa NGM
Equity -porssissd Tukholmassa ja Nasdaq Helsingissa.
Yhtion kaupankayntitunnus on SOSI NGM Equityssa ja
SOSI1 Nasdaq Helsingissa. Osakkeiden ISIN-numero on
SEO0001057910. Osakkeilla kdydaan kauppaa myos Borse
Berlinin Open Market -listalla, jolla yhtién
kaupankayntitunnus on AOMMF4 ja ISIN-numero on sama
kuin Tukholman NGM Equity -porssissa; SE0001057910.

Osakkeita vaihdettiin kolmannen neljanneksen aikana

74 286 866 (81 638 556) kappaletta ja aikavalilla Q1-Q3
2024 277 345 775 (274 843 853) kappaletta Tukholman
NGM Equity -porssissa ja Nasdaqg Helsingissa.
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Osaketiedot

Osakkeen hinta, SEK

Osakkeen ylin kurssi
jaksolla, SEK

Osakkeen alin kurssi
jaksolla, SEK

Vasta-arvo, SEK
Markkina-arvo, MSEK
Osakkeiden lukumaara

Osakkeiden lukumaara,
laimennettu

Osakepddoma, SEK

Q3/24
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Riskit ja epavarmuustekijat

Rahoitukselliset, operatiiviset ja globaalit taloudelliset riskit
seka epavarmuustekijat saattavat vaikuttaa yhtion
toimintaan ja tulokseen. Yhtitn toimintaa on arvioitava
niiden riskien, komplikaatioiden ja mahdollisten
lisdkustannusten valossa, joille kaivos- ja
malminetsintayritykset altistuvat. Yhtion mahdollisuudet
hallita ja torjua naita riskeja vaihtelevat.

Yhtion liikevaihto tulee Yhdysvaltain dollareissa
hinnoiteltujen vaahdotusrikasteiden myynnista.
Kustannukset ovat pd3osin EUR- ja SEK-m&ariisia.
Konsernin tase koostuu pddosin euromaaraisista varoista ja
veloista. Yhtion nettotaseessa on ndin ollen EUR/SEK-riski,
koska emoyhtion raportointivaluutta on SEK.

Yhtion malmivarojen metallipitoisuudet vaihtelevat. Yhtio
etenee maan alla kaivossuunnitelman mukaisesti tietyssa
kaivostoiminnalle optimaalisessa jarjestyksessa. Taman
vuoksi malmin metallipitoisuudet voivat lyhyellad aikavalilla
olla malmivarojen arvioitua keskim&araista
metallipitoisuutta suurempia tai pienempia, mika aiheuttaa
vaihtelua yhtion liikevaihtoon ja kannattavuuteen.

Riskitja niiden hallintakeinot on kuvattu tarkemmin vuoden
2023 vuosikertomuksessa, s. 43-45.
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Varsinaisen yhtiokokouksen
paatokset

Yhtion varsinainen yhtiokokous teki seuraavat paatokset
23.4.2024:

¢ Varsinainen yhtiokokous hyvaksyi sekd emoyhtion etta
konsernin tilikauden 2023 tuloslaskelman ja taseen.
Varsinainen yhtiokokous paitti, ettei tilikaudelta 2023
jaeta osinkoa. Hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
myonnettiin vastuuvapaus tilikaudelta 2023.

e Varsinainen yhtiokokous paatti, etta hallituksessa on
kuusi varsinaista jasenta. Hallituksen jaseniksi valittiin
uudelleen Jukka Jokela, Kimmo Luukkonen, Sixten
Sunabacka, Eeva-Liisa Virkkunen ja Mauri Visuri. Joni
Lukkaroinen valittiin hallitukseen uutena jasenena. Eeva-
Liisa Virkkunen valittiin uudelleen hallituksen
puheenjohtajaksi.

¢ Varsinainen yhtiokokous valitsi tilintarkastusyhteis6
KPMG:n yhtion tilintarkastajaksi vuoden 2025
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun saakka.

e Johdon palkitsemista koskevat ohjeet ja
nimitysvaliokunnan jasenten nimitysmenettely
hyvéaksyttiin hallituksen ehdotusten mukaisesti.

e Varsinainen yhtiokokous hyvaksyi hallituksen vuoden
2023 palkitsemisraportin.

e Varsinainen yhtiokokous hyvaksyi nimitysvaliokunnan
ehdotuksen hallituksen vuosipalkkioista.

¢ Hallituksen ehdotus valtuuttaa hallitus paattamaan
uusista osakeanneista ja muista rahoitusvalineista ei

saanut tarvittavaa enemmistdd annetuista danista ja
yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Yhtiokokous
paatti olla valtuuttamatta hallitusta uusien osakkeiden
tai muiden rahoitusvalineiden liikkeeseen laskemiseen.

Raportointikauden jalkeiset
tapahtumat

Raportointikauden jdlkeen ei ole ollut merkittavia
tapahtumia.



Sijoittajakalenteri

e Q4/2024: 14.2.2025

e Tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus 2024:
31.3.2025 alkava viikko

e Q1/2025: 29.4.2025

e Q2/2025: 31.7.2025

¢ Q3/2025: 23.10.2025

Varsinainen yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi
24.4.2025 Tukholmassa.

Yhtion tilintarkastajat ovat tarkastaneet yleisluonteisesti
osavuosikatsauksen.

Tukholma, 25.10.2024
Sotkamo Silver AB:n hallitus ja toimitusjohtaja

Eeva-Liisa Virkkunen (puheenjohtaja)
Jukka Jokela

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka
Mauri Visuri

Mikko Jalasto (toimitusjohtaja)
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Raportti yleisluonteisesta
tarkastuksesta

Sotkamo Silver AB:n hallitukselle
Yhtiétunnus 556224-1892

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Sotkamo Silver AB:n
lyhennetyn osavuosi-informaation (osavuosikatsaus)
30.9.2024 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat timan osavuosi-
informaation laatimisesta ja esittamisesta IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin ja Ruotsissa voimassa
olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten
(&rsredovisningslag) mukaisesti. Meidan
velvollisuutenamme on esittdd suorittamamme
yleisluonteisen tarkastuksen perusteella johtopaatos
osavuosi-informaatiosta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen
yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE 2410
mukaisesti. Kyseinen standardi koskee yhteison
tilintarkastajan suorittamaa mennytta aikaa koskevan
taloudellisen informaation yleisluonteista tarkastusta.
Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen
tekemista padasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvista
asioista vastaaville henkildille sekad analyyttisia
toimenpiteita ja muita yleisluonteisen tarkastuksen
toimenpiteita. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan
huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien
mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi emme pysty
sen perusteella varmistumaan siitd, ettd saamme
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tietoomme kaikki sellaiset merkittdvat seikat, jotka ehka
tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Nain ollen emme anna
tilintarkastuslausuntoa.

Johtopaitos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole
tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei
konsernin osavuosi-informaatiota ole kaikilta olennaisilta
osiltaan laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin ja
Ruotsissa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista
koskevien sddannosten mukaisesti sekd emoyhtion osalta
Ruotsissa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sddnnosten mukaisesti.

Tukholmassa 25. lokakuuta 2024

KPMG AB

Ola Larsmon
Auktorisoitu tilintarkastaja

Tdmd on kddnnds ruotsinkielisestd alkuperdisdokumentista,
joka on julkaistu: www.silver.fi/sv/investerare/rapporter-och-
material



Tietoa Sotkamo Silver AB:sta

Sotkamo Silver on kaivos- ja malminetsintayritys, joka
kehittda ja hyodyntad mineraaliesiintymia Kainuun seudulla.
Sotkamo Silver tukee globaalia kehitysta kohti vihredan
siirtymaan liittyvid teknologioita ja tuottaa tarvittavia
metalleja vastuullisesti ja paikalliset sidosryhméat
huomioiden. Sotkamo Silverin padhanke on Sotkamon
hopeakaivos. Kaivos tuottaa hopean lisdksi kultaa, sinkkia ja
lyijya. Yhtiolla on my6s Kainuun hopeakaivoksen
|aheisyydessa sijaitsevien mineraaliesiintymien kaivos- ja
malminetsintdoikeudet. Sotkamo Silver -konserniin
kuuluvat emoyhtio Sotkamo Silver AB ja sen kokonaan
omistama suomalainen tytaryhtio (Sotkamo Silver Oy).
Sotkamo Silver AB on listattu Tukholman NGM-pdrssin
Main Regulated -listalla (SOSI), Nasdaq Helsingissa (SOSI1)
ja Borse Berlinissa.

Lue lisdd Sotkamo Silverista osoitteessa www.silver.fi
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Lisatietoja

Mikko Jalasto,

Sotkamo Silver AB:n toimitusjohtaja
mikko.jalasto@silver.fi

+358 50 482 1689

Tommi Talasters,

Sotkamo Silver AB:n talousjohtaja
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Raportit ovat saatavilla
yhtion verkkosivuilla:
www.silver.fi/fi/sijoittajat



http://www.silver.fi/
http://www.silver.fi/fi/sijoittajat

Konsernin tuloslaskelma

Q1- Q1-

Milj. SEK Q3/24 Q3/23 Q3/24 Q3/23 2023
Liikevaihto 113,8 109,9 303,6 297,5 406,8
Valmiiden tuotteiden varaston

muutos 8,1 1,1 11,3 -0,8 -2,8
Muut tuotot 0,2 2,6 0,8 -0,8 5,0
Raaka-aineet ja tarvikkeet -52,2 -53,9 -160,3 -132,5 -172,4
Muut kulut -9,9 -12,2 -38,0 -35,4 -51,4
Henkil6stokulut -10,3 -10,4 -31,6 -31,7 -45,4
Kayttékate (EBITDA) 49,7 371 85,8 96,3 139,8
Poistot ja arvonalentumiset -19,3 -19,7 -56,6 -54,8 -73,1
Liiketulos (EBIT) 30,4 17,4 29,2 41,5 66,7
Rahoitustuotot 0,5 -0,7 1,7 -1,3 -1,6
Rahoituskulut 1,2 -5,3 -29,8 -27,4 -34,5
Vuokrasopimusten korkokulut -0,1 -0,2 -0,3 -0,5 -0,6
Rahoituserit, netto 1,6 -6,2 -28,4 -29,2 -36,7
Tulos ennen veroja 32,0 11,2 0,8 12,3 30,0
Verot 0,0 0,0 -14,1 -2,8 -2,8
Tilikauden tulos 32,0 11,2 -13,3 9,4 27,2
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Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Q1- Q1-
Milj. SEK Q3/24 Q3/23 Q3/24 Q3/23 2023
Muuntoerot -1,5 -8,7 5,0 9,3 -3,4
Rahavirtasuojaukset 0,3 -0,2 -0,3 -0,2 0,5
Rahavirtasuojausten vero -0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1
Tilikauden laaja tulos 30,8 2,3 -8,5 18,6 24,2
Tilikauden laajan tuloksen
jakautuminen:
Emoyhtio
Osakkeenomistajat 30,8 2,3 -8,5 18,6 24,2
Oma padoma 30,8 2,3 -8,5 18,6 24,2
Osakekohtainen tulos, 0,11 0,04 -0,05 0,03 0,09
laimentamaton, SEK
Osakekohtainen tulos, 0,10 0,03 -0,05 0,03 0,08
laimennusvaikutuksella oikaistu,
SEK



Konsernitase

Milj. SEK 30.9.2024  30.9.2023 31.12.2023
Aineettomat hyddykkeet 0,2 0,3 0,3
Aineelliset hyddykkeet 520,6 531,8 517,5
Kayttooikeusomaisuus 5,8 10,8 9,3
Rahoitusvarat 2,2 31,9 33,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 528.8 574,2 560,7
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 15,4 6,3 4,2
Myyntisaamiset 34,6 27,0 37,6
Johdannaisinstrumentit 0,3 0,0 0,5
Muut varat 18,8 11,4 15,5
Rahavarat 76,4 64,7 78,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 145,4 109,5 136,7
Varat yhteensa 674,2 683,7 697,4
Oma padoma

Osakepadoma 275,9 275,5 275,5
Ylikurssirahasto 236,6 236,3 236,3
Muuntoerot 20,0 27,7 15,0
Rahavirtasuojaukset 0,2 -0,1 0,4
Kertyneet voittovarat -231,0 -258,1 -258,1
Tilikauden tulos -13,3 9,4 27,1
Oma padoma yhteensa 288,4 290,7 296,3
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Milj. SEK 30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023
Velat
Varaukset 34,8 32,5 34,1
Pitkdaikaiset velat 188,2 234,3 226,4
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 2,4 6,3 51
Pitkaaikaiset johdannaisvelat 6,0 3,2 4,1
Laskennallinen verovelka 0,1 0,0 0,1
Pitkdaikaiset velat yhteensa 196,6 243,9 235,6
Lyhytaikaiset lainat 58,4 42,1 40,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 4,3 57 54
Johdannaisinstrumentit 0,0 0,2 0,0
Osto- ja muut velat 91,8 68,7 85,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 154,4 116,7 131,3
Velat yhteensa 385,8 393,0 401,1
Oma padoma ja velat yhteensa 674,2 683,7 697,4
Omavaraisuusaste % 42,8 42,5 42,5
Maksuvalmius % 86,6 93,0 105,2
Osakekohtainen oma paaoma, SEK 1,01 1,02 1,04
Osakekohtainen oma paaoma, 0,88 0,90 0,92
laimennusvaikutuksella oikaistu, SEK
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Ylikurssi- Oma

Osake- rahasto  Muunto- Rahavirtasu Kertyneet padoma
Milj. SEK padoma erot ojaukset voittovarat  yhteensi
Alkava saldo 1.1.2023 275 213 18 0 -262 244
Tilikauden tulos 27 27
Tilikauden tulos -27 27
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -3 -3
Rahavirtasuojaukset 1 1
Rahavirtasuojausten vero 0
Muut laajan tuloksen erat 0 0 -3 0 -3
yhteensa
Liiketoimet
osakkeenomistajien
kanssa
Osakepdaaoman -264 264 0
alentaminen
Maksuton osakeanti 260 -260 0
Merkintdetuoikeusanti 5 34 39
Annin kulut -10 -10
Liiketoimet 1 24 0 0 4 28

osakkeenomistajien
kanssa yhteensi
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Ylikurssi- Oma

Osake- rahasto Muunto- Rahavirtasu Kertyneet padoma
Mili. SEK padoma erot ojaukset voittovarat  yhteensi
Paattyva saldo 276 236 15 0 -231 296
31.12.2023
Tilikauden tulos -13 -13
Tilikauden tulos -13 -13
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot 5
Rahavirtasuojaukset 0
Rahavirtasuojausten vero 0 0
Muut laajan tuloksen erat
yhteensa 0 0 5 0 0 5
Liiketoimet
osakkeenomistajien
kanssa
Merkintdetuoikeusanti ja
vaihtovelkakirjalainan
konversio 0
Annin kulut 0
Liiketoimet
osakkeenomlsta}.jlen 0 0 0 0 0 1
kanssa yhteensa

276 237 20 0 -244 288

Paattyva saldo
30.9.2024
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. SEK Q1-Q3/24 Q1-Q3/23 2023
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos -13,3 9,4 27,1
Varausten muutos, joihin
ei liity maksutapahtumaa 94,5 83,2 107,3
Maksetut korot -21,8 -16,7 -17,7
Liiketoiminnan rahavirta
ennen kidyttépadoman
muutoksia 59,4 75,8 116,8
Kassavirta
kayttopaaoman
muutoksista
Vaihto-omaisuuden
muutokset -11,2 0,6 2,7
Korottomien saamisten
muutokset 32,1 17,6 0,0
Korottomien velkojen
muutokset

-4,4 -19,6 -7,7
Liiketoiminnan rahavirta
yhteensa 75,9 74,4 111,8
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Milj. SEK Q1-Q3/24 Q1-Q3/23 2023
Investointien rahavirta -46,1 -27,5 -46,7
Merkintdetuoikeusanti ja 0,0 38,6 38,6
vaihtovelkakirjalainan

konversio

Annin kulut 0,0 -10,3 -10,3
Vuokrasopimusvelkojen -4,1 -6,8 -8,2
maksu

Lainojen muutokset -29,8 -4,5 -4,6
Rahoituksen rahavirta, -33,8 17,0 15,6
ml. merkint3doikeusanti

Rahavarojen muutos -4,0 63,9 80,7
Rahavarat kauden alussa 78,9 0,8 0,8
Kurssimuutosten vaikutus 1,6 0,0 -2,6
Rahavarat kauden 76,4 64,7 78,9

lopussa
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Emoyhtion tuloslaskelma

Milj. SEK Q1-Q3/24 Q1-Q3/23 2023
Liikevaihto 0,0 0,0 0,0
Muut tuotot 0,0 0,0 0,0
Raaka-aineetja tarvikkeet -0,6 0,0 0,0
Muut kulut -6,8 -22,6 -25,3
Henkildstokulut -1,6 -1,9 -3,2
Kayttékate (EBITDA) -9,0 -24,6 -28,5
Poistot ja

arvonalentumiset -0,1 0,0 -0,1
Liiketulos (EBIT) -9.1 -24,6 -28,6
Rahoitustuotot 24,1 4,1 -1,1
Rahoituskulut -6,7 -123,5 -122,7*
Rahoituserit, netto 17,4 -119,3 -123,8
Tulos ennen veroja 8,4 -144,0 -152,4
Konserniavustus 0,0 0,0 -16,7
Verot -14,1 -2,8 -2,8
Tilikauden tulos -5,7 -146,8 -171,9

*Huomio: *Rahoituskulut koostuvat padasiassa paaomalainojen arvonalentumisista.
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Emoyhtion tase

Milj. SEK 30.9.2024  30.9.2023 31.12.2023
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 0,0 0,0 0,0
Aineelliset hyodykkeet 0,1 0,2 0,2
Osuudet saman konsernin yrityksissa 174,9 174,9 174,9
Rahoitusvarat 153,9 134,9 129,1
Pitkaaikaiset varat yhteensa 329,0 310,0 304,2
Muut varat 6,7 17,6 17,1
Rahavarat 14,6 7,5 2,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 21,3 25,1 20,0
Varat yhteensa 350,3 335,2 324,2
Oma piidoma ja velat
Oma padoma 219,4 249,5 225,0
Velat
Pitkdaikaiset velat 70,6 72,0 69,6
Lyhytaikaiset velat 60,3 13,6 29,6
Velat yhteensa 130,9 85,7 99,2
Oma padoma ja velat yhteensa 350,3 335,2 324,2
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Valuuttakurssit

Yhtion tilinpaatoksen laatimisessa on kaytetty seuraavia
valuuttakursseja:

30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023

Tasepaivan kurssi

EUR/SEK 11,3000 11,4923 11,0960
Tasepdivan kurssi
USD/SEK 10,0929 10,8413 10,0416
Raportointikauden
keskimaarainen 11,4118 11,4758 11,4765

kurssi EUR/SEK

Muita tietoja

Tarkeita kirjanpitoon liittyvia arvioita

Arvioita ja arviointeja arvioidaan jatkuvasti. Ne perustuvat
historialliseen kokemukseen ja muihin tekijoéihin, kuten
odotuksiin tulevista tapahtumista, joita pidetdan
perusteltuina vallitsevassa tilanteessa. Konserni tekee
tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia. Niihin
perustuvat kirjanpidolliset arviot vastaavat lopullista tulosta
Iahtokohtaisesti vain harvoin. Arviot ja oletukset, joihin
liittyy merkittava riski varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen
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merkittavistad oikaisuista, on kuvattu vuoden 2023
vuosikertomuksessa.

Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu Euroopan unionin
hyvaksymien kansainvilisten tilinpdatosstandardien
(International Financial Reporting Standards, IFRS),
kirjanpitolain ja arvopaperimarkkinalain mukaisesti.
Emoyhtion osavuosikatsaus on laadittu kirjanpitolain ja
arvopaperimarkkinalain mukaisesti. Se tayttda RFR 2
Accounting for Legal Entities -maaraysten vaatimukset.
Emoyhtion ja konsernin tilinpdatoksen laatimisperiaatteissa
ei ole tapahtunut muutoksia viimeisimman, vuoden 2023
vuosikertomuksen laatimisen jalkeen, lukuun ottamatta
seuraavia muutoksia:

1) Tilikauden 2024 raportointimenettelyn muutos, joka on
esitetty jaljempani kohdassa "Myyntituottojen kirjaaminen,
IFRS 15". Muutoksella ei ole vaikutusta tilikauden
tuloslaskelmaan tai omaan padomaan.

2) Vuoden 2024 kolmannella neljannekselld yhtié muutti
kirjanpitokaytantoaan ja kirjasi varaosa- ja
kulutustarvikevarastonsa arvon varastoarvoon.

Myyntituottojen kirjaaminen, IFRS 15

Konsernin liikevaihto koostuu piddasiassa hopearikasteiden
ja sivutuotteiden myynnista. Myynti kirjataan liikevaihdoksi,
kun rikaste siirtyy asiakkaalle. Taman katsotaan
tapahtuneen, kun rikaste on kuljetettu ja asiakas on

vastaanottanut sen. Jos sopimuksiin sisiltyy useita
suoritussitoumuksia, transaktiohinta kohdistetaan jokaiselle
suoritussitoumukselle erikseen kunkin sitoumuksen erillisen
myyntihinnan mukaan.

Vaahdotusrikasteeseen liittyvien tulojen osalta kauppahinta
lasketaan rikasteen maaraa, metallipitoisuutta ja metallin
hintaa koskevien alustavien tietojen perusteella
vdhennettyna kasittelykustannuksilla ja
epapuhtauskorjauksella. Lopullinen laskutus tapahtuu, kun
kaikki syoteparametrit (rikasteen maara, metallipitoisuus,
hinta, epapuhtauspitoisuus jne.) on maaritetty. Mahdolliset
lopullisessa laskutuksessa tehdyt rikasteen ja
metallipitoisuuden maaran muutokset raportoidaan
liikevaihtona.

Hopearikasteet myydaan yleensa hinnoittelujarjestelyissa,
mika tarkoittaa, ettd lopullinen hinta maaraytyy todellisen
myyntipadivanjilkeentietyn ajanjakson aikana noteerattujen
markkinahintojen mukaan. Konsernin on tallaisen myynnin
osalta tehtava kauppapaivana markkinahintojen perusteella
arvio toteutuvasta kauppahinnasta. Noteerattujen
hyodykkeiden hintojen muutoksista johtuvat oikaisut
tehdaan lopulliseen hinnoittelupdivaan asti
markkinahintojen perusteella.

Konserni on aiemmin raportoinut liikevaihdossa
tuotehintojen oikaisut, jotka johtuvat eroista
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laboratorioanalyyseihin perustuvien alustavienja lopullisten
metallipitoisuuslaskelmien vililla.

Kauppapaivana tehdyn markkinahinta-arvion jalkeisista
markkinahinnan muutoksista johtuvat lopullisen
tuotehinnan oikaisut kirjattiin liiketoiminnan muihin
tuottoihin/kuluihin.

Konserni on tilikauden toisesta neljanneksesta alkaen
ottanut kdyttéon raportointimenettelyn, jossa seka
metallipitoisuuden ettd markkinahintojen muutosten
oikaisut tuotteiden lopullisessa myyntituotossa
kauppapdivana tehdyn arvion jilkeen esitetdan
tuloslaskelmassa liikevaihdossa. Tilikauden tilinpaatoksessa
kauppapaivana arvioidun myyntihinnan ja vuoden lopullisen
toteutuneen myyntihinnan valinen kumulatiivinen ero seka
metallipitoisuuden ettd markkinahintojen muutosten osalta
on esitetty myyntitulojen liitetiedoissa.

Muusta kuin tavanomaisesta toiminnasta saadut tuotot
kirjataan muihin tuottoihin.

Raportointimenettelyn muutos vastaa alan yleista
raportointikdytantda ja parantaa tilinpadatoksen
vertailukelpoisuutta muiden saman alan toimijoiden kanssa.
Muutos ei vaikuta tilikauden raportoituun tulokseen tai
omaan padomaan.
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Tilikauden 2024 tilinpadtoksessa raportointimenettelyn
muutosta sovelletaan takautuvasti IAS 8 -standardin
maaraysten mukaisesti.

Uutta raportointimenettelya sovelletaan myos tassa
osavuosikatsauksessa ajalta 1.1.-30.9.2024.

Ylla esitettyd muutosta ei ole oikaistu vertailukausien
lukuihin, vaan ne esitetdan aiemmin raportoidun mukaisesti,
koska vaikutusta ei arvioda merkittavaksi. Aiemmassa
raportointikdytanndssa, jossa kertyneet tuotehintojen
oikaisut kirjattiin liikevaihtoon ja muihin tuottoihin
raportointikauden lopussa, ovat tyypillisesti olleet alle 5,0
MSEK riippuen globaalin metallimarkkinan
hintakehityksesta.

Vaihto-omaisuus

Yhtion vaihto-omaisuus koostuu pddosin rikasteesta ja
malmista. Vaihto-omaisuus kirjataan hankintamenoon tai
nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niistd on alempi.
Hankinta-arvo maaritetdan FIFO-periaatteella (first in, first
out). Rikasteen hankinta-arvo muodostuu omasta
kaivoksesta saadusta malmista, suorista palkoista, muista
valittémista kustannuksista ja kohdennettavista valillisista
valmistuskustannuksista, mukaan lukien kohdennettavat
normaaliin tuotantokapasiteettiin perustuvat poistot.
Nettorealisointiarvo on metallisisallén arvioitu,

sovellettavien myyntiehtojen mukainen myyntihinta
vahennettyna sovellettavilla muuttuvilla myyntikuluilla.

Rahoitusinstrumenttien ja myyntisaamisten kiaypa
arvo

Yhtio toteutti huhtikuun 2022 alussa suunnatun
vaihtovelkakirjalaina-annin, jonka nimellismaara oli enintdan
6,4 MEUR. Vuoden 2024 kolmannen neljanneksen aikana
vaihtovelkakirjoja vaihdettiin osakkeiksi yhteensa

60 018 euron nimellisarvosta. Vaihdon jalkeen liikkeessa
olevien vaihtovelkakirjalainojen yhteenlaskettu nimellisarvo
on noin 6,3 miljoonaa euroa. Vaihtovelkakirjalainan
vuotuinen korko on 8,0 %. Vaihtovelkakirjalainan
juoksuaika on 4,5 vuotta ja erdpaiva 30.9.2026, ellei
konvertointia ole tehty ennen kyseistd paivamaaraa.
Konversiohinta liikkeeseenlaskuhetkelld oli 0,175 euroa
osakkeelta ja osakeannin jilkeen konversiohinta oli 0,1538
euroa osakkeelta.

Vaihtovelkakirjalaina sisaltda kaksi komponenttia:
konversio-optiokomponentin, joka kirjataan
tuloslaskelmaan kdypaan arvoon Black-Scholes-mallin
mukaisesti, ja lainakomponentin, joka kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen.
Konversio-optiovastuun kaypa arvo
liikkeeseenlaskupaivana oli 34 MSEK ja velkakomponentin
kaypa arvo 32 MSEK. Konversio-optiokomponentin kaypa
arvo 30.9.2024 oli 6 MSEK ja velkakomponentin kdypa arvo

25



48 MSEK. Kayvan arvon muutokset aikavalilla Q1-
Q3/2024 kirjattiin tuloslaskelmaan seuraavasti: konversio-
optiovastuu -2 MSEK ja velkakomponentti -11 MSEK.

Yhti6 kdyttaa sahkon hintakiinnityssopimuksia
suojautuakseen sahkon hintariskilta. Johdannaiset
arvostetaan alun perin johdannaissopimuksen tekopaivan
kaypaan arvoon ja arvostetaan mydhemmin uudelleen
kadyp&aan arvoon kunkin raportointikauden lopussa. Kdyvan
arvon myShempien muutosten kirjaaminen riippuu siita,
luokitellaanko johdannainen suojausinstrumentiksi, ja jos
luokitellaan, suojattavan erdn luonteesta. Yhti6 tunnistaa
tietyt johdannaiset suojauksiksi tietylle riskille, joka liittyy
raportoitujen varojen ja velkojen rahavirtoihin ja erittain
todenn3kaisiin ennakoituihin liiketoimiin (rahavirran
suojaukset).

Yhtié dokumentoi suojaussuhteen syntymisajankohtana
suojausinstrumenttien ja suojauskohteiden valisen
taloudellisen suhteen, mukaan lukien sen, odotetaanko
suojausinstrumenttien rahavirtojen muutosten kumoavan
suojauskohteiden rahavirtojen muutokset. Yhtio
dokumentoi riskienhallinnan tavoitteensa ja strategiansa
suojaustransaktioidensa toteuttamiseksi. Suojaussuhteissa
tunnistettujen johdannaisinstrumenttien kaypa arvo oli
0,3 MSEK.
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Suojauslaskennan vaatimukset tdyttavat rahavirran
suojaukset

Tunnistettujen, rahavirran suojausten ehdot tayttavien
johdannaisten kdyvan arvon muutosten tehokas osuus
kirjataan oman pddoman rahavirran rahastoon.
Tehottomasta osuudesta johtuva voitto tai tappio kirjataan
valittémasti tuloslaskelmaan muiden voittojen/(tappioiden)
joukkoon.

Omaan pddomaan kertyneet maarat siirretdan niille
tilikausille, joilla suojauskohde vaikuttaa voittoon ja
tappioon.

Muiden rahoitusinstrumenttien kirjanpitoarvo on
kohtuullinen arvio kdyvasta arvosta. Kytkettyjen
johdannaisten kdypa arvo on kdypien arvojen hierarkiassa
tasolla 2. Myyntisaamisten kdypa arvo oli 30.9.2024

35 MSEK (27), ja se kirjataan taseessa myyntisaamisiksi
vaihto- ja rahoitusomaisuuden alle. Jos muutoksia olisi
tapahtunut, arvot ilmoitettaisiin konsernituloslaskelmassa
muissa liiketoiminnan tuotoissa/kuluissa. Myyntisaamisten
kaypéa arvo on kdypien arvojen hierarkiassa tasolla 2.
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Avainlukujen maaritelmat

Kayttokate (EBITDA): tulos ennen korkoja, veroja ja poistoja
Liikketulos (EBIT): tulos ennen korkoja ja veroja

Omavaraisuusaste (%): oma paidoma suhteessa taseen
loppusummaan

Osakekohtainen tulos, tulos jaettuna osakkeiden lukumaaralla

Maksuvalmius (%): lyhytaikaiset varat miinus vaihto-omaisuus
suhteessa lyhytaikaisiin velkoihin

LTIFR (poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus) tarkoittaa
poissaoloon johtaneiden tapaturmien maaraa miljoonaa tyotuntia
kohden

Unssi: Troy-unssi, 31,1035 grammaa

TSM Suomi: Kaivosteollisuuden vastuullisuutta seurataan ja
kehitetdan kansainvalisen Towards Sustainable

Mining -standardin kautta. Standardin kdytt66noton
tarkoituksena on kannustaa teollisuutta omaksumaan ja
kehittamaan vastuullisempia kaytantoja. Vastuullisen
kaivostoiminnan tyokalut, kuten sosiaalisen vastuun
raportointi ja kaivosvastuujarjestelmat, on kehitetty

yhteistydssa Sustainable Mining -verkoston kanssa.
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