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Svenska Aerogel uppnadde ny rekordforsiljning under aret. I takt med littade restriktioner fran Covid-
19 har aktiviteten for bolagets kunder dven 6kat. Om bolaget nar marknadsgenombrott ser vi en

visentlig uppvirderingspotential.

Gradvis forbittring pa marknaden

Aktiviteten hos Svenska Aerogels kunder har gradvis borjat dterhdmta sig efter att restriktionerna kring Covid-19
successivt lattar, dven om det 4nnu inte hunnit visat sig i resultatet. Projekt och orderingéng, tecknade och under
férhandling, har kommit iging efter att marknaden varit i princip helt nedstingd under en lingre period. I nértid

har osdkerheten kring marknad och foretag 6kat genom Rysslands krigforing och invasion av Ukraina.
For helaret 2021 6kade omséttningen med mer 4n 140% till 1,8 Mkr — den hégsta nivan négonsin.

Svenska Aerogel fortsitter darmed sin utveckling mot kommersialisering och bolaget fortsitter att teckna nya
order bland annat har bolaget erhalliten storre order fran en distributor i USA. Bolaget har ocksa stéarkt

organisationen i Tyskland.
I december erholl Aerogel certifiering i enlighet med ISO 9001:2015.

Under fjarde kvartalet genomfordes en nyemission som tillférde Svenska Aerogel 38,0 Mkr fére omkostnader.
Total har 58,2 Mkr tillforts bolaget under 2021. Darmed bed6mer vi att finansieringen bor vara sakrad for

atminstone 2022.

Prognosjusteringar

Forsiljningsmassigt nddde bolaget under en ny rekordniva under aret. Under 2021 dndrade bolaget sin
redovisning till att redovisa nettoforsaljning varfor jamforelse med tidigare ér inte ar réttvisande.
Forsaljningsutvecklingen under andra halvéret var dock ligre 4n vad vi tidigare prognosticerat och vi har sankt
vara férvantningar for 2022. Vi har dven sankt forvantningarna for 2023, men raknar med en visentlig
forbéttring jamfort med 2022. Nar marknaden nu tar fart finns det ocksé goda férutsittningar f6r en visentlig
volymexpansion fran 2023 och framat. Resultatet 4r fortsatt negativt, vilket ar en konsekvens av uteblivna

volymer och forséljning och en hogre kostnadsniva.

Stor potential vid marknadsgenombrott

Aktien har haft det motigt under en langre tid och kursen om 0,27 kr 4r 65% lagre an for ett ar sedan. Sedan
arsskiftet har kursen fallit med 36% - pa en marknad dar manga ’start-ups och ’férhoppningsbolag’ haft det tufft
under senare tid. Om bolaget lyckas i sin satsning att nd marknadsacceptans, med 6kad omséattning och
orderingang, finns en visentlig potential for en uppviardering av aktien fran dagens nivéer. Risken bedéms dock

vara hog, fram for allt genom den politiska oron i Europa, och som investerare boér man ha en ldngsiktig horisont.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-svenska-aerogel-gradvis-forbattring-pa-

marknaden

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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