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JULI - SEPTEMBER 2025

©

«  Omséttningen uppgick till 212,7 mkr (187,7), en 6kning med
13,3 procent. Organiskt uppgick 6kningen till 12,5 procent.
Tillvaxten drevs framst av affirsomradena Event och Indivi-
duellt Affirsresande.

«  Bruttomarginalen uppgick till 25,5 procent, organiskt till
24,1 procent (22,3). Den positiva utvecklingen forklaras av
forstéarkt pris- och kalkylstyrning, genomférda prisjustering-
ar samt en starkare svensk krona.

«  Justerat for orealiserade valutaeffekter uppgick bruttomar-
ginalen till 26,2 procent, organiskt till 24,6 procent (23,1).
Valutaeffekten under tredje kvartalet var i stort sett i linje
med foregaende ar. Det ackumulerade resultatet paverkas av
orealiserade omrékningseffekter fran tidigare kvartal.

EBITA uppgick till 7,6 mkr (7,0), en 6kning med 7,4 procent.
Organiskt minskade EBITA med 28,3 procent till 5,0 mkr.
Det beror pa att vi medvetet forstérkt séljorganisationen

for fortsatt tillvixt, vilket leder till hogre personalkostnader.
Resultatet paverkas ocksé av 6kade avskrivningar relaterade
till IFRS.

Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,57 kr (0,48 kr).

Bokningslédget for 2025 ér 11 procent hogre dn vid motsva-
rande tidpunkt féregaende ar, exklusive NEX Travel.

Forvirvet av NEX Travel slutfordes 1 september. Delar av
forvarvet finansierades genom ett lan i Nordea (15 mkr).
Bolaget ingar i koncernen fran detta datum och konsolid-
eras i rakenskaperna. Integrationsarbetet fortloper enligt
plan och stirker positionen inom affarsresor.

BOKNINGSLAGE (mkr) PER 30 SEPTEMBER 2025
exkl. NEX Travel
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Bokningsléige per kvartal innevarande ar (2025/2024)
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Bokningslédge per kvartal kommande ar (2026/2025)
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m30/9 2025 98 71 51 16
30/9 2024 87 63 46 25

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Tva avsiktsforklaringar (LOI) har signerats — ett inom Event och ett
inom Aktiva Resor. Transaktionerna ér foremal for sedvanlig due
diligence och villkorsféorhandling. Slutférande av affirerna forvantas
ske under fjarde kvartalet. Kopeskillingen dr mindre &dn 3 procent av
koncernens marknadsvirde och anses darfor inte vara kurs-
péverkande.
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2025 2024 2025 2024 2024
Koncernens nyckeltal Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Omsittning (tkr) 212710 188 006 586 421 517 649 847 254
Bruttomarginal 25,5% 22,3% 22,8% 21,6% 21,5%
EBITA 7 552 7035 4 852 4410 34102
EBITA-marginal i procent av omséttning 3,6% 3,7% 0,8% 0,9% 4,0%
EBITA-marginal i procent av bruttovinst 13,7% 16,6% 3.5% 3,9% 18,4%
Resultat per aktie, moderbolagets aktieagare 0,57 0,48 -0,08 0,00 1,97
Kassaflode lopande verksamhet (tkr) 53 353 51607 70 502 111 052 75201
Antal anstéllda under perioden 1) 133 111 121 106 115
Antal utestaende aktier 11702180 11702180 11702180 11702180 11702180
2025 2024 2024
Koncernens nyckeltal, forts. 30 sep 30 sep 31 dec
Eget kapital per aktie (kr) 3,27 2,40 3,76
Nettokassa (tkr)?2) 91 326 107 219 62 658
Rorelsekap inkl ej nyttjad checkkredit (tkr) -51 206 24917 -7 893
Soliditet 8,5% 7,6% 17,3%

1) genomsnittligt antal anstillda, inkl NEX resebyra AB fran 1 sep 2025 med 39 FTE
2) exkl leasingskuld

UTVECKLING RULLANDE FYRA KVARTAL (R4Kv)

Koncernens verksamhet préglas av sisongsvariationer. Andra halviret d4r normalt den starkaste perioden
under aret, medan kvartal ett och tva ar svagare.
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Stabil utveckling och
fortsatt fokus pa fillvaxt

Unlimited Travel Group redovisade ett
stabilt tredje kvartal med hégre omsittning
och forbiittrad bruttomarginal jamfort

med samma period foregaende ar. Event
och Individuellt Affirsresande bidrog
séirskilt till 6kningen. Under kvartalet
slutfordes forvirvet av NEX Travel, som
ingar i koncernen frin den 1 september,
vilket ytterligare stéiirker var position inom
affirsresor. Bokningsliget ér fortsatt starkt
och overstiger foregaende ar med 11 procent
per den 30 september, exklusive NEX Travel.

Stabil efterfragan inom véra afférsomraden

Efterfrdgan inom individuellt affirsresande ar fortsatt

stark och uthallig, i linje med bilden fran érets tva forsta
kvartal. Ett exempel pa vara bolags forméga att identifiera
nya tillvaxtméjligheter dr logistiklosningar for globala
turnéer och liveproduktioner, vilket stiarker positionen inom
komplext resande.

Inom event ér aktiviteten fortsatt hog med stabil efterfragan
pa fysiska moten, medan grupp- och konferensresor for
foretag uppvisar en mer aterhallsam utveckling.

Reslusten i privatsegmentet ar fortsatt hog. Enligt Visit
Swedens manatliga undersokning planerar 66 procent av
svenskarna en utlandsresa de kommande sex manaderna

- hogsta nivan sedan 2021. Detta indikerar en positiv
marknadsutveckling som for var del aterspeglas i ett fortsatt
starkt bokningslédge inom premium- och ultralyxsegmentet,
dar efterfragan pa skraddarsydda upplevelser ér oférminskad
och betalningsviljan f6r unika produkter, exklusivitet och
forstklassig service bekréftas.

Férstérkt position inom afférsresor

I september blev NEX Travel en del av var grupp och stérker
var position inom affarsresor. Integrationen pagar och
vi arbetar tillsammans med ledningen for att realisera

synergier.
Organisationen investerar i férséljning

Rorelseresultatet (EBITA) forbattrades i kvartalet med
positiva bidrag fran Event, och nyforviarvade NEX
Travel. Resultatet belastades av fortsatta investeringar
i forsaljningsorganisationen med nyrekryteringar och
etableringen av en starkare position i Véstsverige.
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v nya sdljare baserad

Forstdrkning av sdljorganisationerna i dotterbolagen ar
nédvindig for att vi ska kunna viixa organiskt. Okningen
av personalkostnader forklaras av dessa satsningar och ska
ses i relation till ett starkt bokningsldge och bedoms ge full
resultatmassig effekt fran och med nésta ar.

Under kvartalet har vi forstarkt var nédrvaro i Véstsverige.

Pa kontoret i Goteborg samlar vi flera av koncernens
specialistbolag for att komma ndrmare kunderna och bygga
vidare pa en stark kundbas i regionen. Senaste tillskottet ér
Sydamerikaexperten som forstérkt teamet pa plats med tva
nya reseproducenter. Kontoret kommer successivt att utokas
med fler bolag och medarbetare.

En starkare svensk krona, genomf6rda prisjusteringar och
forstarkt kvalitetssakring av kalkylmodeller har drivit en
fortsatt positiv utveckling av bruttomarginalen. Den storsta
marginalforbéttringen syns i bolag dar vi fokuserat pa pris-
och kalkylstyrning, men &ven i verksamheter som gynnas av
en svagare dollarkurs.



“Vi ser fortsatt stark efterfrégan inom event.
Viljan att ses fysiskt &r tydlig och mé&ten prioriteras
som eft effektivt st att driva kultur och samarbete. ”
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Fokus framat

Var strategi vilar pa tre grundpelare — Portfolj, Prestation och
Personer. Den organiska tillvixten driver vi genom att stirka
vara befintliga bolag och bredda erbjudandet till nya attraktiva
nischer. Vara medarbetare ér var viktigaste resurs och darfor
investerar vi langsiktigt i kompetensutveckling for att skapa
basta mojliga férutsattningar for bolagen.

Vi har en tydlig forvarvsagenda och for dialoger med ett stort
antal bolag som kan stérka véar grupp. Detta omfattar bade
fristaende plattformsbolag och tillaggsforvarv som starker
befintliga enheter. Efter periodens utgang har vi signerat

tva avsiktsforklaringar - ett inom Event och ett inom Aktiva
Gruppresor - bada féremal for sedvanlig due diligence och
villkorsférhandling. Slutférande av affirerna férvéntas ske
under fjarde kvartalet.

Tillsammans med véra dotterbolag ar vi vil férberedda att
mota bade méjligheter och utmaningar i ett fortsatt dynamiskt
marknadsklimat. For att stodja nésta tillvixtfas genomfor vi
ytterligare organisatoriska forstarkningar och med NEX Travel
i portfoljen bedémer vi att vi ligger i fas med ambitionen att
passera miljardstrecket i omséattning under 2026.

Jag vill rikta ett stort tack till alla medarbetare for ett starkt
genomforande under arets tredje kvartal och ser med
tillforsikt fram emot en spiannande avslutning pa aret och ett
framgéangsrikt 2026.

Charlotte Blum, VD




OMSATTNING OCH RESULTAT JULI - SEPTEMBER 2025

Omsiittningen uppgick till 212,7 (188,5) mkr. Den organiska
omsattningen uppgick till 206,1 mkr och var 13,3 procent hogre
an samma kvartal foregdende ar. Totala B2B-omséttningen
uppgick till 103,5 (74,3) mkr dar NEX stod for 7,4 mkr (net-
toomsittning vilket motsvarar en omséttning pa 35 mkr brutto).

Omsittningsokningen i kvartalet skedde i B2B-segmentet,
framforallt inom affirsomrddet Event. Inom B2C-segmentet ér
omsittningen ligre inom affairsomradet Gruppresor, detta beror
framforallt pd typen av genomférda resor under perioden jamfort
med foregaende ar.

Bruttomarginalen starktes och uppgick till 25,5% (22,3%) under
kvartalet, paverkat bl.a av att NEX Travel inkluderades fran

1 september, organiskt dr bruttomarginalen 24,1% (22,3%). Just-
erat for orealiserade valutaeffekter uppgick bruttomarginalen till
26,2 procent, och organiskt till 24,6 procent (23,1).

Vi ser storst 6kning pa bruttomarginalen dér vi fokuserat pé att
arbeta med nya sitt att kalkylera och prissitta projekt och resor
men éven i de bolag som gynnas av en lagre dollarkurs.

Rorelseresultatet (EBITA) for kvartalet uppgér till 7,5 (7) mkr.
NEX ingér fran 1 september och bidrar till resultatet med +2,5
mkr (EBITA) och - 0,8 mkr i forvirvsrelaterade kostnader.
Organisk EBITA (justerad for valuta och forvirvsrelaterade kost-
nader) uppgar till 6,8 (8,1)mkr.

Resultat efter Finansiella poster uppgick till 7,3 (6,9) mkr.

Periodens resultat uppgick till 7,1 (6,2) mkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,57
(0,48) kr.

Personalkostnaderna uppgar till 28,6 mkr i kvartalet, organiskt
26,4 (21,2).

+2,4 mkr dr 6kningen av prestationsbaserade loner i eventbran-
schen som haft en stark tillvaxt under kvartalet.

+2,0 mkr dr ett resultat av generella lonedkningar samt en 6kad
bemanning pa 10 personer. Flera dotterbolag rekryterar in fler
séljare for att kunna bredda sitt utbud och véxa organiskt, ett
exempel dr dr logistiklosningar for globala turnéer och live-
produktioner. Vi ser dven ett behov av sdkra succession i flera
dotterbolag.

+0,9 mkr av 6kningen hérror en stor rekryteringssatsning i Travel
Beyond som kommunicerades i Q4 forra aret nar American Ex-
press Centurion lade ned sin verksamhet och fem anstéllda valde
att paborja en anstéllning hos Travel Beyond. Den hér rekryter-
ingssatsningen forvintas ha full forséljnings och resultateffekt
under néasta ar.

Avskrivningarna 6kar med +2 mkr i tredje kvartalet och ér till
storsta delen kopplat till IFRS justeringar, dér vi har nya avtal och
kostnadsokningar pa fartygshyror samt fler hyresavtal (ny lokal i
Goteborg och fler lokaler kopplade till NEX Travel).
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Fordandringar i Omsittning (Mkr) Jul-Sep
Total nettoforsiljning Q3 2024 188 467
Oorganisk nettoomséttning (NEX) 7415
Okning forsiljning B2B 21 809
Okning forséljning B2C gruppresor -7 468
Okning forsiljning B2C skriddarsytt 2817
Okade marknadsbidrag och provisioner 520
Total nettoforsiljning Q3 2025 213 560
Foriandringar i Bruttovinst Jul-Sep
Bruttovinst Q3 2024 42 435
Oorganiskt resultat (NEX) 5569
Hogre bruttovinst organiska bolag 6956
Orealiserade valutaeffekter 200
Bruttovinst Q3 2025 55160
Foriandringar i Resultat (Mkr) Jul-Sep
EBITA Q3 2024 7035
Oorganisk resultat (NEX) 2511
Forvarvsrelaterade kostnader (DD) -825
Hogre bruttovinst organiska bolag 7157
Okade personalkostnader org. Bolag -5213
Okade kostnader lokaler
(hyreshojning + kontor GBG) -457
Satsningar IT och digitalisering -534
Okade kostnader Marknadsforing -44
Ovriga kostnadsodkningar 215
Okade avskrivningar -1862
EBITA Q3 2025 7 554
Forandringar i Personalkostnader Jul-Sep
Personalkostnader Q3 2024 -21 159
Oorganiskt (NEX) -2232
Okade provisioner och bonusar relaterade
till 6kad bruttovinst -2.400
Okade personalkostnader organiska bolag -1961
Okade personalkostnader séljare
Travel Beyond -852
Personalkostnader Q3 2025 -28 604
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OMSATTNING OCH RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2025

Omsittningen under érets forsta nio ménader uppgick till

589,7 mkr (517,6) den har 6kat med 72 mkr vilket 4r narmare
14%. Den organiska omséttningsokningen ér 64,7 mkr (12,5%).
Omsittningsokningen mot foregaende ar sker till storsta del

i B2B-segmentet dér Event och Individuella Affarsresor 6kar
kraftigt medan Grupp- och Konferensresor for foretag avtar. Aven
B2C-segmenetet Okar, déir skrdddarsydda resor 6kar mest, ett
resultat av var satsning att rekrytera in fler séljare.

Bruttomarginalen ackumulerat september dr 22,8 %. Den
organiska bruttomarginalen exkl. NEX Travel uppgér till 22,6

% (21,6%). Justerat for orealiserade valutaomrékningseffekter
som uppkom framst under forsta kvartalet dr den organiska
bruttomarginalen 23,5% (22,1%). Den 6kade bruttomarginalen
ar ett resultat av ett stort fokus kring forbéttrad kalkylering och
prisséttning av projekt och resor men dven gynnat av ldgre USD
och EUR kurser vilket har en positivinverkan pa betalningar till
utlédndska leverantorer.

Rorelseresultatet (EBITA) for de forsta nio manaderna landar
pa 4,9 mkr, organiskt 2,3 (4,4) mkr. Resultatet dr paverkat av en
negativ valutaomrakningsdifferens pa -5 mkr samt forvirvsrelat-
erade kostnader om 0,8 mkr. Justerad organisk EBITA ér +8,2 (5,5)
mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 4,0 (4,1) mkr.
Periodens resultat uppgick till 2,0 (2,2) mkr.

Personalkostnaderna uppgick under perioden till 84,4 mkr,
organiskt 82,1 (68,6) mkr, en 6kning med +13,5 mkr

+7,2 mkr dr kostnaderna for generella lonedkningar samt fler nya
anstéllda i 6vriga dotterbolag som rekryterar in fler séljare for att
kunna bredda sitt utbud, véxa organiskt och sikra succession.

+3,9 dr 0kningen av prestationsbaserade loner i affairsomradet
Event som haft en stark tillvaxt hittills i ar.

+2,4 mkr ér resultatet av var nya rekryteringssatsning i Travel
Beyond dér vi tagit 6ver fem anstéllda fran American Express
Centurion.

Avskrivningar kopplat till IFRS 6kar med +2,3 mkr dér fartygen
star for en storre del men péaverkas dven av fler hyresavtal, 6vriga
imateriella och materiella avskrivningar 6kar med +0,3 mkr.

Delarsrapport januari-september 2025 Unlimited Travel Group

Fordndringar i Omséttning (Mkr) Jan-Sep
Total nettoférsiljning ack. sep 2024 517 651
Oorganisk nettoomséttning (NEX) 7415
Okning forsiljning B2B 42452
Okning forsiljning B2C gruppresor 3108
Okning férsiljning B2C skraddarsytt 17949
Okade marknadsbidrag och provisioner 1150
Total nettoforsiljning ack. sep 2025 589 725
Forindringar i Bruttovinst Jan-Sep
Bruttovinst ack. sep 2024 113 522
Oorganiskt resultat (NEX) 5569
Hogre bruttovinst organiska bolag 22129
Orealiserade valutaeffekter -3952
Bruttovinst ack. sep 2025 137 267
Forandringar i Resultat (Mkr) Jan-Sep
EBITA ack. sep 2024 4410
Oorganisk resultat (NEX) 2511
Forvarvsrelaterade kostnader (DD) -825
Hogre bruttovinst organiska bolag 18178
Okade personalkostnader org. Bolag -13476
Okade kostnader lokaler
(hyreshéjning + kontor GBG) -521
Satsningar IT och digitalisering -534
Okade kostnader Marknadsféring -1002
Ovriga kostnadsdkningar -1253
Okade avskrivningar -2 635
EBITA ack. sep 2025 4853
Fordndringar i Personalkostnader Jan-Sep
Personalkostnader ack. sep 2024 -68 648
Oorganiskt (NEX) -2232
Okade provisioner och bonusar relaterade
till 6kad bruttovinst -3877
Okade personalkostnader organiska bolag -7235
Okade personalkostnader siljare
Travel Beyond -2 364
Personalkostnader ack.sep 2025 -84 356
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BALANSPOSTER 30 SEPTEMBER 2025

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 96,3 mkr (62,7 mkr per

31 december 2024), exklusive en outnyttjad checkkredit pa totalt 15,0
mkr. Var likviditet och nettokassa paverkas av tidpunkten for storre
event och resor, vilket i sin tur styr nar forskottsbetalningar faktureras

och betalas. Dessa tidpunkter varierar mellan aren. Med var nuvarande

betalldsning far vi kundinbetalningarna direkt, utan mellanhander,

vilket gynnar likviditeten och bidrar till att vi fortsatt har en stark kassa.

Nettokassan uppgick till 91,3 (62,7) mkr, exklusive leasingskuld. Likvid-

iteten har paverkats av att 12,6(5,2) mkr har deponerats hos Kammar-
kollegiet.

De rantebarande skulderna uppgick till 54,4 (43,6) mkr varav 39,4 (43,6)

mkr utgors av leasingskuld.

Bolaget har bedémt att det inte foreligger nagon forlustrisk i kundford-

ringar.

Det finns en fordran pa 2,6 mkr avseende fartygshyra fér M/S Balto.
Beloppet ska aterfas i form av hyresrabatt kommande sasonger (2026-
2027).

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktidgare uppgick vid peri-
odens utgang till 38,2 (44,0) mkr. Totalt eget kapital, inklusive innehav
utan bestimmande inflytande, uppgick till 43,7 (49,6) mkr.

Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 8,5 (17,3) procent i ko
cernen. Eget kapital har paverkats av periodens resultat.

KASSAFLODE JANUARI - SEPTEMBER 2025

Kassaflodet uppgick till 70,5 mkr (75,2 mkr per 31 december 2024).
Forvarvet av NEX paverkade befintligt kassaflode med -14,2 mkr och
finansierades dven med ett nytt lan i Nordea pa 15 mkr.

Faktorer som generellt paverkar kassaflodet ar periodens resultat, depo-

sitioner/resegarantier, periodiseringseffekter i betalningsfloden och
naturliga variationer i floden fran kunder och leverantérer.

Képeskilling for minoritetsandelar har omklassificerats i kassaflode-

sanalysen. Tidigare under 2024 redovisas dessa under investeringsverk-

samheten, men de har per Q4 2024 flyttats till finansieringsverksam-

heten. For att sékra jamforbarhet har vi rdknat om siffrorna for de forsta

tre kvartalen 2024.

BOKNINGSLAGE

Bokningslédget definieras som virdet av bekriftade bokningar med avre-
sa under en viss period. Bokningsldget redovisas kvartals- och helarsvis.

Mellan bokningsldge och faktisk omséttning uppstar mindre differens-
er. De uppstar delvis pa grund av viss schablonisering vid berdkning
av bokningsléget, delvis vid uppriakning av omséttning i efterhand for

genomforda resor, pa grund av efterfakturering. Bokningsléget ger &nda

en god indikation pa koncernens framtida omsattningsutveckling.
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MEDARBETARE

Antal heltidsanstéllda (FTE) var 30 september 2025 159 personer
inkl. NEX Travel (115 personer 31 december 2024).

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Externa handelser som vésentligt kan paverka Unlimited ar pande-
mier, viderfenomen, naturkatastrofer, terroristhandlingar, strejker,
olyckor, krig och osékert politiskt lige. Andra vdsentliga risker
bestar av myndighetsbeslut, valutafluktuationer, inflation, anvén-
dande av fossila brianslen och konjunktursvingningar.

Dessa risker och osékerhetsfaktorer paverkar vart bokningsménster
och gor det svarare att férutse bokningslaget.

VALUTA

Den rapporterade valutaomrikningseffekten uppkom framst i
forsta kvartalet och ar kopplad till PolarQuest dar kundbetalningar
i stor utstrackning sker i amerikanska dollar (USD). For att matcha
kommande kostnader for fartygshyror har bolaget placerat medlen
pa ett valutakonto. Effekten har till viss del kompenserats under Q2
och Q3 i form av lagre kostnader for fartygshyror.

Bolaget bedriver forséiljning och genomforande av rese- och even-
tarrangemang dér kostnader kan uppstd i utlindsk valuta medan
intékter i huvudsak uppstar i svenska kronor, undtaget PolarQuest
dér en betydande del av intdkterna sker i USD och EUR.

Valutariskerna hanteras lépande inom gruppen, bland annat genom
att sdkra vixelkurser for leverantorsbetalningar i utlandet, sa dessa
inte 6verstiger den kurs bolagen anvént vid prissittning av resan.
Rutinerna for valutasakring varierar mellan dotterbolagen bero-
ende pa affairsmodell och intédktsstruktur.

Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt flera affirsmodeller,
vilket ger olika forutséttningar for att hantera valutarisker.

GRUPPRESOR

Forsaljning av resor med fasta avgangsdatum, oftast med till-
hérande program och guide. For dessa resor finns férutséttningar
att sékra valutakurser. Det dr dock inte méjligt att helt

eliminera valutaeffekter da parametrar som

antalet deltagare, instéllda avgangar, prisjusteringar med mera kan
forandras over tiden, varfor valutasakringar gors 16pande.

SKRADDARSYDDA RESOR OCH EVENT

Resor och event anpassas till kundens 6nskemal.

For att sdkra varje sadan resa eller event gors periodvisa sakringar,
vanligen veckovis, i form av véxlingar till utlindsk valuta for att
minimera risken. I enskilda fall, vanligen storre grupper, sker
valutasékring for specifika resor eller event.



AGARE
Aktieinnehav

Aktiedgare (direkt och indirekt)  Andel %
John Andersson Lofstrom 2 045 350 17,5%
Eastate AB 1711093 14,6%
Vistsvenska Systembyggen AB 1200 000 10,3%
Staffan Lund AB 656 458 5,6%
Michaél Berglund med bolag 523077 4,5%
Avanza Pension 509 513 4,4%
Nordnet pensionsforsakring AB 452753 3,9%
Erik Wernevi 298 788 2,6%
Martin Gorne 270 000 2,3%
Swedbank Forsakring 211 049 1,8%
Ovriga aktiedigare 3824099 32,7%
Totalt per 30 september 2025 11702 180 100,0%

AKTIEN

FN AS SEK 2% e UTG 63%

28 - r 5000
26

24 - 4000
22 4

20 + - 3000

Under januari - september 6kade Unlimiteds aktiekurs med

63%. First North All-Share SEK index 6kade under motsva-

rande period med 2%.
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FORVARV AV DOTTERBOLAG

Den 1 september 2025 forvarvades 100 procent av Nex
resebyra AB.

Forvirv av dotterbolag

Ovriga immateriella anlédggningstillgingar 217
Materiella anldggningstillgangar 189
Finansiella anldggningstillgdngar 590
Omséttningstillgdngar 28 224
Langfristiga skulder -100
Kortfristiga skulder -29173
Uppskjuten skatteskuld -4618
Kundrelationer 22420
Goodwill 26718
Summa 44 467
Overford kopeskilling -38 217
Likvida medel i forvarvat bolag 8495
Kassaflode fran forvirv av dotterbolag -29 722

VALBEREDNING TILL ARSSTAMMA 2026

Till valberedning i Unlimited Travel Group har f6ljande ledamoter
utsetts:

John Lofstrom
Anna Flam
Staffan Lund
Michaél Berglund
Erik Wernevi

Valberedning har utsetts i enlighet med den

instruktion som faststélldes av bolagsstimman

2020-06-03. Valberedningen representerade per

den sista bankdagen i september 2025 tillsammans 44,7 % av
rostetalet for samtliga rostberittigade aktier i bolaget. Vill du kon-
takta nagon i valberedningen skicka mail till
valberedningen@utg.se.



Dotterbolag i
koncernen

Agarandel
per 30 sep
2025

Verksamhet

Hemsida

creative

MEETINGS

Lotta Karlsvard

99%

Strategier och
genomfoéranden
av skraddarsydda
B2B-event

creativemeetings.com

Verksamhetschef,
Guido Bowden

100%

Cykel-, vandrings-
och traningsresor
for aktiva
livsnjutare

goactivetravel.se

Jonas Bodin

100%

Afférs-, kongress-
och konferens
resor Over hela
vérlden

jbtravel.se

N=X

TRAVEL

Linda Jadinge

100%

Norra Sveriges
ledande resebyréa
inom affars- och
konferensresor

nex.se

;“...“'
PolarQuest“®

Marie Lannborn
Barker

100%

Expeditions-
kryssningar till
Arktis och
Antarktis

polarquest.se

SRi Unlimited

Frida Winqvist

100%

Foretags- och
konferensresor
med aktiva
upplevelser

skiunlimited.se

Specialresor Q

Madeleine Norum

100%

Grupp- och
kundresor for
foretag och
privatpersoner

special-resor.se

o NG
Sydamerlka\%‘)’

experten s

Bjorn Larsson

70%

Skraddarsydda
dromresor till
Sydamerika

sydamerikaexperten.com

Helena Andrén

100%

Exklusiva och
skraddarsydda
researrangemang
over hela varlden

travelbeyond.se

Joacim Ericson

75%

Upplevelserika
rundresor med
svensktalande
fardledning

varldensresor.se

Vastindien

SPECIALISTEN

Franciska
Hollstrom

100%

Skraddarsydda
privat- och
gruppresor till
Karibien,
Maldiverna och
Mauritius

vastindienspecialisten.se

Delarsrapport januari-september 2025 Unlimited Travel Group
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KONCERNENS RESULTATRAKNING |
SAMMANDRAG

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec

(tkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsiittning 212710 188 006 586 421 517 649 847 254
Ovriga rérelseintikter 850 461 3304 1592 3420
Kostnader silda resor -158 400 -146 032 -452 458 -405 719 -665 239
Bruttoresultat 55 160 42435 137 267 113 522 185435
Bruttomarginal 25,5% 22,3% 22,8% 21,6% 21,5%

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -28 604 -21 159 -84 356 -68 648 -98 551
Ovriga externa kostnader -10495 -7 607 -31 809 -26 849 -37 456
Avskrivningar pé immateriella och -8509 6634 -16 250 13615 115 326
materiella anldggningstillgdngar

Summa rorelsens kostnader -47 608 -35400 -132 415 -109 112 -151 333
Rorelseresultat (EBITA) 7 552 7035 4 852 4410 34102
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intédkter 410 389 1303 1537 2039
Finansiella kostnader -615 -548 -2 142 -1881 -2 519
Resultat efter finansiella poster 7 347 6876 4013 4066 33 622
Skatt -204 =722 -2 000 -1 845 -6 895
Periodens resultat 7143 6154 2013 2221 26 727
Hinforligt till

Moderbolagets aktiedgare 6680 5652 -910 -23 22995
.Innehav utan bestammande 463 500 9923 9944 3739
inflytande

Resultat per aktie

-fore utspadning 0,57 0,48 -0,08 0,00 1,97
-efter utspadning 0,57 0,48 -0,08 0,00 1,97
Genomsnittligt antal aktier

-fore och efter utspadning 11702 180 11702 180 11702 180 11702 180 11702 180
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KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
(tkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat 7143 6154 2013 2221 26 727
(")vrigt totalresultat, poster som
kan overforas till resultatet
Kassaflodessédkring 47 -206 -228 33 214
Uppskjuten skatt sakringsredovisning -10 42 47 -7 -44
Summa poster som kan éverforas 37 -164 -181 26 170
till resultatet
Periodens totalresultat 7 180 5990 1832 2247 26 897
Hanforligtull 6717 5488 1091 3 23 165
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande 463 502 2923 2244 3732

Delarsrapport januari-september 2025 Unlimited Travel Group
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KONCERNENS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG

30 Sep 30 Sep 31 Dec
(tkr) 2025 2024 2024
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 1752 1556 1536
Kundrelationer 21299 0 0
Goodwill 76 400 49 681 49 681
Summa immateriella anliggningstillgangar 99 451 51237 51217
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 787 329 383
Nyttjanderéttstillgdngar 40111 44102 44 312
Summa materiella anléiggningstillgangar 40 898 44 431 44 695
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 0 0
Andra langfristiga fordringar 10 604 4162 4738
Summa finansiella anliggningstillgangar 10614 4162 4738
Uppskjuten skattefordran 2153 3880 2125
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 153116 103 710 102775
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm
Férdiga varor och handelsvaror 174 109 50
Forskott till leverantorer 150 007 151313 63 698
Summa varulager mm 150 181 151 422 63 748
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 58 167 15016 31810
Aktuella skattefordringar 5909 6 164 2821
Ovriga fordringar 26 486 23 850 18725
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 506 19 580 5020
Summa kortfristiga fordringar 112 068 64610 58 376
Likvida medel 96 326 107 219 62 658
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 358575 323 251 184 782
SUMMA TILLGANGAR 511691 426 961 287 557
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KONCERNENS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG

30 Sep 30 Sep 31 Dec
(tkr) 2025 2024 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare
Aktiekapital 11702 11702 11702
Ovrigt tillskjutet kapital 86 154 86 154 86 154
Kassaflodesreserv -181 -144 0
Balanserat resultat inklusive arets resultat -59 453 69 660 -53 862
Summa eget kapital hinforligt till moderbolagets aktieigare 38222 28 052 43994
Innehav utan bestimmande inflytande 5458 4476 5621
SUMMA EGET KAPITAL 43 680 32528 49 615
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 000 0 0
Leasingskuld 21311 30 084 29 086
Skuld avseende tilldggskopeskilling 6250 0 0
Uppskjuten skatteskuld 4 388 0 0
Ovriga avsittningar 100 0 0
Ovriga langfristiga skulder 1181 1181 1181
Summa langfristiga skulder 43 230 31265 30267
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5000 0 0
Leasingskuld 18 082 13214 14 559
Forskott fran kunder 277 230 255471 134 661
Leverantorsskulder 70772 49 668 23778
Aktuella skatteskulder 2610 1993 2510
Ovriga skulder 21992 6528 9158
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29 095 36 294 23009
Summa kortfristiga skulder 424 781 363 168 207 675
SUMMA SKULDER 468 011 394433 237 942
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 511691 426 961 287 557
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FORANDRING AV EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG

Summa
Balanserat  eget kapital, Innehav utan
Ovrigt resultat inkl moder- bestém-

Aktie- tillskjutet  Kassaflédes- periodens bolagets mande Totalt eget
('H(I") kapital kapital reserv resultat aktieéigare inflytande kapital
Utgaende balans 31 december 2023 11702 86 154 -170 -62474 35212 5773 40 985
Periodens resultat - - - -21 -21 2244 2223
Ovrigt totalresultat - - 26 - 26 - 26
Summa totalresultat - - 26 -21 5 2244 2249
Forvarv fran innehav utan bestimmande i i i 3068 3068 278 3346
inflytande
Forvirv 70% av Sydamerikaexperten - - - - - 60 60
ptdelnlng innehav utan bestimmande i i i i ) 3393 33923
inflytande
Utdelning till moderbolagets dgare - - - -4095 -4 095 - -4 095
Summa transaktioner med aktieigare - - - -7 164 -7164 -3 541 -10 705
Utgiende balans 30 september 2024 11702 86 154 -144 -69 660 28 052 4476 32528
Periodens resultat - - - 23016 23016 1488 24 504
Ovrigt totalresultat - - 144 - 144 - 144
Summa totalresultat - - 144 23016 23 160 1488 24 648
Forvarv fran innehav utan bestimmande i i i 6368 6368 343 6711
inflytande
Tllllaggskopeskﬂhng Sydamerikaexperten i i i 850 -850 i -850
enligt avtal
Summa transaktioner med aktieigare - - - -7218 -7218 -343 -7561
Utgdende balans 31 december 2024 11702 86 154 0 -53 862 43 994 5621 49615
Periodens resultat - - - -910 -910 2923 2013
Ovrigt totalresultat - - -181 - -181 - -181
Summa totalresultat - - -181 -910 -1091 2923 1832
Utdelnlng innehav utan bestimmande i i i i ) 3086 3086
inflytande
Utdelning till moderbolagets dgare - - - -4 681 -4 681 - -4 681
Summa transaktioner med aktieigare - - - -4 681 -4 681 -3 086 -7767
Utgaende balans 30 september 2025 11702 86 154 -181 -59 453 38222 5458 43 680
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KONCERNENS KASSAFLODE-

SANALYS

Jul - Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
(tkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster 7 347 6876 4013 4066 33622
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 8509 6 634 16 250 13615 15326
Ej betalda réntor 67 0 131 0 180
Orealiserade valutakursférandringar -15 197 430 -15 -289
Nyttjad deposition fartyg 1283 394 1327 1210 1268
Kassaflode efter justeringar 17191 14101 22151 18 876 50 106
Betald skatt -1830 -1886 -4911 -5797 -5224
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore 15 361 12214 17 240 13079 44 882
forindring av rorelsekapital
Minskning (+) 6kning (-) av varulager -63 715 -65997 -82 208 -100 504 -12 829
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar 8184 23 302 -44008 17 690 20 387
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 93523 82 087 179 478 180 786 22761
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 53 353 51607 70 502 111 052 75201
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar -8 -4 -557 -1220 -1547
Investering i inventarier -78 -150 -390 -193 -119
Investering i koncernbolag -29722 0 -29722 -2 198 -2 198
Forandring langfristiga fordringar 0 0 0 0 -215
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 808 -154 -30 669 -3611 -4079
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 15 000 0 15 000 0 0
i?é;gz ;reén innehav utan bestimmande 0 0 0 3347 110057
Utdelning innehav utan bestimmande inflytande 0 0 -3 086 -3323 -3323
Utdelning till moderbolagets aktiedgare 0 0 -4 681 -4 095 -4 095
Amortering leasingskuld -6 584 -5734 -13399 -11 434 -12 967
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8416 -5734 -6 166 -22199 -30 442
Periodens kassaflode 31961 45719 33667 85241 40 680
Likvida medel vid periodens ingédng 64 364 61 500 62 658 21978 21978
Likvida medel vid periodens utgang 96 326 107 219 96 326 107 219 62 658
Forindring likvida medel 31961 45719 33667 85241 40 680
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

| SAMMANDRAG

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
(tkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsiittning 2536 2424 7 640 7281 9718
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -2514 -2 386 -8 336 -8 190 -12 057
Ovriga externa kostnader -2 633 -1955 -8 769 -6 690 -9 841
Avs'l'<r1VI?1nga.r pd materiella 1 0 18 0 0
anldggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -5 158 -4 341 -17123 -14 880 -21 898
Rorelseresultat (EBITA) -2 622 -1917 -9483 -7 599 -12180
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag -1200 -200 8131 9825 9825
Finansiella intékter 344 324 1113 1298 1644
Finansiella kostnader -166 -224 -674 -731 917
Summa finansiella poster -1022 -100 8570 10 392 10 552
Resultat efter finansiella poster -3644 -2017 -913 2793 -1628
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 20200
Resultat fore skatt -3644 -2017 -913 2793 18572
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -1870
Periodens resultat -3644 -2017 -913 2793 16 702
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 Sep 30 Sep 31 Dec
(tkr) 2025 2024 2024
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 196 0 0
Summa materiella anléiggningstillgdngar 196
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 171111 118 258 125819
Uppskjuten skattefordran 1296 3167 1296
Summa finansiella anléiggningstillgdngar 172 407 121 425 127 115
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 172 603 121 425 127115
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernbolag 5092 1339 0
Aktuella skattefordringar 443 443 244
Ovriga fordringar 1 0 144
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 785 738 717
Summa kortfristiga fordringar 6321 2520 1105
Likvida medel 52012 72783 39580
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 58 333 75 303 40 685
SUMMA TILLGANGAR 230936 196 728 167 800
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11702 11702 11702
Reservfond 7572 7572 7572
Summa bundet eget kapital 19274 19274 19274
Overkursfond 56 980 56 980 56 980
Balanserat resultat -15080 -27102 -27 102
Periodens resultat -913 2793 16 702
Summa fritt eget kapital 40987 32671 46 580
SUMMA EGET KAPITAL 60 261 51945 65 854
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10 000 0 0
Skuld avseende tillaggskopeskilling 6250 0 0
Ovriga langfristiga skulder 1181 1181 1181
Summa langfristiga skulder 17 431 1181 1181
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5000 0 0
Leverantorsskulder 580 537 1011
Skulder till koncernbolag 145 445 139 826 94900
Ovriga skulder 787 1741 2367
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1432 1498 2 487
Summa kortfristiga skulder 153 244 143 602 100 765
SUMMA SKULDER 170 675 144783 101 946
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230936 196 728 167 800
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG

Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
(tkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster -3 644 -2017 -913 2793 -1628
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Nedskrivning av aktier 1200 200 1200 2700 1700
Aterbetalt aktieagartillskott 0 -400 0 -2900 -1900
Avskrivningar 11 0 18 0 0
Kassaflode efter justeringar -2433 -2 217 305 2593 -1828
Betald skatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 433 -2217 305 2593 -1 828
fore forindring av rorelsekapital
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar 6621 -249 15 852 -515 560
Minskning (-) 6kning (+) av kortfristiga skulder 33427 36 581 25212 64 482 41337
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 40 048 34116 41 369 66 561 40 068
Investeringsverksamheten
Investering i koncernbolag -39 042 0 -39 042 -2 398 -2 397
Investering i materiella anlaggningstillgangar -8 0 -214 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 050 0 -39 256 -2398 -2397
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 15 000 0 15 000 0 0
Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 -3347 -10 057
Erlagd utdelning 0 0 -4 681 -4095 -4 095
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15000 0 10319 -7 442 -14153
Periodens kassaflode 13 565 34116 12 432 56 721 23518
Likvida medel vid periodens bérjan 38 447 38 667 39580 16 062 16 062
Likvida medel vid periodens slut 52012 72783 52012 72783 39580
Forandring likvida medel 13565 34116 12432 56 721 23518
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och International

Financial Reporting Standards (IFRS), sasom IFRS éar
godként for tillampning inom EU. Vidare har RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for

koncerner tillampats. Moderbolaget tillampar
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer vid upprittande av finansiella
rapporter. Tillimpade redovisningsprinciper
overensstimmer med vad som framgér av
arsredovisningen 2024.

Vi har under Q4 2024 dndrat redovisningsprincip en-
ligt IFRS 15 paragraf 105, 106 och 108 dér det framgar
att ett foretag bara far ta upp en kund-

fordran om tjénsten ér levererad eller om

fordringen ar ovillkorlig. Tidigare bokfordes det
totala beloppet for resan som forskott fran kund samt
kundfordran i samband med att resan bokades. Fran
och med Q4 2024 bokfor bolagen i Unlimited det fak-
tiska forskottet fran kund samt en kundfordran en-
dast om man har fullgjort sina férpliktelser gentemot
kunden, vilket innebar att balansposterna "Forskott
fran kund” samt “Kundfordringar” ér ldagre én tidig-
are. Jamforelsetalen fran foregdende ar ar justerade
enligt samma princip.

Denna kvartalsrapport har upprittats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Nya och dndrade
standarder samt tolkningsuttalanden som tratt i
kraft frdn och med 1 januari 2025 bedoms inte ha haft
nagon vasentlig paverkan pd koncernens finansiella

rapporter.

Finansiella instrument

Per balansdagen bedoms det inte finnas nigra
vésentliga skillnader mellan verkligt varde och
bokfort varde avseende de finansiella tillgdngarna
och skulderna som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde.
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NOT OVER FORFALLOSTRUKTUR FOR
FINANSIELLA SKULDER

I tabellen nedan visas koncernens odiskonterade
kassafloden avseende rantebarande finansiella
skulder baserat pa de kontrakterade aterstdende
loptiderna vid balansdagen. Rorliga rantefloden med
framtida réantesattningsdagar baseras pa
balansdagens géllande réantesatser.

Léptider 2026- 2028 eller
réntebarande skulder 2025 2027 senare
Réntebirande skulder

Skulder till kreditinstitut 1250 10 000 3750
Leasingskuld 1932 31682 8030
Summa riantebiarande 3182 41682 11780
skulder

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Bruttomarginal - Omséttning minskat med kostnad
sdlda resor i procent av omséttningen.

EBITA-marginal (bruttovinst) - Rorelseresultat i
procent av bruttovinsten

Resultat per aktie - Periodens resultat efter skatt
delat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Nettokassa - Likvida medel minskat med riante-
béarande skulder exklusive leasingskuld

Bokningsliage - Virdet av bekriftade bokningar med
avresa eller genomforande under angiven period

Rorelsekapital inkl ej nyttjad checkkredit -
Omsittningstillgangar inkl ej nyttjad checkkredit

minskat med kortfristiga skulder

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med
utgdende antal aktier

Soliditet - Eget kapital i procent av
balansomslutningen
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Stockholm den 7 november 2025
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Styrelsen och VD
Rapporten har inte varit foremaél for revisorernas granskning.
Unlimited Travel Group handlas pa NASDAQ OMX lista First North Growth Market.
Reuters tickerkod: UTG.ST
FNCA AB ar Certified Adviser www.fnca.se

KALENDARIUM FOR FINANSIELL INFORMATION

7 nov 2025: Delarsrapport tredje kvartalet 2025
« 13 feb 2026: Bokslutskommuniké 2025
. 17 april 2026: Arsredovisning 2025
8 maj 2026: Delarsrapport forsta kvartalet 2026
. 22 maj 2026: Arsstimma 2026
7 aug 2026: Delarsrapport andra kvartalet 2026
6 nov 2026: Delédrsrapport tredje kvartalet 2026

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 presenteras via en webbsdndning 7 november 14.00 - 14.30
Registrera ditt deltagande hér
https://www.unlimitedtravelgroup.se/digital-presentation-q3-2025

Alla rapporter publiceras pa bolagets hemsida
www.unlimitedtravelgroup.se

KONTAKTUPPGIFTER

VD Charlotte Blum, charlotte.blum@utg.se
Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A
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