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Andra kvartalet bjod som vintat pa stark tillviixt till en vikande marginal. Framat ser utsikterna for
forvirv goda ut och virderingen attraktiv.

Q2: Som vintat god tillvixt och press pa marginalen

Coors andra kvartal bjod som vintat pa god tillvaxt, men ocksé en vikande 16nsamhet ner mot mer normala
nivder. Omsittningen 6kade med nira 22 procent till 2 980 miljoner kronor (2 445). Tillvaxten fick stéd pa alla
fronter — varav 9 procent organiskt, 11 procent via forvarv och 2 procent fran valuta. Det justerade ebita-resultatet
dkade till 172 miljoner (167), motsvarande en marginal pa 5,8 procent (6,8). S&vil omsittning som resultat kom
in nigot 6ver vara forvantningar. Sverige och Danmark stack ut med 6ver 30 procents tillvaxt, i Sverige drivet av
férvarv, i Danmark av nya kontrakt. Norge och Finland tyngdes av férlorade kontrakt och bdda marknaderna

uppvisade negativ organisk tillvaxt.

2022: Stark balansrikning skapar méjligheter

Efter rapporten gor vi bara mindre férandringar i vra estimat, frimst nagot sankta marginalantaganden i takt
med att kostnaderna véntas normaliseras. Under tredje kvartalet ldr Coor fortsitta att via upp fina tillvaxtsiffror,
men fran fjarde kvartalet blir jamférelsetalen tuffare. I ett ldge dér tillvixten taktar ner och marginalen
normaliseras pé lagre nivaer ser vi den stdrsta 6verraskningspotentialen i den starka balansrikningen. Coors
skuldsattningsgrad, métt som nettoskuld /ebitda, var vid halvarsskiftet 2,0, vilket ger gott om utrymme upp till
det finansiella mélet om en skuldsittningsgrad pa maximalt 3,0. Det ger ledningen goda mojligheter att
genomfora nya forvarv, vilket varit en viktig drivkraft for aktien senaste aret. Alternativt finns utrymme for
styrelsen att via stOrre extrautdelningar géra Coors redan mycket attraktiva direktavkastning kring 6 procent

annu hogre.

Attraktiv virdering pa stabilt tillvixtbolag

Utsikterna f6r Coor-aktien fran nuvarande nivaer handlar i hog grad om vilket tidsperspektiv som anldggs. I ett
langre perspektiv anser vi fortsatt att Coor 4r ett underskattat kvalitetsbolag som fortjanar en uppvirdering.
Trots trendméssig vinsttillvaxt kring 8 procent, med vildigt 1g volatilitet, handlas aktien till ~p/e 15 och med en
direktavkastning pa ~6 procent. I en mer normal marknad ser vi utrymme for en uppvéardering till nivaer kring
105-110 kronor. I det korta perspektivet ir utsikterna mer osédkra. Dels har aktien utvecklats vildigt starkt kontra
borsen i stort senaste aret, dels moter Coor tuffare jamforelsetal vilket gor att vinsttillvixten kommer att sakta in.
I kombination med makrooro och en skakig borsutveckling gor det att omviarderingen kan dréja. Samtidigt kan
Coor-aktien fortsatt gynnas av att den ses som en trygg hamn i oroliga tider. Lagg dartill potentialen i
balansrikningen, dir i synnerhet nya forvirv skulle kunna lyfta aktien. I vart ettariga perspektiv ar vi nu mer

forsiktiga och tar sikte pa 90 kronor (108), motsvarande cirka 14 génger justerat ebita 2023p.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-coor-attraktiv-vardering-och-utrymme-nya-

forvarv

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-coor-attraktiv-vardering-och-utrymme-nya-forvarv
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-coor-attraktiv-vardering-och-utrymme-nya-forvarv

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 20 juli 2022 14:00:00 CEST
Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Bifogade filer

ANALYS Coor: Attraktiv vardering och utrymme for nya férvirv

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden
https://storage.mfn.se/6a714bf6-352f-4fc2-8a12-ee870dab7579/analys-coor-attraktiv-vardering-och-utrymme-for-nya-forvarv.pdf

