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Aret i korthet

Q12023
« Rorelsens intakter uppgick till 5 555 KSEK

» Rorelseresultatet uppgick till 2 029 KSEK

« Rorelsemarginalen under perioden var 37 procent

» Resultat efter skatt uppgick till 1 601 KSEK

Kommentar Q1: Ett kvartal dar marknadens aktorer kasta-
des mellan hopp och fortvivlan. Vastra Hamnen arbetade
med tre publika emissioner varav tva slutférdes under ra-
kenskapsperioden. Inom affarsomréddet Marknadsfokus
vanns nya uppdrag. Sentimentet var forsiktigt optimistiskt,
huvudsakligen pa grund av att réantehojningscykeln san-
nolikt ndrmade sig slutet for denna gang.
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Q2 2023
« Rorelsens intakter uppgick till 4 469 KSEK

« Rorelseresultatet uppgick till 584 KSEK
» Rorelsemarginalen under perioden var 13 procent

« Resultat efter skatt uppgick till 456 KSEK

Kommentar Q2: Kvartalet liknade arets forsta med lite spi-
rande framtidsoptimism. Vastra Hamnen prisades av Af-
farsvarlden i kategorin kvalitet i klassen smabolag och vi
kommunicerade aven en forstarkning av M&A-verksamhe-
ten genom rekryteringen av Anna Mildner och Gustaf Ahl
som bada har breda natverk och lang erfarenhet fran ett
stort antal féretagsoverltelser i Oresundsregionen.

Q4 2023
« Rorelsens intakter uppgick till 5 667 KSEK

« Rorelseresultatet uppgick till 430 KSEK
» Rorelsemarginalen under perioden var 8 procent

« Resultat efter skatt uppgick till 305 KSEK

Kommentar Q4: Pl6tsligt hander det. Nyvunnen optimism
i marknaden. OMXS30 steg under kvartalet med over 11
procent, ett tecken pa okad riskaptit och affarsforfrag-
ningarna 6kade markant. Vi flyttade ocksa till mer anda-

malsriktiga lokaler p& Stortorget i Malmé. En stérre or-

ganisation i kombination med flyttkostnader paverkade
resultatet negativt.

Kort om Vastra Hamnen

VASTRA HAMNEN &r ett oberoende vardepappersbolag
som bistar foretag och dess dgare med radgivning i samband
med foretagsaffarer i Sverige och Danmark. Bolaget ansva-
rar for hela affarskedjan fran analys, vardering, due diligence
till rddgivning vid Gverlatelser och kapitaliseringar. Bolaget
bedriver darutdver verksamhet som Certified Adviser och
erbjuder dven tjansten Marknadsfokus, vilken omfattar
uppdragsanalys och ¢kad visibilitet for sma och medelstora
noterade bolag.

AFFARSMODELL

Vastra Hamnen ar en hogt specialiserad leverantor av tjanster
inom Corporate Finance for sma och medelstora foretag i Sve-
rige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och langsiktigt
med uppdragsgivare inom segmentet och bistar bolagen med
kapitalanskaffningar i savél privat som publik milj6, agerar
radgivare vid noteringsprocesser samt vagleder &gare fore,
under och efter foretagsoverlatelser. Intdkterna ar primart
hanforliga till arvode fran fullféljda transaktioner, varderings-
uppdrag samt aterkommande intdkter fran I6pande uppdrag.

STRATEGI

Véstra Hamnen fokuserar verksamheten mot sma och med-
elstora bolag i primart Sverige och Danmark vilket vi definie-
rar som bolag med ett marknadsvarde om 100-1 500 MSEK.
Detta innebar ofta transaktionsstorlekar inom intervallet 25
till 250 MSEK. Inom detta segment &r det var ambition att
vara forstahandsvalet pa var geografiska hemmamarknad.

| egenskap av oberoende finansiell radgivare ar Vastra Ham-
nens foértroende och renommé bland bolag, investerare och
andra aktorer inom branschen av yttersta vikt. Bolagets stra-
tegi ar darfor att bygga langsiktiga och vardeskapande rela-
tioner vilket fort 6g kvalitet pd rédgivningen dven stéller

hoga krav pa etik, moral och integritet. Bolaget har ett stort
fokus pa och ligger i framkant inom risk- och regelefterlevnad
via samarbeten med ledande aktérer inom dessa omraden.

Vastra Hamnen bestar i dagsldget av 15 medarbetare och
historiskt har bolaget genomfért ett tiotal transaktioner per
ar. Trots att Vastra Hamnen I6pande mottager ett stort antal
affarspropder ar bolagets engagemangskommitté ytterst
selektiv vid urval av uppdragsgivare varfor vi avbojer de
flesta affarsforslag som presenteras. Med noga utvalda och
ett begransat antal uppdragsgivare mojliggors att mer tid
och resurser allokeras till varje projekt, dar vara deal team
primart utgors av seniora och erfarna medarbetare.

MARKNAD

Vastra Hamnens uppdragsgivare ar ofta tillvaxtbolag som
redan ar publika eller som har for avsikt att bli det men kan
dven vara &gare till privata bolag i Overlatelseprocesser.
Majligheterna for tillvaxtbolag i Sverige att s6ka publikt kapi-
tal har under lang tid varit goda. Aktiemarknaden i Sverige
haller hog internationell klass och den har byggts upp av ett
gott samspel mellan innovationsrika entreprendrer och fore-
tag, trovardiga finansiella institutioner och en lang historik
av folkligt aktieagande. De 6vriga nordiska landernas aktie-
marknader utvecklas i varierande hastighet i samma riktning
och antalet foretag i smabolagssegmentet och andra akto-
rer pa kapitalmarknaden &r 6kande. Antalet noterade bolag
pa Vastra Hamnens priméara marknader har 6kat under de
senaste aren och enbart i Sverige och Danmark finns idag
cirka 1 200 noterade bolag. Aven om antalet nya noteringar
korrelerar med konjunkturen och borsutvecklingen i allman-
het, medfor ett stort antal listade bolag en stabil efterfragan
av kapitalmarknadstjanster, aven i tider da farre bolag soker
sig mot borsen.
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VD Oscar Ahlgren har ordet

2023 praglades av fortsatt oro pd Stockholmsbdérsen. Fram
till slutet av oktober hade Stockholmbdérsens breda index
mestadels rort sig sidledes for att avsluta aret med ett rik-
tigt tomterally och stdnga pa +15%. Aven Nasdaq First North
Growth Market avslutade aret starkt men stangde &nda
heldret pa svagt negativt territorium. Den utlésande faktorn
for boérsrusningen var nar varldens centralbanker signale-
rade att rantehojningscykeln var éver for denna gang och
marknaden borja prisa in rantesankningar. Det rader dock
fortfarande en imperfektion mellan utbud och efterfrdgan pa
riskkapital men i takt med ett piggare bdrsklimat i slutet av
aret genomfordes ocksa fler emissioner och priset pa exem-
pelvis garantiersattningar foll. Denna trend har fortsatt under
arets inledande manader dven om jag beddmer att det ar en
bit kvar till ett normalldge. Manga emittenter tvingas under
radande omstandigheter att genomféra mindre emissioner
ochistallet komplettera med en eller flera vederlagsfria teck-
ningsoptioner dar teckningskursen ofta satts som en rabatt
mot sista manadens volymviktade handel for att alltid vara
in-the-money. Inte séllan med korta Ioptider vilket satter
ytterligare press pa kursen.

Under 2023 agerade Vastra Hamnen radgivare vid 10 kapital-
marknadstransaktioner. Sex foretradesemissioner, en private
placement och tre teckningsoptionsforfall. Transaktionerna
har storleksmdssigt varit lite mindre @n vanligt och under
det rddande marknadsklimatet dessutom tagit langre tid att
genomféra. Man kan aven skonja viss prispress vid upphand-
lingar nar radgivarna har 6verkapacitet och vill fylla order-
bockerna. Man ser &ven ett ménster att stora investment-
banker i samre tider aven soker affarer i Mid Cap-segmentet
och de aktorer som verkar dar nu tvingas sdka sig till mindre
uppdragsgivare. Detta har vi sett manga ganger forr och for
oss som definierar Small Cap-segmentet (upp till 1,5 Mdr SEK
i marknadsvarde) som var huvudmarknad galler det att vassa
klorna och forsoka kapitalisera pa den renommeé och de rela-
tioner man byggt historiskt nar de lite storre drakarna klam-
par runt. Det tal att upprepas - affarer gérs mellan manniskor.
Verkar man inte lokalt har man betydligt svarare att forsta
drivkrafter och hur det lokala naringslivet ar sammansatt.
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Det tal att upprepas
— affarer gors
mellan manniskor.

Danmark ar en viktig del i var langsiktiga expansionsplan.
Marknadsforutsattningarna har dock inte varit gynnsamma
under 2023. Riskaptiten bland investerare ar betydligt lagre
an i Sverige och aktérer som under de goda aren 2020 och
2021 verkat utan vederborliga tillstand av tillsynsmyndigheter
har nu nastan forsvunnit heltigen. Under 2023 stod Danmark
for ca 12% av var samlade omsattning. Vi fortsatter ofortrutet
arbetet pa andra sidan sundet och har bland annat under aret
arrangerat utbildningsinsatser tillsammans med Nasdaq for
danska bolagsledningar. Vi har varit vard for Foreningen af
Borsnoterade Vaekstvirksomheter drsmote pa Christiansborg
i Kbpenhamn, hemvist for det danska parlamentet, hogsta
domstolen och statsministeriet samt haft en work shop pa
svenska ambassaden.

Under aret inleddes aven satsningen pa var M&A-avdelning.
Anna Mildner och Gustaf Ahl, med lang erfarenhet av fore-
tagsoverlételser i Oresundsregionen, tilltrddde sina tjanster
under hosten. En renodlad M&A-avdelning minskar inte bara
firmans publika transaktionsberoende utan den breddade
kompetensen och utdkade natverk skapar dven helt nya
affarer. Exempelvis blir vi en av fa aktorer i sodra Sverige och

Danmark som i smabolagssektorn kan utféra dual track-trans-
aktioner &t uppdragsgivare som 6nskar utvardera vad som for
tillféllet betalar bast, forsaljning eller bérsnotering.

Aven Martin Dominique tilltrédde sin tjanst som chefsanaly-
tiker under hosten. Var analysavdelning ar kanske vart vikti-
gaste fonster mot omvéarlden och en betydande del i var lang-
siktiga varumarkesstrategi. Vara analysprodukter lases av en
mangd investerare, investerartraffar arrangeras, videointer-
vjuer med foretagsledare och 6vrig kommunikation i sociala
medier bidrar till marknadens samlade bild av Vastra Hamnen.

Jag ma vara partisk men anser dnda att var analystjanst,
Marknadsfokus, tillhér en av marknadens framsta analyspro-
dukter. Under aret har tjansteinnehéllet dessutom okats och
synligheten for vara uppdragsgivare flerfaldigats. Med en
forstarkt analysavdelning tror jag antalet uppdrag potentiellt
kan dubbleras utan att gora avkall pa kvalitet. En malsattning
for innevarande ar att klart 6ka de repetitiva intdkter som
Marknadsfokus och Certified Advisor uppdragen genererar.

Under slutet av 2023 flyttade vi till mer andamalsenliga loka-
ler pa Stortorget i Malmo. Det centrala laget, storre ytor och

en inspelningsstudio kan férhoppningsvis bidra till att bli en
regional motesplats for investerare, tillvaxtbolag, rédgivare
och riskkapital.

Ett forbattrat finansiellt klimat och en mangd mindre note-
rade bolag som sdker kapitalisering torde innebara ett lite
roligare 2024. | kombination med en férbattrad analyspro-
dukt forbattras exempelvis mojligheterna for riktade emis-
sioner. Det kan aven konstateras att M&A-avdelningen har
vunnit sina forsta uppdrag, bade strategisk radgivning och
rena transaktioner. Malsattningen ar att vilyckas slutfora ett
par affarsoverlatelser under aret. Jag tycker sammantaget
att mycket talar for att marknaden har vant och att 6ka orga-
nisationen med fler medarbetare och breddad verksamhet
medger att vi nu har spanst i steget och kan vinna fler och
viktiga uppdrag pa vara huvudmarknader. Jag ser verkligen
fram emot affarsaret 2024.

Tack for fortroendet

Oscar Ahlgren

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023
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Kapitalmarknads-

transaktioner

TRANSAKTIONSRADGIVNING

Vastra Hamnen har lang erfarenhet fran publika transaktio-
ner, vilket sedan ett antal ar varit vart primara verksamhets-
omrade. Vi ar vana att hantera de utmaningar som en publik
miljo medfor, vilket innefattar genomgripande kunskap om
marknadsregler, praxis och koder som utgér ramverket for
publika transaktioner. Men ocksa en grundlig forstaelse for
preferenser hos investerare, mekanismer for prissattning och
tidsaspekter. Under de senaste fem aren har vi noterat fler &n
tio bolag i Sverige och Danmark och darutéver genomfort en
lang rad transaktioner at redan noterade bolag eller sddana
som &r pa vag mot en borsnotering. Baserat pa aterkopplingen
fran vara uppdragsgivare uppskattas var noggrannhet och
hoga andel seniora medarbetare vilket i sin tur ar en konse-
kvens av en lag personalomsattning och hog kompetensniva.
Vara medarbetare som arbetar med publika transaktioner har
i genomsnitt varit anstallda hos Vastra Hamnen i drygt tolv ar.
Relativt Iange, med tanke pa att bolaget grundades ar 2005.

| en starkt konkurrensutsatt marknad som Sverige, med en
djupt rotad aktiekultur och stort utbud av noterade bolag i
alla storleksklasser och i de flesta branscher, finns manga
radgivare att valja bland. Det ar var évertygelse att geogra-
fisk narvaro som ger mojlighet till personliga méten i kom-
bination med kunskap och stort engagemang ar avgorande
framgangsfaktorer som byggt Véastra Hamnen till den starka
position vi har idag. Beslutet att etablera Vastra Hamnen i
Danmark ar darfor logiskt d& forutsattningar finns for kapi-
talmarknaderna p& b&da sidorna av Oresund att integreras
ytterligare. Som en erfaren aktér medverkar vi till att utveckla
och bygga vidare pa de positiva faktorer som finns pa res-
pektive marknad genom tata dialoger med marknadsaktorer
som emittenter, investerare, marknadsplatser, myndigheter
och évriga radgivare som revisorer och jurister.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023

Sverige

Majoriteten av Vastra Hamnens publika uppdragsgivare i
Sverige finns noterade pa nagon av de tre handelsplatserna
Nasdagq First North, Spotlight och NGM Nordic SME dar totalt
narmare 650 bolag ar noterade. Med ett omfattande allmant
aktiedgande, som under lang tid utgjort en viktig del av
sparande och pensionskapital, har Sverige en val utvecklad
aktiekultur som férser bolag i alla utvecklingsstadier med
kapital for investeringar och tillvéxt. De senaste aren har
tillflédet av nya bolag bromsat in som en logisk konsekvens
av stigande rantor och makroekonomisk oro och fokus har
forflyttats till att finansiera de bolag som redan ar noterade.
Med generellt sett hogre varderingar for de storre bolagen pa
borsens huvudmarknad, lagre varderingar bland de mindre
bolagen och en 6kande riskaptit bland investerare, ser vi for-
utsattningar for en battre marknad for borsnoteringar under
kommande ar.

Danmark

Antalet noterade bolag pa de mindre borslistorna i Danmark
ar farre an en tiondel jamfort med Sverige och enbart under
foregaende ar valde ungefér vart femte bolag att avnotera
sina aktier och aterga till privat milj6. Forklaringen ar primart
att den danska sekundarmarknaden, dvs mojligheten for
noterade bolag att resa nytt kapital, visat sig fungera daligt.
Forklaringarna ar flera men innefattar en stor avsaknad av
institutionellt kapital, bristande vilja bland privata investerare
att skjuta till kapital trots Idga varderingar, lag eller obefintlig
handel i aktierna och en generellt negativ medial tonalitet
kring de danska bolagen. Vart engagemang for Danmark &r
dock langsiktigt och intakt da vi ser det som en integrerad del
av var geografiska hemmamarknad.

Per Lonn, vVD & projektledare




Fusioner och forvarv

FRAN VARDERING, STRATEGISK RADGIVNING TILL
GENOMFORD BOLAGSAFFAR

| slutet av aret intensifierades Vastra Hamnens satsning pa
M&A. Redan 2012 agerade firman radgivare till 4garen nar
Skanska Byggvaror saldes till danska Private Equitybolaget
Polaris. Men sedan dess har endast enstaka foretagsover-
latelser genomforts i Vastra Hamnens regi. For att bli riktigt
framgangsrik inom ett marknadssegment behdévs lang erfa-
renhet och lokal narvaro. | takt med att de publika transak-
tionerna upptog mer tid nedprioriterades M&A uppdragen.
Detta ska det nu bli &ndring pa. | september forstarktes tea-
met med Anna Mildner och Gustaf Ahl, bdda med lang M&A-
erfarenhet fran Oresundsregionen.

| det nya affarsomradet arbetar vi som radgivare till privata
bolag i samband med varderingar, strategisk radgivning, for-
varv och fusioner samt rena bolagsoverlatelser. Satsningen
pa M&A harmoniserar val med Vastra Hamnens évriga tjans-
ter och kompletterar bolagets redan starka position inom
publika transaktioner.

Anna Mildner, M&A-ansvarig

Till féljd av utmanande tider pa den nordiska smabolags-
marknaden s& har behovet av strategisk radgivning Okat.
Véastra Hamnen har en omfattande marknadskdannedom och
inom ramen for det nya affarsomradet har man redan utfort
saval rorelse- som foretagsvarderingar samt annan &gar-
och varderelaterad radgivning. Vid en forsaljning eller for-
varv av ett foretag uppkommer en mangd fragor som kréaver
en tydlig strategi for en framgangsrik process. Alla féretag
har unika férutsattningar och vi hjalper vara kunder att foku-
sera pa de viktigaste fragorna. Allt fran att forstd och hantera
de potentiella riskerna till att belysa de vardedrivande pro-
cesserna for att uppna en sa fordelaktig affar som mojligt.
Oavsett marknadsklimat finns det ofta ett stort intresse for
smabolag. Investeringsviljan och riskaptiten varierar dock
Gver tid. Tack vare Vastra Hamnens marknadsposition, savél
pa den privata som publika marknaden, i kombination med
vart stora kontaktnat ser vi goda forutsattningar att ro span-
nande M&A-affarer under 2024 i hamn.
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Martin Dominique, Chefsanalytiker

Marknadsfokus

Konkurrensen om investerarnas uppmarksamhet ar hard, sar-
skilt for mindre och medelstora bolag. Det finns en uppsjo av
listade bolagiregionen som fortjanar en effektivare marknads-
prissattning och stérre kannedom hos investerarkollektivet.

Marknadsfokus ar Vastra Hamnens tjanst for noterade bolag
som vill 6ka synligheten och fa bolaget genomlyst av en pro-
fessionell aktor. Servicen till marknaden ar ofta nédvandig
for att investerarna ska kunna bilda sig en uppfattning om
bolaget och fatta ett investeringsbeslut. Aktiehandeln i min-
dre bolag ar ofta tunn, vilket medfér att marknadseffektivi-
teten ar 1&g. En aktiv bevakning av ett bolag bidrar till en mer
informerad handel med bolagets aktier.

Var uppgift ar att ha en uppfattning om vad bolaget ar vart,
men minst lika viktigt ar att satta verksamheten i sitt samman-
hang och peka pa vad som driver vardet. Genom att lyfta fram
kvalitativa aspekter i var analys kan vi teckna en tydligare bild
av bolaget som dé inte bara blir en siffra pa ett papper.

Vi foljer och kommenterar bolagets finansiella rapporter,
nyheter och branschhandelser. Vara kommentarer och ana-
lyser finns tillgéngliga pa Vastra Hamnens hemsida och pa
var YouTube-kanal.

Marknadsfokus producerar skrivna analyser, videointer-
vjuer, presentationer och webbkonferenser i samband med
rapporttillfallen.

I var tjdnst Marknadsfokus ingar:

- En omfattande initial analys med ett finansiellt scenario
och presentation av investeringscaset

Uppféljningar av finansiella rapporter

» Webbsandning vid bolagets rapporttillfallen med mojlig-
het for allmanheten att stélla fragor

« Bevakning och kommentarer av bolagets nyhetsflode

Deltagande vid Vastra Hamnens event for investerare

Under hosten 2023 anslét Martin Dominique som ansvarig
for Marknadsfokus. Martin har mangarig erfarenhet av aktie-
handel, formogenhetsforvaltning och analysarbete. Vastra
Hamnen utdkade nyligen analytikerteamet med vytterligare
kompetenta medarbetare for att sta rustade i var satsning inom
aktieanalys. Vi ser fram emot att under 2024 fortsatta att bidra
till en mer informerad aktiehandel pa de nordiska listorna.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023
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Certified Adviser

Vastra Hamnen ar av Nasdaq auktoriserad radgivare (Certified Adviser) att bistd bolag som avser att bli eller som é&r listade pa
marknadsplatsen Nasdaq First North i Sverige och Danmark. En Certified Adviser utfér 6vervakning och vagleder avseende
bolagens regelefterlevnad och informationsgivning. For att erhalla denna certifiering krdvs gedigen kunskap om regelverket,
dokumenterad radgivningserfarenhet fran foretagstransaktioner och listningsprocesser, samt kapacitet att bistd noterade
bolag med kvalificerad kommunikationsradgivning.

Rollen som Certified Adviser innefattar bland annat féljande tjanster:

» Vagledning och stéd i samband med noteringsprocesser
« Kontrollera att de regler som géller for bolag listade pa Nasdaq First North efterlevs
« Sé&kerstallning av hog kvalitet vid informationsgivning fran noterade bolag

« L&mna rad i 6vriga aktiemarknadsfragor

Véstra Hamnen agerar Certified Adviser &t foljande bolag
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Vastra Hamnen Moter

Vi vill gérna att vara kontor i Malmé och Képenhamn ska fungera som naturliga motesplatser for naringslivets olika aktorer. Vi
traffar darfor regelbundet en méangd foretagsledare och beslutsfattare. For att aven aktieintresserade privatpersoner i Sve-
rige och Danmark ska fa bekanta sig med regionens framgangsrika bolag har vi skapat programserien Vastra Hamnen Méter.
Formatet ar ett ca 10 minuter langt samtal dar man far lara kénna ett av regionens féretag och vilka utmaningar och mojlighe-
ter bolaget moter i sin vardag. Samtliga avsnitt finns pa var YouTube-kanal och Vastra Hamnens hemsida www.vhcorp.se.

Urval av géster 2023
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Styrelse och ledning

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamdter, inklusive styrelsens ordférande, utan suppleanter, som alla har valts for
tiden fram till slutet av arsstamman 2023. Tabellen nedan visar ledamoéterna i styrelsen, nér de forst valdes in i styrelsen och om
de ar oberoende i férhallande till Bolaget och storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen storre aktiedgare
Johan Kjell Styrelseordférande 2010 Ja Ja

Oscar Ahlgren Styrelseledamot 2005 Nej Nej

Roger Wikstrom Styrelseledamot 2010 Ja Ja

Christian Lindhé Styrelseledamot 2017 Ja Ja

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Medlem av ledning sedan Aktieinnehav*
Oscar Ahlgren VD 2005 325000

Per Lonn Vice VD 2009 100 000

Bjorn Andersson CFO 2022 10 300

* perden 31 december 2023 (inklusive innehav av nérstdende och genom juridisk person)

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023
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Styrelse

Utbildning:

Utbildning:

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023

JOHAN KJELL

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

OSCAR AHLGREN

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

Fodd 1974. Styrelseordférande sedan 2020, styrelseledamot sedan 2010.

Magisterexamen i féretagsekonomi, Lunds universitet.

Styrelseordférande i Windon Energy Group AB. Styrelseupp-
drag i Expassumkoncernen och C2 Safetykoncernen.

Johan Kjell har sedan 2007 arbetat med radgivning och in-
vesteringar. Han var tidigare ansvarig for M&A-avdelningen
pa If Skadeforsékringar. Dessférinnan arbetade Johan Kjell
pé Alfred Berg ABN AMRO med fokus pa féretagsfinansiering,
M&A och IPOs.

Johan Kjell innehar 9 procent av aktierna i Expassum AB som
indirekt innehar 90 000 aktier i Bolaget.

Fodd 1974. Styrelseledamot och VD sedan 2005.

Ekonomistudier, Lunds universitet och University of the West
of Scotland.

Styrelseledamot i Malmo Borssallskap.

Oscar Ahlgren har sedan 1999 arbetat inom finansbranschen.
Han var med och grundade Véastra Hamnen Corporate Finance.
Dessforinnan har han arbetat med vardepappersradgivning pa
Kaupthing Bank Sverige AB, Bankaktiebolaget JP Nordiska,
Matteus Fondkommission AB och Nordea Bank AB.

Oscar Ahlgren innehar 325 000 aktier i Bolaget (inklusive
innehav av narstédende).

ROGER WIKSTROM

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

CHRISTIAN LINDHE

Civilingenjérsexamen, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Styrelseledamot, VD och koncernchef fér Granitorkoncernen
och Cordimkoncernen samt styrelseledamot i ett stort antal
dotterbolag inom koncernerna.

Roger Wikstrém &r vd fér Granitor, ett familjedgt svenskt
foretag, specialiserat pa fastighetsutveckling, forvaltning,
konstruktion och installation, med fler &n 4 400 ansatlida.

Inget eget innehav. Granitor Invest AB och Corespring Invest
AB innehar emellertid 150 000 aktier i Bolaget.

Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

Juristexamen, Lunds universitet. Kandidatexamen i
ekonomi, Lunds universitet.

Styrelsesuppleant och deldgare i Advokatfirman Vinge
Skane AB.

Christian Lindhé ar advokat och civilekonom. Han har Iang er-
farenhet av radgivning till noterade bolag, M&A-transaktioner
och VC-investeringar. Han dr idag deldgare pa Advokatfirman
Vinge i Malmo, specialiserad inom aktiemarknadsratt och
bolagsratt.

Christian Lindhé innehar inga aktier i Bolaget.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023
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Agarforndllanden

OSCAR AHLGREN Véstra Hamnens aktier noterades pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm den 6 maj 2022. Nedan presenteras Vastra

Fédd 1974. VD och styrelseledamot sedan 2005. Hamnens tio storsta gare per 31 december 2023.

Se avsnittet "Styrelse” ovan.

Namn Antal aktier och réster* Andel aktier och réster*
Oscar Ahlgren 325000 32,5%
Per Lonn 100 000 10,0%
Expassum Foérvaltning AB 90 000 9,0%
Granitor Invest AB 80000 8,0%
Corespring Invest AB 70 000 7,0%
Regementsgatan Holding AB 70 000 7,0%
Bengt Eckerwall 67 500 6,8%
Erpur Adalsteinsson 18 369 1,8%
Christer Nilsson 12 500 1,3%
Bjorn Andersson 10 300 1,0%
PERLONN Summa 843 669 84,4%
Fodd 1977. Vice VD sedan 2009. Svriga 156 331 15, 6%
Utbildning: Kandidatexamen i Nationalekonomi, Lunds universitet. Totalt 1000000 100,0%
Aktuella uppdrag: - *  perden 31 december 2023 (inklusive innehav av nérstdgende och genom juridisk person)

Arbetslivserfarenhet: Per Lonn har sedan 1999 arbetat inom finansbranschen. Han
var med och grundade Véstra Hamnen Corporate Finance, pa
den tiden ansvarig for bolagets fondverksamhet. Dessférin-
nan har han arbetet med vardepappersradgivning pa Nordea

Kursutveckling frdn IPO 6 maj 2022 - 31 december 2023

Bank AB. 120
Aktiedgande i bolaget: Per Lénn innehar 100 000 aktier i Bolaget.
Teckningsoptioner i bolaget: 15 000 teckningsoptioner. 100
80
BJORN ANDERSSON
5 60
Fédd 1988. CFO sedan 2022. %)
Utbildning: Master of Science (MSc), Corporate and Financial Manage-
ment, Lunds universitet. 40
Aktuella uppdrag: -
Arbetslivserfarenhet: Bjorn Andersson har mer an 10 ars erfarenhet fran finansbran- 20

schen. Han har varit anstélld p& Vastra Hamnen Corporate
Finance sedan 2012 och som CFO sedan 2022.

Aktiedgande i bolaget: Bjorn Andersson innehar 10 300 aktier i Bolaget (inklusive 0
innehav av narstédende).

Teckningsoptioner i bolaget: 5 000 teckningsoptioner.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ) org. nr. 556660-1182, med sate i Malmo,

far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vastra Hamnen Corporate Finance AB, som har sitt sate i
Malmao, ar ett oberoende vardepappersbolag som bistar fore-
tag med radgivning i samband med foéretagsaffarer. Bolaget
ar sedan maj 2022 noterat pad Nasdaq First North Growth
Market.

Bolaget ar registrerat for att bedriva vardepappersrorelse
enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden (LV) med
foljande tillstand;

Tillstand att driva vardepappersrorelse i form av:

« Mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett
eller flera finansiella instrument (2 kap. 1§ 1p. LV),

« Placering av finansiella instrument utan fast dtagande (2
kap.1§7 p.LV),

Tillstand att som sidoverksamhet:

« Lamna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi
och liknande fragor samt Iamna rad och utféra tjanster vid
fusioner och féretagsuppkop (2 kap. 2 § 3 p. LV),

« Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt
andra former av allmanna rekommendationer rérande
handel med finansiella instrument (2 kap. 2 § 5 p. LV),

« Utfora tjanster i samband med garantirddgivning avse-
ende finansiella instrument (2 kap. p. 6 LV),

Tillstand att som annan sidoverksamhet:
« Bedriva verksamhet som Certified Advisor (2 kap. 3 § LV).

Bolaget har under aret arbetat med ett antal olika transak-
tioner at bolag i varierande branscher. Transaktionerna har
framst bestatt av kapitalanskaffningsuppdrag at smé och
medelstora noterade bolag.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023

Israel/Hamas-konflikten i Mellandstern, Rysslands aggres-
sioni Ukraina, fallande borser, stigande rantor, 1ag tillvaxt och
hog inflation har paverkat hela finansmarknaden negativt.
Kapitalanskaffningar i samband med noteringar, och rena
sekundaremissioner var under 2023 fortsatt pa Idga nivaer,
vilket har inneburit en relativt oférandrad transaktionsvolym i
jamforelse med foregaende ar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2023

Det har inte skett ndgra vasentliga handelser under 2023.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS
UTGANG

Det har inte skett ndgra vasentliga handelser efter balansda-
gens utgang.

EKONOMISK REDOGORELSE

Rorelsens intakter

Bolagets provisionsintdkter uppgick till 12,6 (12,1) MSEK
under 2023, en 6kning med 4 procent. De totala intakterna
for aret uppgick till 20,3 (19,6) MSEK, dven det en 6kning med
cirka 4 procent.

Roérelsens kostnader

Bolagets rérelsekostnader uppgick till 16,2 (15,3) MSEK under
2023, en 6kning med cirka 6 procent. De hdgre kostnaderna
ar hanforliga till en stdrre organisation samt att det under
2022 skedde en aterféring av en tidigare momsrelaterad
avsattning.

Resultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till 4,1 (4,3) MSEK, en minsk-
ning med cirka 6 procent. Rérelsemarginalen uppgick till 20
procent under aret.

Arets resultat uppgick till 3,2 (3,4) MSEK, och resultat per
aktie uppgick till 3,21 (3,38)" kr.

Resultatforsamringen ar hanforlig till 6kade rérelsekostnader.

FINANSIELL STALLNING

Perden 31december 2023 uppgick det egna kapitalet till 13,8
(13,6) MSEK, vilket motsvarar 13,8 (13,6)" kr per aktie. Likvida
medel uppgick till 14,7 (13,6) MSEK. Bolaget har per balans-
dagen inget behov av ytterligare kapital eller finansiering i
form av banklan.

KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Per den 31 december 2023 uppgick primarkapitalrelationen
till 323 procent. Kapitalbasen har sedan 31 december 2022
Okat med 0,2 MSEK till 10,8 MSEK, och kapitalkravet har mins-
kat fran 4,1 MSEK till 3,3 MSEK.

Kassaflodesanalysen visar ett positivt kassaflode for heldret
om 1,1 (-25,5) MSEK.

1 Justerat fér split 50:1.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Vastra Hamnen Corporate Finance har under 2023 utfort
radgivningstjanster &t Corespring Invest. Totalt har Véastra
Hamnen Corporate Finance fakturerat Corespring Invest
cirka 3 MSEK avseende radgivningstjanster under 2023.
Vastra Hamnen Corporate Finance har hyrt kontorslokal av
bolag ingdende i Granroc Real Estate-koncernen under 2023
uppgadende till 0,7 MSEK. Vastra Hamnen Corporate Finance
styrelseledamot Roger Wikstrom &r styrelseledamot i bada
de ovan ndmnda bolagen.

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som
juridisk radgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot i Vastra
Hamnen Corporate Finance, ar delagare i Advokatfirman
Vinge. Kép av tjanster fran Advokatfirman Vinge uppgick till
0,1 MSEK under 2023, och ar hanforligt till kostnader i sam-
band med arsstamman 2023.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Bolagsstamman har att behandla foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 8 577 332
Arets resultat 3205171
Summa 11782 503

Styrelsen foreslar att resultatet behandlas enligt foljande:

Utdelning till aktiedgare (3,00 kronor per aktie) 3000000
I ny rakning 6verfores 8782503
Summa 11782 503

Styrelsen foreslar att utdelning I1amnas med 3 000 000 kr vil-
ket motsvarar 3,00 kr per aktie.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapita-
let samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i ovrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information
som framgar av arsredovisningen. Foretagsledningen plane-
rar inga vasentliga férandringar av befintlig verksamhet sa
som vasentliga investeringar, forsaljningar eller avveckling.
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RISKER OCH RISKHANTERING

| bolaget uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker,
marknadsrisker, affarsrisker, likviditetsrisker, koncentra-
tionsrisker samt operationella risker. Bolaget arbetar kontinu-
erligt med att minimera dessa risker. For bolagets risker och
riskhantering se avsnittet Risker och riskhantering i not 3.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget har som mélsattning att skapa en god avkastning pa
eget kapital med avvégd riskniva och for detta efterstravas
ett langsiktigt och stabilt intéktsflode kombinerat med bra
kontroll over verksamhetens kostnader.

FINANSIELL KALENDER:

Arsstamma 2024: 26 april 2024
Delarsrapport jan - mar 2024: 26 april 2024
Delarsrapport apr - jun 2024: 30 juli 2024
Delarsrapport jul - sep 2024: 30 oktober 2024

Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT

KSEK 2023 2022 2021 2020 2019
Rérelseintakter 20 339 19 602 45650 39223 20 648
Rorelseresultat 4110 4350 21242 16 203 5160
Arets resultat 3205 3384 19165 10 351 4033
Balansomslutning 21260 20605 45070 381233 19 577
Rérelsemarginal, % 20% 22% 47% A% 25%
Antal utestdende aktier 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 1000000 1000000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestadende aktier efter utspadning 1000000 1000000 1000000 1000 000 1000 000
Antal anstéllda 9 8 8 8 8
Omsattning per anstalld, tkr 2260 2 450 5706 4903 2 581
Roérelseresultat per anstalld, tkr 457 544 2 655 2 025 645
Resultat per aktie fore utspadning, kr 3,21 3,38 19,17 10,35 4,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3,21 3,38 19,17 10,35 4,03
Soliditet, % 65% 66% 58% 56% 59%
Priméarkapitalrelation, % 323% 260% 287% 292% 242%

For nyckeltalsdefinitioner se not 19.
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Resultatrakning

Balansrakning

KSEK Not 2023 2022
Tillgangar

Utl&ning till kreditinstitut 9 14 707 13 582
Aktier och andelar 10 370 370
Materiella tillgdngar 7 1689 5
Ovriga tillgdngar " 4095 6 393
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 399 254
Summa tillgdngar 21260 20605
Skulder och eget kapital

Skulder

Ovriga skulder 13 3122 1943
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 4 356 5085
Summa skulder 7 478 7 028
Obeskattade reserver 0 0
Eget kapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 8577 8193
Arets resultat 3205 3384
Summa eget kapital 13783 13577
Summa eget kapital och skulder 21260 20605

KSEK NOT 2023 2022
Ranteintakter 4,5 480 83
Rantekostnader 4,5 -15 -2
Réntenetto 465 81
Provisionsintékter 5 12 626 12140
Provisionskostnader 5 0 0
Provisionsnetto 12 626 12140
Ovriga rorelseintakter 5 7248 7 381
Summa rérelseintakter 20339 19 602
Allménna administrationskostnader 6 -16 165 -15 231
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 7 -65 -21
Summa rérelsekostnader -16 229 -15 253
Rorelseresultat 4110 4350
Forandring av periodiseringsfonder 0 0
Summa bokslutsdispositioner 0 0
Resultat fére skatt 4110 4350
Skatt pa periodens resultat 8 -905 -966
Arets resultat 3205 3384
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 3,21 3,38
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 3,21 3,38
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st)* 1000 000 1000000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st)* 1000000 1000 000
* Antalet aktier har omrédknats med hansyn till den split av aktien (50:1) som genomférdes i april 2022.

R oo

apport over totalresultatet

KSEK 2023 2022
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 3205 3384
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Rapport over forandring i eget kapital Kassaflodesanalys

Balanserat KSEK 2023 2022
resultat inkl
periodens Den I6pande verksamheten
KSEK Aktiekapital totalresultat Summa
Rorelsen
Ingaende balans per 1januari 2022 2000 24139 26 139 Rérelseresultat 4110 4350
Periodens totalresultat 3384 3384

Aterforing av ej kassaflsdespaverkande poster
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av agare:

Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 65 21
Utdelning* -16 000 -16 000
54 54 Betald skatt 1061 -6 565
Utg&ende balans per 31 december 2022 2000 11577 13577 Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5236 2194
fore forandring av rérelsekapital
Férandring av rérelsekapital
Ingdende balans per 1januari 2023 2000 1577 13577 .
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar -479 -764
Periodens totalresultat 3205 3205
) o . . Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 117 -6 637
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Foéréndring av rorelsekapital 638 -7 401
Utdelning* -3 000 -3000
. Kassafléde frén den I6pande verksamheten 5873 -9 595
Utgaende balans per 31 december 2023 2000 11783 13783

* Utdelning per aktie, justerat fér split 50:1, under 2023 uppgick till 3 kr per aktie och utdelning under 2022 uppgick till 16 kr per aktie. Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgdngar -1748 0

Kassafldde fran investeringsverksamheten -1748 0

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -3000 -16 000
Utfardande av teckningsoptioner 0 54
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3000 -15 946
Periodens kassaflode 1125 -25 541

Foérandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan 13 582 39123
Foéréndring av likvida medel 1125 -25 541
Utgéende likvida medel 14 707 13 582

Specifikation av likvida medel

Bank (utlaning till kreditinstitut) 14 707 13582

Utgédende likvida medel 14 707 13 582

| rérelseresultatet ingar:
Erhalina rantor m.m. 480 83

Erlagda réntor -15 -2
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ), org. nr. 556660-
1182, har sitt sate i Malmo. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 23 februari 2004 och registre-
rades hos Bolagsverket den 17 april 2004. Bolaget ar regist-
rerat i Sverige och dess verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets organisationsform bedrivs i enlighet med aktie-

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

bolagslagen. Bolaget ar ett vardepappersbolag med tillstand
fran Finansinspektionen att driva viss typ av vardepappers-
rorelse enligt VPML. Verksamheten bestar i att bista foretag
och dess dgare med radgivning i samband med féretagsaffa-
rer i Sverige och Danmark. Bolagets adress ar Stortorget 13A,
21122, Malmo och dess webbplats ar www.vhcorp.se.

Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25 samt
andringsforskrifter) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation samt RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner vid upprattandet av finansiella rapporter. Bolaget till-
lampar darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta
avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden som
har antagits for tilllampning med de begransningar som foljer
av FFFS och RFR 2. Nya standarder och tolkningar som tratt
i kraft den 1 januari 2023 har inte medfort ndgon effekt pa
bolagets finansiella rapporter.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPERNA

Fran och med den 1januari 2022 redovisas intakter hanforliga
till fakturerat arvode for arbete utfért inom Transaktionsrad-
givning som provisionsintakter i enlighet med ARKL. L6pande
arvode fran Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt
6vrig rddgivning redovisas som ovriga rorelseintakter i resul-
tatrakningen.

| alla vasentliga aspekter ar redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder samt presentation oférandrade jamfért med
arsredovisningen 2022.

REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och belop-
pen angesitkr ominget annat anges.

GRUNDER FOR REDOVISNINGEN

Anlaggningstillgdngar utgérs av materiella tillgéngar. Ovriga
tillgdngar ar omsattningstillgdngar. Omsattningstillgangar
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forvantas atervinnas eller betalas inom 12 méanader frén
balansdagen. Samtliga skulder ar kortfristiga skulder och
forvantas pd samma satt dtervinnas eller terbetalas inom 12
manader.

INTAKTER

Intdkter fran avtal med kunder redovisas nar prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst 6verforts till kunden.
Denna beddmning ska betraktas fran kundens perspektiv
med beaktande av indikationer som dverféring av agande
och risker, kundacceptans och ratt att fakturera. Kontrakten
ar ofta bindande fér kunden och atagandena fér bagge parter
ar klart definierade for kontraktets I6ptid.

Beddmning maste dven gdras om kontrollen overfors vid
en viss tidpunkt eller dver tid. Intdkten redovisas Over tid
om fardigstallandegraden kan matas sakert och bindande
ratt till betalning foreligger 6ver kontraktets 16ptid. Grad av
fardigstallande berdknas med utgangspunkt fran utférda
prestationer. Detta galler for Certified Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt i vissa fall aven for hela eller delar av
uppdrag inom kapitalanskaffningar, M&A och Corporate
Finance radgivning. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa
intékten over tid, vilket i normalfallet galler for kapitalanskaff-
ningar, M&A och Corporate Finance radgivning, sa redovisas
intékten nar tjansten i sin helhet ar utford.

Transaktionspris gallande dessa kontrakt representeras av
betalningar baserade péa fardigstallandegrad eller fakture-
ringstidpunkter definierade i kontrakten. Avtalstillgangar
uppkommeride fall prestationer utforts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering annu inte har skett.

Provisionsintakter

Provisionsintakter uppstar vid transaktionsradgivning. Pro-
visionsintakter bestar primart av arvode for projektledning
i samband med kapitalanskaffningar, foretagséverlatelser
samt noteringar.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelseintékter avser primért rérelsesegmentet Ovrig
radgivning vilket inbegriper |6pande arvode fran Certified
Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt évrig radgivning som
inte faller inom ovan beskrivna provisionsintdkter. Ovriga
rorelseintdkter kan bestd av tjanster som faktureras pa
I6pande rakning eller enligt fast pris.

For avtalen tillampas forenklingsregeln som innebar att upp-
lysning inte behdver lamnas om omfattningen av ingadngna
men annu inte uppfyllda avtal.

AVTALSTILLGANGAR

Avtalstillgdngar utgors av upparbetade men annu inte faktu-
rerade tjanster vilka i arsredovisningen benamns Upplupna
intakter.

UTLANDSK VALUTA

Féretagets funktionella valuta ar svenska kronor. Transak-
tioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen. Till-
gangar och skulder i utldndsk valuta omréknas till balansda-
gens valutakurs.

Skatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen utom da under-
liggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid
aven skatteeffekten redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar den skatt som berédknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden samt korrigeringar avseende tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden,
baserat pa temporara skillnader mellan redovisat och skat-
teméssigt varde av tillgdngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilket de temporara skillnaderna kan
utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar
det finns en legal kvittningsratt och nar de uppskjutna skat-
tefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter
debiterade av en och samma skattemyndighet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar

Bolaget klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar
utifrdn den affarsmodell som hanterar tillgdngens kontrak-
terade kassafloden samt karaktaren pa tillgangen. De finan-
siella tillgangarna klassificeras i ndgon av féljande kategorier:
finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffnings-
varde samt finansiella tillgdngar som varderas till verkligt
varde Over resultatrakningen.

Kop och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, vilket ar det datum nar bolaget forbinder sig
att kopa eller salja tillgdngen. Finansiella tillgdngar tas bort
frén balansrakningen nar ratten att erhdalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller har éverforts och bolaget har
Overfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknip-
pade med dganderatten.

Finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar som normalt inte saljs utanfor bolaget
och dér syftet med innehavet &r att erhalla kontraktsenliga
kassafloden ingér i denna kategori. Vardering sker till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden.

Finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde éver
resultatrakningen

Bolaget innehar inga finansiella instrument som varderas och
redovisas till verkligt varde. For samtliga finansiella tillgangar
och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en
rimlig approximation av verkligt varde.

Reservering for kreditrisk

Vid anskaffning av finansiella tillgdngar redovisas forvantade
kreditforluster 16pande under innehavstiden, normalt med
beaktande av kreditforlustrisk inom de narmaste 12 mana-
derna. | det fall kreditrisken Okat vasentligt reserveras for de
kreditforluster som forvantas intraffa under hela tillgdngens
|6ptid. Vastra Hamnen tillampar den férenklade metoden for
berakning av kreditforluster som bygger pa historiska data
gallande betalningsmoénster och betalningsférmaga hos
motparten. Utifrdn historiska data bedoms de forvantade
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kreditforlusterna vara begransade. Nedskrivningar av kund-
fordringar, avtalstillgdngar och lanefordringar redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella skulder

Bolaget har endast finansiella skulder som klassificeras och
varderas till upplupet anskaffningsvarde med tilllampning
av effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsvis till
verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Laneskul-
der redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. Eventuella skillnader
mellan erhallet belopp, netto efter transaktionskostnader,
och &terbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat 6ver laneperioden, med tilldmpning av effektivran-
temetoden.

Likvida medel

| likvida medel i rapporten over kassafloden ingér kassa och
utldning till kreditinstitut. For forfallotider hanvisas till till-
laggsupplysningen Loptider for finansiella tillgangar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaff-
ningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivningar
baserade pa en beddémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Fbljande avskrivningstider tilldmpas.

Inventarier 54&r

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt den indirekta meto-
den vilket innebar att nettoresultatet justeras for transaktio-
ner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden,
samt for eventuella intakter och kostnader som hanfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.
Som likvida medel rdknas kassa och utlaning till kreditinstitut.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar som 16n, sociala kostnader och rorlig ersattning
redovisas i resultatet i den period da den anstéllde utfort
tjansten at bolaget. Avsattning for eventuell rorlig ersattning
redovisas nar bolaget har en rattslig eller informell forplik-
telse att goéra sddana betalningar till foljd av att tjansterna
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har erhdllits fran de anstallda och beloppet kan beraknas
tillforlitligt. Bolaget har endast avgiftsbestamda pensioner,
vilka redovisas i resultatet i den period da den anstallde utfort
tjiansten at bolaget. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter. En kost-
nad for ersattning i samband med uppsagningar av personal
redovisas enbart om bolaget ar forpliktigat av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den normala
tidpunkten.

LEASING

Bolaget anvander undantaget gallande tillampning av IFRS
16 Leasingavtal, vilket innebar att all leasing redovisas som
kostnad linjart dver leasingperioden.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kommer sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Varje ar prévas om det finns nagon
indikation pa att tillgdngarnas varde &r lagre an det redo-
visade vérdet. Finns en indikation s& berdknas tillgangens
dtervinningsvarde och nedskrivning sker vid behov till det
ldgsta av atervinningsvarde och redovisat varde. Enligt de
uppskattningar och antaganden som bolaget har gjort finns
for narvarande ingen risk for vasentliga avvikelser i redovi-
sade varden for tillgdngar och skulder.

NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Allmant om riskhantering

Regelverk for vardepappersforetag stéller krav pa att bola-
get ska ha en god riskhantering, mata, kontrollera och vid
behov reducera sina risker. | enlighet med Lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
inkluderas uppgifter om kapitalbas och kapitalbaskrav i ars-
redovisningen.

Som ett litet och icke-sammanléankat vardepappersforetag
(klass 3) ar Bolaget inte skyldigt att ha en intern kapitalut-
varderingsmetod men har anda valt att uppréatta ett sadant
dokument. Analysen i dokumentet ska vara en vagledning for
att utvardera kapitalbehovet i rorelsen. Styrelsen fér bola-
get har identifierat, analyserat och varderat relevanta risker
for bolaget i ett internt kapitalutvarderingsdokument for att
beddéma kapitalbehovet. Kapitalbehovet baseras pa den
affarsplan som bolaget har.

Styrelsen i bolaget har ett 6vergripande ansvar foér utvar-
dering av de risker som bolaget hanterar i sin dagliga verk-
samhet. Det ar ocksd styrelsen som har ansvaret for att
kontrollrutiner finns och att de efterlevs. Foretagets styrelse
och ledning har genom skriftligt regelverk fordelat ansvar
och befogenhet inom bolaget. Bolaget har inget eget han-
delslager, ingen kreditgivning och ingen férvaring av kunders
likvida medel och vardepapper. Bolaget har outsourcat funk-
tionerna for riskkontroll och regelefterlevnad.

Analyserade risker

Kreditrisk

Bolaget har kreditrisk for de fordringar som finns upptagna
i dess rakenskaper. For att motverka dessa kreditrisker har
bolaget val genomarbetade rutiner for uppféljning av betal-
ningar. Kreditrisken ar kopplad till exponering mot féretag.
Risk finns dven i bolagets likvida medel som &r placerade pa
konto hos kreditinstitut men dar bedéms risken som Iag uti-
fran hog kreditvardighet hos institutet.

Marknadsrisk

Bolaget bedriver inte ndgon handel for egen rékning och har
dérmed inte ndgot handelslager varfor inga direkta mark-
nadsrisker uppstar i verksamheten. | bolagets balansrakning
finns ett mindre innehav i form av aktier till ett varde av 370
KSEK. Bolaget &r inte exponerat mot ravarurisk och endast
minimalt exponerat mot valutarisk. All fakturering i utlandsk
valuta vaxlas till SEK vid betalning.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk ar begransad d& bolaget ar sjalvfi-
nansierat, inte ar likviditetsforsorjt via marknaden och dess-
utom inte bedriver ndgon utldning eller egen handel. For att
begransa likviditetsrisken genomférs I6pande uppfoljning av
bolagets likviditet. Bolagets likvida medel placeras pa bank-
konto for hogsta mojliga tillganglighet. Bolaget analyserar
och stresstestar likviditetssituationen I6pande.

31dec 31dec

Risklimiter (KSEK) 2023 2022 Limit
Likviditetsreserv 14707 13582 Serad nedan
Intern limit for likviditetsreserv’ >3 342 >4 073
Legalt krav for likviditetsreserv? >1 14 >1358
Kassalikviditet® 197% 193% >100%

T Motsvarar tre manaders fasta kostnader fér féregdende ar.
2 Motsvarar en manads fasta kostnader fér féregédende &r.
S Likvida medel/kortfristiga skulder.

Koncentrationsrisk

Bolaget anses inte ha ndgon betydande koncentrationsrisk
dé bolaget kontinuerligt arbetar med flera olika uppdragsgi-
vare.

Afférsrisk

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, vilken med-
for att det alltid finns risk for att kunder lamnar foretaget.
Denna risk begransas genom att de kunder som bolaget
arbetar med inte alltid &r &terkommande kunder utan tjanster
ar i manga fall av tillfallighetskaraktar. Det &r upp till bolaget
att minimera denna risk genom att leverera fullgoda tjanster
med hdg kundnytta.

Operativ risk

Bolagets operativa risker avser forluster pd grund av brist-
falliga eller felaktiga rutiner, manskliga fel, inkorrekta system
eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av IT-
risker, legala risker och administrativa risker. Bolagets opera-
tiva risker minimeras av god intern kontroll samt av styrelsen
faststallda rutiner och riktlinjer for effektiv riskhantering, i
syfte att bedriva verksamheten med begransad och kontrol-
lerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga kontroller
som reglerar och sakerstaller ansvar och befogenheter i den
|I6pande verksamheten. Bolagets operativa risker innefattar
aven beroendet av nyckelpersoner. Denna risk ar begransad
da flera av bolagets nyckelpersoner ocksé ar aktiedgare.
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NOT 4 RANTENETTO

NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER

KSEK 2023 2022
Ranteintakter

Utldning till kreditinstitut 463 80
Ovriga ranteintakter 17 4
Summa ranteintakter 480 83
Réantekostnader

Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga rantekostnader -15 -2
Summa réantekostnader -15 -2
Summa réntenetto 465 81

NOT 5 SPECIFIKATION AV INTAKTER

Fran och med den 1januari 2022 ar bolagets verksamhet uppdelat beroende pa typ av tjanst bolaget levererar till kund; Trans-
aktionsrédgivning och Ovrig r&dgivning som inbegriper Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt Ovrigt.

KSEK 2023 2022
Personalkostnader

Léner och arvoden 6789 6 347
Avsattning till bonus 1280 1435
Pensionskostnader 867 791
Sociala kostnader 2729 2795
Ovriga personalkostnader 177 235
Summa personalkostnader 11842 11603
Varav 16n och pension till styrelse och VD 2 289 2334
Varav sociala kostnader fér styrelse och VD 700 715
Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 1061 957
Resekostnader 181 311
Arvoden 1612 2 455
Aterf(’jring (-) /Avséttning (+) momsrattelse* 0 -2 250
Andra administrationskostnader 1469 2155
Summa 6vriga administrationskostnader 4323 3628
Summa 16 165 15 231

januari - december Transaktionsradgivning Ovrig radgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2023 2022
Réantenetto = = - - 465 81 465 81
Provisionsintakter 12 626 12 140 - - - - 12 626 12140
Provisionskostnader = = - - = = - -
Nettoresultat av finansiella ) B - - B B B B
transaktioner

Ovriga rérelseintdkter = = 7 236 7 373 12 9 7 248 7 381
Summa rorelseintékter 12 626 12140 7 236 7 373 477 90 20339 19 602
TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

leanstelr overforda till kund 12 626 12 140 - ~ ~ ~ 12 626 12140
vid en tidpunkt

Tjanster dverforda till kund B B 7936 7373 ~ B 7236 7373

over tid
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*Under 2022 aterférde bolaget en tidigare momsrelaterad avséattning. Avsattningen aterfordes efter beslut frén Skatteverket. Beloppet som

aterforts uppgar till 2,2 MSEK och har minskat Allmdnna administrationskostnader under 2022 i motsvarande omfattning.
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER (FORTS.)

NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER (FORTS.)

Specifikation arvode till revisor

KSEK 2023 2022
Anstéllda, I6ner och andra erséttningar

Medelantal anstallda tillika ledande befattningshavare

Man 8 8
Kvinnor 1 0
Summa 9 8
Erséttningar 2023 for styrelse och ledning Grundlén/arvode Rorlig ersattning Pensionskostnad Summa
Johan Kjell Styrelseordférande 204 N - 204
Christian Lindhé Styrelseledamot 32 - - 32
Roger Wikstrém Styrelseledamot - - - -
Oscar Ahlgren Styrelseledamot/VD 1504 275 272 2052
Ovrig ledning* 2 personer 1970 499 261 2731
Summa 37N 774 534 5019
Erséattningar 2022 for styrelse och ledning Grundldn/arvode Rorlig ersattning Pensionskostnad Summa
Johan Kjell Styrelseordférande 186 - - 186
Christian Lindhé Styrelseledamot 96 - - 96
Roger Wikstrom Styrelseledamot - - - -
Oscar Ahlgren Styrelseledamot/VD 1487 305 260 2052
Ovrig ledning* 2 personer 1848 581 250 2679
Summa 3617 886 510 5013

* | gruppen “Ovrig ledning” ingér Per Lénn (vice VD) och Bjérn Andersson (CFO).

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets verksamhet och darmed aven det dvergripande ansvaret for att bolaget
drivs i enlighet med beslutad ersattningspolicy. Bolagets VD ar operativt ansvarig for bolagets verksamhet och darmed aven

operativt ansvarig for att ersattningspolicyn efterlevs.

Bolaget ska strava efter att ha en effektiv riskhantering och ersattningsprinciper som inte framjar ett dverdrivet risktagande.

Ersattning till anstéllda ska inte begransa bolagets formaga att uppréatthalla en tillrackligt stor kapitalbas.
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(Beloppet ingdr i Andra administrationskostnader) 2023 2022
Mazars AB

Revisionsuppdrag 181 202
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag - 93
Summa 181 295
Operationell leasing inklusive hyra for lokal

(Beloppet ingar i Andra administrationskostnader) 2023 2022
Leasingavgifter, arets kostnad 934 842
Forvéntade framtida utgifter:

Inom ett &r 552 701
Senare &n ett & men inom fem &r 3192 -

Senare an fem ar
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NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOT 11 OVRIGA TILLGANGAR

KSEK 2023 2022
Kundfordringar 3196 2 861
Skattekonto 899 3450
Ovriga fordringar 0 83
Summa 4095 6393
Specifikation férfallostruktur p kundfordringar

Kundfordringar, brutto 3196 2 861
Foérvantade kreditforluster, generell bedémning - -
Forvantade kreditforluster, individuell bedémning - -
Summa kundfordringar, netto efter férvantade kreditférluster 3196 2 861

Avséttningar fér férvantade kreditforluster
Avsattningar vid arets borjan

Aterféring

Reglerade fordringar

Forvantade kreditforluster, generell bedémning

Foérvantade kreditforluster, individuell bedémning

Summa avsattningar for forvantade kreditforluster

Kundfordringar,

Reserv, forvan-
tade kreditforluster

Kundfordringar,

KSEK 2023 2022
Inventarier
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 713 713
Arets anskaffningar 1748 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2462 713
Ingédende ackumulerade avskrivningar -708 -687
Arets avskrivningar -65 -21
Utgéende ackumulerade avskrivningar -773 -708
Summa 1689 5
NOT 8 SKATT
KSEK 2023 2022
Aktuell skatt -905 -966
Summa -905 -966
Skatt pd drets resultat
Resultat fére skatt enligt resultatrdkningen 4110 4 350
Skatt enligt géllande skattesats (20,60%) -847 -896
Avstdmning av redovisad skatt
Ej skattepliktiga intakter 3 0
Ej avdragsgilla kostnader -61 -70
Summa -905 -966
NOT 9 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
KSEK 2023 2022
Utlaning till kreditinstitut (SEK) 14707 13 582
Summa 14707 13582
NOT 10 AKTIER OCH ANDELAR
KSEK 2023 2022
Ingdende ackumulerade anskaffningsvéarden 370 370
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 370 370
Redovisat varde 370 370
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Aldersanalys kundfordringar brutto individuell netto
Ej forfalina 3196 - 3196
Forfallna 30 dagar - - -
Forfalina 31-60 dagar - - -
Forfallna 61-90 dagar - - -
Forfallna 91-120 dagar - - -
Forfallna > 120 dagar - - -
Summa 3196 - 3196
Férvéntade kreditférluster, generell bedémning
Ej forfalina 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna 30 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfalina 31-60 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna 61-90 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna > 90 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Kundfordringar, Forvantade kreditfor-
netto Justering luster, generell
Ej forfallna 3196 - -
Forfalina 30 dagar - - -
Férfallna 31-60 dagar - - -
Forfalina 61-90 dagar - - -
Férfallna > 90 dagar - - -
Summa 3196 - -
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NOT 12 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KSEK 2023 2022
Hyror 48 174
Ovrigt 351 80
Summa 399 254

NOT 13 OVRIGA SKULDER

KSEK 2023 2022
Leverantdrsskulder 2 099 327
Skatteskulder - 585
Personalrelaterade skulder 425 316
Mervéardesskatt 597 715

Ovriga kortfristiga skulder - -

Summa 3122 1943

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

NOT 17 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolaget innehar inga finansiella instrument som vérderas och redovisas till verkligt varde. Fér samtliga finansiella tillgdngar och

skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

KSEK 2023 2022
Personalrelaterade kostnader 3081 3939
Ovriga poster 1275 1146
Summa 4 356 5085

NOT 15 KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

KSEK 2023 2022
Kontraktstillgangar 3196 2 861
Kontraktsskulder -937 -945

NOT 16 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Véstra Hamnen Corporate Finance har utfort rddgivningstjanster at Corespring Invest. Totalt har Vastra Hamnen Corporate
Finance fakturerat Corespring Invest 3,3 MSEK avseende radgivningstjanster under 2023. Vastra Hamnen Corporate Finance
har hyrt kontorslokal av bolag ingdende i Granroc Real Estate-koncernen under 2023 uppgaende till 0,7 MSEK. Vastra Hamnen
Corporate Finance styrelseledamot Roger Wikstrom ar styrelseledamot i bada de ovan ndmnda bolagen.

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som juridisk radgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot i Vastra

Hamnen Corporate Finance, ar deldgare i Advokatfirman Vinge. Kop av tjanster frdn Advokatfirman Vinge uppgick till 0,1 MSEK
under 2023, och &r hanforligt till legal rédgivning i samband med &rsstamma 2023.
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2023
Finansiella till- Finansiella
géngar varderade till  skulder virderade till
Verkligt vérde via upplupet anskaff- upplupet anskaff-
KSEK resultatrdkningen ningsvarde ningsvérde
Tillgdngar
Utl&ning till kreditinstitut - 14707
Aktier och andelar - 370
Ovriga tillgdngar - 4095
Summa tillgangar - 19173
Skulder*
Ovriga skulder - 3122
Upplupna kostnader - 1275
Summa skulder - 4397
2022
Finansiella till- Finansiella
gangar varderade till  skulder varderade till
Verkligt vérde via upplupet anskaff- upplupet anskaff-
KSEK resultatrakningen ningsvarde ningsvarde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 13582
Aktier och andelar - 370
Ovriga tillgdngar - 6393
Summa tillgdngar - 20 346
Skulder*
Ovriga skulder - 1943
Upplupna kostnader - 1146
Summa skulder - 3089

* samtliga finansiella skulder férfaller inom 3 manader

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2023

49



50

NOT 18 KAPITALTACKNING

NOT 19 NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltal och definition

Syfte

Antal utestdende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomeshnittligt antal utestdende aktier
Summan av antal aktier vid periodens borjan och slut, delat med tva.

Antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda sedan arsskiftet.

Omséttning per anstélld
Periodens rorelseintékter dividerat med antal anstéllda.

Roérelseresultat per anstélld
Periodens rorelseresultat dividerat med antal anstallda.

Resultat per aktie fére utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens
slut, efter utspadning.

Balansomslutning
Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget
kapital.

Nyckeltal definierade i kapitaltdckningsregelverket

Ger en bild av Bolagets antal aktier som handlas pé borsen.

Ger en jamn bild av Bolagets utestdende aktier for perioden. Ger en
bild av Bolagets antal aktier som handlas pa bérsen med hansyn till
eventuella utspadningar.

Ger en indikation om Bolaget organisatoriska utveckling.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rorelseintékterna.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rorelseresultatet.

Ger en bild av Bolagets I6nsamhet i relation till det totala antalet
aktier.

Ger en bild av storleken pé bolagets tillgdngar samt eget kapital och
skulder.

Syfte

Primérkapitalrelation
Relation mellan k&rnprimarkapital och riskvdgda belopp.

Alternativa nyckeltal

Visar bolagets forméaga att absorbera forluster.

Syfte

KSEK 2023 2022
Kapitalbas

Kéarnprimérkapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 8577 8193
Periodens resultat 3205 3384
Eget kapitaldelen av obeskattade reserver - -
Summa eget kapital 13783 13577
Avgar foreslagen utdelning -3000 -3000
Summa karnprimarkapital 10 783 10 577
Ovrigt primarkapital - -
Summa priméarkapital 10 783 10 577
Supplementéarkapital - -
Summa supplementérkapital 10783 10 577
Total kapitalbas 10 783 10 577
Fasta omkostnader kapitalbas

Féregdende ars fasta omkostnader 13 369 16 292
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 3342 4073
Kapitalkrav

Permanent kapitalkrav 759 759
Kapitalkrav baserat pd Fasta omkostnader 3342 4073
K-faktorkrav - -
Totalt kapitalkrav 3342 4073
Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimérkapitalrelation

Priméarkapitalrelation 323% 260%
Total kapitalrelation 323% 260%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav och tillkommande Pelare 2 krav 3342 4 073
Overskottskapital (CET1) 7 440 6 504
Overskottskapital (Totalt) 7 440 6504

Bedomning av kapitalkrav
Styrelsen bedémer att nuvarande kapitalbas tacker bolagets nuvarande och framtida behov.
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Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ger forstaelse for den rapporterade I6nsamheten som genereras av
Bolaget mellan perioderna.

Ett matt pd Bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att
finansiera sina tillgangar.

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL 2023 2022 2021 2020 2019
Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat 4110 4 350 21242 16 203 5160
Rérelseintékter 20 339 19 602 45650 39223 20 648
Rorelsemarginal, % 20% 22% 47% 1% 25%
Soliditet, %

Eget kapital inklusive eget kapitaldelen av obeskattade reserver 13783 13577 26139 21332 11623
Balansomslutning 21260 20 605 45070 38 233 19 577
Soliditet, % 65% 66% 58% 56% 59%
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NOT 20 EGET KAPITAL

Bolaget har 1000 000 aktier med kvotvarde 2,00 kr. Alla aktier har samma rostvarde.

NOT 21 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star vinstmedel, enligt balansrdkningen i Vastra Hamnen Corporate Finance AB, med
11782 503 kronor. Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt (kronor):

Utdelning till aktiedgare (3,00 kronor per aktie) 3000000
I ny rakning dverfores 8782503
Summa disponerat 11782 503

De totala beloppen som féreslds delas ut samt som foreslds dverforas till ny rdkning har berdknats pa samtliga
1000 000 utestdende aktier per den 31 december 2023. De totala beloppen som féreslds delas ut samt som féreslas dverforas
till ny rakning faststalls slutligen berdknat pa antalet utdelningsberattigade aktier per avstdamningsdagen.

Som avstamningsdag for utdelning foreslas den 30 april 2024, vilket innebér att sista dag for handel inklusive réatt till utdelning
infaller den 26 april 2024. Beslutar drsstamman enligt styrelsens forslag, berdknas utdelningen komma att utbetalas genom
Euroclear den 6 maj 2024.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
ochrisker staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt. Yttrandet
ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Féretagsledningen planerar inga vasentliga forand-
ringar av befintlig verksamhet sa som vésentliga investeringar, forsaljningar eller avveckling.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande Gversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Malmo den 2 april 2024

Johan Kjell
Styrelseordférande

Christian Lindhé
Styrelseledamot

Oscar Ahlgren
Styrelseledamot
Verkstallande direktor

Roger Wikstrom
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 2 april 2024

Anders O Persson
Auktoriserad revisor

Anna Stenberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Vastra Hamnen Corporate Finance AB. Org. nr 556660-1182

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Vastra Hamnen Corporate Finance AB for &r 2023. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 22-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av Vastra Hamnen Corporate Finance ABs finansiella stallning
per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Vastra Hamnen Corporate Finance AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-21. Det &r styrelsen och
verkstallande direktdéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och 6vervaga
om informationen i vasentlig utstrdckning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap vii 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter. Om
vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande
bild enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férméagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gobra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i rsredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar till-
rackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

» utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de revi-
sionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ockséd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kon-
trollen som viidentifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktoérens forvaltning
for Vastra Hamnen Corporate Finance AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstéallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till Vastra Hamnen Corporate Finance AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeléagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

. foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet aren hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att upptédcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var profes-
sionella bedomning med utgadngspunkt i risk och véasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa saddana atgéarder,
omraden och férhallanden som ar véasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverande yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo den 2 april 2024

Anna Stenberg Anders O Persson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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