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Produktionen har stabiliserats och kassaflodena gynnas av stigande oljepriser. Ledningen ger ligre
guidning men hégre oljepris motiverar héjd riktkurs.

Stabiliserad produktion men nagot lagre guidning

Den nagot lagre produktionen Tethys Oil levererar under 2022 jamfort med sin tidigare guidning vags upp tack
vare ett hogre oljepris som gor att bolaget har stabila kassafloden. Produktionen antogs ligga i intervallet 10 500
—11 000 fat per dagi Ql-rapporten men har nu sinkts till ca 10 250 fat per dag. En stor del i detta ar ett
underhélls- och uppgraderingsarbete som genomférs under det tredje kvartalet d& produktionen kommer
understiga 10 000 fat per dag for att &terkomma under det fjarde kvartalet. Bolaget har kontrakterat ytterligare
en rigg (nu fyra stycken) for att kunna uppratthalla ett hogt tempo med bade fler produktionsbrunnar i Block
3&4 samt genomféra prospekterings-arbete. Man fortsétter utéver borrandet av produktionsbrunnar att
genomfora optimeringsarbete pa Block 3&4 som till exempel byte av flddesledningar och férbéttrad

vattenhantering for att hantera brunnar med hég "water-cut”.

Kommer Block 56 att bli ett oljefilt?

Tidigare i r visade brunnen Al Jumd-2 i Block 56 ett mycket lovande resultat med en initialproduktion pé ca 700
bpd fran en 430 m sand-stenssektion. Brunnen kommer sittas i ett langsiktigt produktionstest tillsammans med
Al-Jumd-3 och Al Jumd-4. Testet bor kunna starta innan slutet av oktober och kommer fortga under ca 6

manader. Utfallet av dessa tester kommer att bestimma fortsatt arbete i omradet.

Den stora uppsidan i Block 56 4r ”Central Area” dar man skjutit 3D-seismik vilket med &ldre 2D-seismik och
borrdata fran tidigare operatorer indikerar ett flertal potentiella oljefalt. Initiala bedémningar ger vid handen att

det kan vara ca 50 mmboe brutto. Utvarderingen av data bedéms vara klar under Q2-2023.

Stabilt hogt oljepris hdjer vart motiverade virde

Vi behaller vart motiverade varde som idag uppgar till 90 kr per aktie. Bolaget har dven potentiell uppsida i
framgéngsrik prospektering dar man i Q2-rapporten indikerade att Block 56 kan innehélla >50 mmboe brutto
(Central Area 50 mmboe + Al Jumd) vilket skulle indikera ett ¢j riskjusterat virde pa ca 40 kr per aktie. Vi har ett
langsiktigt oljeprisantagande om USD 80/fat vilket med dagens prislige om ca USD 100/fat far ses som

konservativt. Skulle man applicera dagens pris ger det en virderingsuppsida om ca 25 kr per aktie.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-tethys-oil-lovande-block-56
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