
Per 31 maj 2025

Förvaltarkommentar

Översikt aktien

Substansvärde
2025-05-31 169,54 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste värdering (30 april) 0,1%

Utveckling sedan 2024-12-31 0,3%

Utveckling senaste 12 månaderna 1,1%

Utveckling sedan fusiontillfället** 116,5%

Utdelning
dec-19 7 SEK per stamaktie

nov-20 7 SEK per stamaktie

okt-21 10 SEK per stamaktie

nov-22 5,50 SEK per stamaktie

Tio största innehaven (utan inbördes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond

PHM Group Business Services Intera III & Norvestor VIII

Zoo.se Consumer/Retail eEquity IV & parallellinvestering

Prosero Business Services Valedo III

SmartCraft IT Valedo III

Kustom Business services Blq Invest II

Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering

Werksta Consumer/Retail Procuritas VII

byWiT AB Other Direktinvestering

Teqt Intressenter AB Other Direktinvestering

Francks Kylindustri Industrials Segulah V

Antal portföljbolag 212

Genomsnittlig innehavstid (år) 4,1

Periodens avyttrade portföljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

Periodens investeringar
Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portföljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

*Indikativt och oreviderat NAV utifrån data fram till den 31 maj 2025. Ekonomisk rapportering från underliggande portföljbolag har en fördröjning 
om cirka ett kvartal. 
**Avkastning inklusive återlagd utdelning.

Innehav

Prisjakt är en ledande nordisk digital plattform för prisjämförelse och produktinformation, som under mer än 20 år har 
hjälpt konsumenter att fatta mer informerade köpbeslut.

Priveq skapar en grupp och en ledande aktör inom Computer-Aided Engineering (CAE) i Europa – en sammanslagning 
som kombinerar simuleringsmjukvara med avancerad teknisk konsultverksamhet. 

Grundat 2017 och med huvudkontor i Oslo. PSA Solution utvecklar och implementerar affärskritiska programvaror som 
en tjänst ("SaaS") lösningar för ledande advokatbyråer, företagsjuridiska avdelningar och andra professionella 
tjänsteorganisationer.

Norvestor NovaPSA Solution

Priveq VIIVolupe/FS Dynamics

eEquity VPrisjakt

Geografisk fördelning

Branschfördelning
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Aktiviteten på transaktionsmarknaden är fortsatt sval, framför allt när det kommer till avyttringar av portföljbolag från Private Equity-fonder. Vi ser 
dock aktivitet när det kommer till nya plattformsinvesteringar, och i vår portfölj har tre nya portföljbolag tillkommit under perioden.

eEquity har under maj förvärvat prisjämförelsesajten Prisjakt, en investering som ligger i linje med bolagets erfarenhet inom digitala 
konsumenttjänster. Tidigare har eEquity varit med och grundat samt utvecklat Pricerunner, som senare avyttrades till Klarna. Även Priveq har 
investerat under månaden och förvärvat bolagen FS Dynamics samt Volupe där mjukvara och konsultverksamhet kombineras i en gemensam koncern. 
Därtill har Norvestor Nova gjort sin första investering och förvärvat bolaget PSA Solutions som verkar inom segmentet IT-tjänster.

Under månaden har även Apax slutfört förvärvet av Norva24. Valedo, som varit huvudägare i bolaget har därmed avyttrat sitt innehav, och Norva24 
har både avnoterats från börsen och lämnat vår portfölj. Bolaget noterades i slutet av 2021, men Valedo kvarstod som största enskilda ägare fram till 
nu.

Vårt aktiepris har stigit med 14 procent under månaden, vilket är positivt. Trots uppgången handlas aktien fortfarande till en tydlig substansrabatt och 
vi fortsätter att köpa tillbaka en del aktier via det återköpsprogram som finns. Ett gott värde för våra aktieägare.

Bolagets substansvärde ökar med 0,1 procent under månaden. Första kvartalens rapporter från våra PE-fonder kom in under månaden och var 
tillsammans sett neutrala, om än något positiva. Det var inga utmärkande svängningar i specifika fonder eller bolag.

Historiskt brukar vi se en aktiv sommarforcering på transaktionsmarkanden i juni månad, jag blir gärna glatt överraskad om så är fallet i dagens klimat 
på marknaden.

Henrik Arfvidsson
Förvaltare och VD Coeli 

Private Equity AB
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Substansvärde/kurs

Business Services

Consumer/Retail

Energy, Power & Utilities

Healthcare

Industrials
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Transportation

Infrastructure

PropTech
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USA
Canada
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Tyskland
Frankrike
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