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Soltech har haft en intensiv period med nya ordrar och flera férvirv. Daribland har det stérsta forvirvet
hittills aviserats, vilket gjordes till en attraktiv prislapp.

Intensiv period med manga affarer

Perioden sedan publiceringen av var senaste analys, i slutet av februari, har varit intensiv f6r Soltech Energy.
Bolaget har under en dryg manad hunnit annonsera en order till dotterbolaget NP Gruppen pa cirka 6,8 miljoner
kronor, férvarv av resterande 30 procent av dotterbolaget Fasadsystem i Stenkullen AB, forvirv av resterande 40
procent av Din Takldggare i Virmland-Dalsland AB samt tillaggsforvirv av Solexperterna Varmland AB. Den
storsta nyheten ar dock tveklost att bolaget i fredags annonserade ett férvirv av det nederldndska
solenergibolaget 365 Energie Holding B.V (365zon). 365zon grundades 2012 och har sitt site i Eindhoven. Bolaget
har omkring 40 anstillda och tillhandahaller huvudsakligen solcells- och laddinstallation till privatpersoner.

Bolaget omsatte 250 miljoner kronor under fjolaret med ett rorelseresultat pa 10 miljoner kronor.

Kraftig tillvixt att vinta

Forvarvet ar spannande ur ett antal olika synvinklar och innebar en ny fas i Soltechs utveckling. Till att bérja med
utgor 365zon bolaget storsta forvirv hittills. Bara under resterande 2022 vintas bolaget tillféra cirka 260
miljoner kronor i omséttning med ett positivt resultat. Fram till 2024 vintas omsittningen fran bolaget uppga
till cirka 1,2 miljarder kronor med en rérelseresultat kring 120 miljoner kronor. Uppenbart 4r darmed att explosiv
tillvaxt férvantas de kommande &ren, vilket dels vantas vara ett resultat av den starkt vixande nederlandska
marknaden, dels en effekt av de synergier som vintas uppnds nir bolaget blir en del av koncernen.
Forvarvslikviden for 53,3 procent av aktierna uppgér till 115,7 miljoner kronor men eventuella
tillaggskopeskillingar kommande ar vilket totalt kan 6ka siffran till cirka 193 miljoner kronor. Bolaget har ocksa
en option att férvirva resterande delen av bolaget under 2025. Givet den starka historiken, tillvixten och
lénsamheten ser prislappen attraktiv ut och motsvarande borsnoterade bolag hade troligt kravt ett klart hogre
pris. Priset dr dven pa jamf{orbar niva med svenska bolag trots att 365 zon kan uppvisa klart battre 16nsamhet och

en vinstmarginal kring 10 procent.

Bolaget utvecklas i ritt riktning

Bolaget uppger i sitt pressmeddelande att forvirvsstrategin nu gér pa export och vi forvantar oss siledes fler
forvarviniérliggande branscher sdsom tak-, fasad- och elteknikbolag. Vi riknade i vér senaste analys med att
bolaget ska tillféra kring 450 miljoner kronor i omséttning under helaret och uppfyller 365zon férviantningarna
sa dr Soltech mer 4n halvvigs. I var nésta analysuppdatering kommer vi utvirdera den nederldndska
solenergimarknaden noggrannare och se 6ver vara prognoser som helhet men vi kan siga i detta ldge att vi ser
positivt pé detta nya steg i Soltechs utveckling. Forvirvsstrategin har hittills fungerat vil inom Sverige och det
aterstar nu att se hur vil bolaget kan genomf6ra denna i Europa. Risken 6kar ocksé och mycket ar dnnu osékert
men potentialen i den europeiska marknaden ar enorm. Vi upprepar det motiverade vardet pa 38—41 kronor och
foljer med spanning utvecklingen kommande ménaderna och dterkommer med en uppdaterad analys i samband

med rapporten for det férsta kvartalet i slutet av maj.
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