Q-LINEA

Q-linea forvantar sig att accelerera ASTar®-installationer under 2025 och
2026 vilket driver intaktstillvaxt

Q-linea AB (publ) (OMX: QLINEA) har idag publicerat en foretags- och marknadsuppdatering.
Huvudbudskap

I'slutet av 2025 forvantas antalet kontrakt for ASTar-instrument vara 30 - 40 st; ungefar 50 % i USA
Ytterligare placeringar av 60 —90 instrument under 2026; snabbare tempo i USA &n EMEA
Genomesnittlig arlig intakt fran tester pa1,2—1,8 MSEK per ASTar; 2 —3 manader efter installation
Kontrakt med amerikanskt referenslaboratorium undertecknati mars 2025; forsta installationen

under Q2 med potential for 4 —8 placeringar under 2025 och ytterligare 12 arligen darefter
Minimivolymen férvantas vanligtvis vara1 000 tester per ar per ASTar for amerikanska kontrakt
Under de tva forsta manaderna 2025 minskade driftskostnaderna med 20% jamfort med samma

period 2024 med ett uppskattat likviditetsbehov mindre 4n 15 MSEK per madnad under 2025
Breakeven under 2027 som kommunicerats tidigare

Utsikter pa kort sikt

Som vi beskrev under presentationen av var bokslutskommuniké stravar vi efter att kommunicera
konsekventa framsteginom tre omraden: kommersiellt, kliniskt och finansiellt.

Kommersiella utsikter

Vart mal ar att 6ka antalet ASTar-kontrakt varje kvartal, med minst fem forvantade under Q1 2025 (fyra ar
redan bekraftade). Med den takten forvantar vi oss mer an 30 ASTar-instrument kontrakterade i slutet av
2025, vilket betyder 6ver 30 000 tester per ar. Tillvixten under 2026 kommer att drivas av expansion av var
saljpipeline, en merjamnt fordelad pipeline dver forsaljningsfaserna och att ASTar-enheter laggs till i
befintliga kontrakt. Under 2026 raknarvi med att instrumentplaceringarna bor vara minst dubbelt sd hoga
som 2025 ars niva, eller 60—90 enheter.

Regionala processer pagar i Italien, Storbritannien och Frankrike, och stora kontrakt kan paverka
forutsagbarheten fran kvartal till kvartal.

Utrullningen hos det amerikanska referenslaboratoriet kommer ocksa att paverka ASTar-placeringarna.
Sedan ramavtalet undertecknades i mars 2025 har tre pilotplatser identifierats. Det forsta instrumentet
levereras under de kommande veckorna och tidpunkten for de andra platserna kommer att bekraftas nar de
lokala teamen ar redo. Piloterna kommer att fokusera pa natverksintegration (validering av
antibiotikapanelen, LIS-integration och utbildning) snarare dn teknisk utvardering som slutférdes 2024.
Tillvaxten forvantas ske enligt S-kurvan med cirka sex instrument i drift under 2025, vilket skalas upp till ett
dussintal instrument arligen under flera ar. Detta ar en mycket preliminar bedémning och kommer att
bestimmas av kundens slutliga behov och preferenser.

Var plan forutser en balanserad efterfragan pad ASTar i USA och EMEA 2025 och att USA accelererar
ytterligare 2026. Installationerna i USA bor Gverstiga genomsnittet pa 1 000 tester per ar for ASTar, medan
antalet testeri EMEA kan vara lagre pa grund av mindre sjukhus/laboratorier och patientstratifiering.
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Kliniska utsikter

I mars kommer vi att presentera nya resultat fran den grundldggande LIFETIMES-studien i Italien, som
styrker ASTars inverkan — 6ver 30 timmar snabbare dn nuvarande vardstandard — och effekten pa vardtid
och behandlingsekonomi som stédjer de finansiella fordelarna med ASTar.

Vid ESCMID 2025 i Wien kommer flera podium- och posterpresentationer att lyfta fram LIFETIMES-
resultaten tillsammans med andra europeiska och amerikanska kliniska studiesamarbeten med Q-linea,
vilket befaster foretagets ledarskap och ASTars vardeerbjudande.

De sista amerikanska Early Access-programmen avslutas under H1 2025, med ett fullspackat schema med
konferenspresentationer och tidskriftspublikationer under hela aret. 2025 kommer att bli ett genombrottsar
for Q-linea i USA eftersom kliniska bevis fran tidiga anvandare ligger i linje med ett vixande kommersiellt
momentum.

Finansiella utsikter

Efter den initiala foretradesemissionen som tecknades till cirka 91% ar nasta milstolpe
teckningsoptionsdelen i maj 2025. Vi hoppas kunna behalla engagemanget hos vara aktiedgare och
darigenom sikra en utékad finansiell uthallighet. Darutover underséker vi andra vagar for icke-utspadande
finansiering, inklusive bidrag, och forvantar oss att genereringen av bruttomarginaleri allt hogre grad
kommer att bidra till likviditetsbehovet.

Intakterna kommer fran bade forsaljning av ASTar-instrument och aterkommande intakter fran
forbrukningsvarorna (ASTar test kits), med priser per test mellan1200—1800 SEKi USA och EMEA. Forsa
kallade reagent rentalkontrakt kommer priset per test ligga i den 6vre skalan for att kompensera for
instrumentkostnaderna. Nar ASTar ar i full drift (vanligtvis 2 —3 manader efter leverans) forvantas varje
instrument generera1,2—1,8 MSEK i intakter arligen.

Var finansiella plan forutser stabila totala driftskostnader med fortsatt skifte fran utveckling till aktiviteter
kopplade till det kommersiella samt till produktion.

Pa makroniva féljer vi noga den snabba utvecklingen av USA:s tullpolitik och har utarbetat strategier for att
mildra effekterna om det skulle behovas.

Marknadsutveckling i USA

Sedan FDA-godkannandet i april 2024 har vi byggt upp ett kommersiellt team pa atta personer for att
etablera Q-lineas ASTar-plattform som referensmetoden inom det framvaxande omradet for snabb AST. Av
de 4 000—5000 mikrobiologiska laboratorierna i USA har viidentifierat de 1 200 —1 600 som bast passar
det nuvarande ASTar-erbjudandet och har redan engagerat mer an 250 av dessa laboratorier. Dessa tacker
cirka 25 % av testvolymerna for referensbetdmning vid blodomloppsinfektioner i USA. Teamet fortsatter att
utoka pipelinen med direkta kontakter och bred marknadsforing.

Intresset for snabb resistensbestamning och ASTar dr stort dar ASTar har en stark marknadsposition. En
tydlig majoritet av kunderna som uttrycker intresse for snabb AST valjer ASTar framfor andra alternativ. Pa
kortsikt ar det nodvandigt for oss att fokusera pa laboratorier som ar villiga att snabbt implementera snabb
AST.

Intaktstillvaxten kommer att drivas av: expansion av pipeline (kundinteraktioner), ledtid for affarer (antal
manader fran kontakt till installation) och antalet patienttester per instrument.

Den amerikanska pipelinen inkluderar mer an 250 laboratorier, med 6ver 60 i aktiva diskussioner for
utvardering av ASTar. Branschens cykeltider arvanligtvis 12—15 manader, dven om vissa tidiga anvandare ror
sig snabbare, inklusive de tre kontrakt som redan undertecknats i USA. Vissa labb kommer att ta mer tid pa
sig att ta fram sitt eget business case for inforandet av vad som ar en ny teknologi for branschen.
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Patientvolymerna varierar beroende pa anldggning, men vi satter vanligtvis ett "golv" pa 1 000 tester per ari
USA for overenskommet pris. Laboratorier med mer an 4 000 tester arligen kan installera en andra ASTar
for att balansera arbetsbelastningen och fa redundans, sa ett forvantat intervall pd 1 000—2 500 tester per ar
arrimligt. Dessasiffror kan komma att 6ka i takt med att grampositiva tester och isolattester blir

tillgangliga i framtiden.

Vihar ett nationellt referenslaboratorienatverk kontrakterat for ASTar-implementering, tva instrument som
installeras i IDN-segmentet (>50 sjukhus i natverk) och flera pagdende utvarderingari IDN- och Large
Independent-segmenten, som forvantas konverteras till kliniska installationer 2025—2026. IDN:er star for
den storsta andelen av de aktiva diskussionerna, och samtidiga utvarderingar 6kar i takt med att pipelinen

mognar.

Den amerikanska marknaden har reagerat pa ASTar snabbare dn vi forvantat oss. Att sakra ett storre
referenslaboratoriekontrakt bara tio manader efter FDA-godkannande ar sillsynt eftersom dessa
laboratorier vanligtvis endast anvander beprovad teknik med etablerade testvolymer. Detta tidiga
antagande belyser ASTars starka kliniska och ekonomiska argument, uppbackat av publicerade studier och
exklusiv NTAP-finansiering fran CMS. Vi ser fram emot att tidiga anvandare delar med sig av sina

erfarenheter pa branschkonferenseri ar.

Oversikt av vara tre prioriterade segment for ASTar pa den amerikanska marknaden:

Nationella natverk av
feferenslaboratorier

200—500 adresserbara labb *

Fem stora aktorer: LabCorp, Quest, Sonic,
ARUP och Charles River

Varoch en har30-40 "karnlaboratorier”
som hanterar majoriteten av proverna med
mindre satellitplatser for specialtestning
eller for att betjana specifika kunder

Sannolikt1500—5 000 tester per plats;
Volym driven av befolkningsupptagning
och lokal marknadsandel

* Forutom sina "karnlaboratorier” driver
LabCorp och Quest hundratals labb pa
uppdrag av kunder somen del aven
modell for "managed lab services”. Dessa
labb 6verlappar med de andra tva
kundsegmenten.
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IDN och regionala
patverkav—
referenslaboratorier

800—1200 adresserbara
laboratorier

De 20 storsta IDN:erna har 40—
200 sjukhus. Manga mindre
IDN:er som betjanar
amerikanska stader/regioner.

Vanligtvis ett eller flera
"navlabb’-platser som betjanar
ett sjukhuskluster med
ytterligare satellitlaboratorier
for specialtestning eller
patientnara testning.

Sannolikt skulle ASTar forst
installeras i "hubbar" och
senare i

satellitlabb. Antagande omen
ASTar kan helt ticka behovet
hos 3 —5 sjukhus.

Regionala referenslabbnatverk
fungerar pa samma satt med
flera platser som bestar av ett
hub-and-spoke-system.

Stora oberoende

sjukhus/Taboratorier

200—300 adresserbara labb

Blandning av stora akademiska
sjukhus och kliniska
vardinstitutioner som drivs i
egen regi.

Vanligtvis 500+ sangar med
eget mikrobiologilaboratorium
och testinfrastruktur.

Kan specialisera sig pa vissa
patientkategorier, vissa sarskilt
relevanta for ASTar, t.ex.
cancer, barncentra

Kommer sannolikt att
installera1—2 ASTar-
instrument med 1500—2 500
tester/ar.

Q-linea har samarbetat med
flera universitetssjukhus for
kliniska studier, vilket har
resulterati publikationer och
opinionsbildning for snabb
AST och ASTar.
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Not: Ett integrerat leveransnatverk (IDN) ar ett stort halso- och sjukvardskonglomerat som driver ett natverk
avvardinrattningar som sjukhus och kliniker.

Marknadsutveckling i EMEA

Den europeiska marknaden ar till sin karaktar fragmenterad och heterogen och utvecklas generellt sett
langsammare an i USA och Mellanéstern. Den underliggande kliniska problematiken med antimikrobiell
resistens varierar kraftigt med liten utbredning i norra Europa och mycket hogre férekomst av antimikrobiell
resistens i sodra och 6stra Europa och Mellandstern.

Halso- och sjukvardssystemen varierar ocksa avsevart i regionen, till exempel har Italien en blandning av
regionala upphandlingar och direktinkop, Frankrike har fler inkdpsgrupper for sjukhus och Storbritanniens
kopbeteende styrs av NHS politik pa regional niva. Mellanéstern liknar mer den amerikanska modellen,
med ett extra inslag av statligt politiskt inflytande som, i vart fall, uppmuntrar till ett snabbt inférande av
AST med tanke pa hur framtradande antimikrobiell resistens och sepsis ar i regionen.

I ltalien, dar vi har ett direktforsaljningsteam och har koncentrerat vart kliniska studiearbete, har vi sett en
tydlig effekt med flera regionala projekt och upphandlingar som pagar, och ett dussintal sjukhus som
befinnersigiolika stadier av diskussioner for ASTar. Belgien har ocksa rort pa sig som ett resultat av vart
kliniska arbete med lokala key opinion leaders och vi forvantar oss tillvaxt under innevarande ar. Vi forvantar
oss att Storbritannien kommer att bli ndsta stora europeiska marknad med leveranser under 2025 och stadig
tillvaxt 2026.

Mellanéstern ser mycket lovande ut. Var partner, AMICO Group, har redan radat upp de forsta
utvarderingarna i regionen som vi forvantar oss att inleda under Q2 2025.

Foretagets verksamhet och kostnadsutveckling

Forra aret var omvalvande for Q-linea, da man gick fran utveckling till kommersiell expansion. Vi har
effektiviserat fran 127 till 94 anstallda och har nu ett team som ar val lampat for att leverera saval
kommersiellt och operativt som utvecklingsmassigt.

Vi har minskat vara driftskostnader med 20% jamfort med samma period 2024 och forvantar oss ytterligare
kostnadsbesparingar under 2025, vilket héller likviditetsbehovet under 15 MSEK per manad. Teamexpansion
inom t.ex. kommersiell verksamhet i USA kommer att vara beroende av att vi dvertraffar
instrumentplacerings- och volymmalen.

Det pagaende arbetet med att sinka kostnaderna for salda varor kommer att ge fordelari ar. Vi optimerar
tillverkningen av forbrukningsvaror, automatiserar processer vid viktiga volymtrosklar och samarbetar med
var instrumenttillverkare, Sanmina, for att forbattra planering, lager och driftsattning. Dessa
effektivitetsvinster, tillsammans med skalning, kommer att driva forbattringen av bruttomarginalen under
2025 och 2026.

Koncerchefen har ordet

Kéra aktiedgare,

Vi uppskattar ditt engagemang och dina fragor kring vara senaste kontrakt i USA och Europa. Aven om vi
inte alltid kan avsléja detaljer, vill vi ge klara besked om var marknadsposition och pagdende utveckling.
Q-linea garinisin mest spannande fas hittills. ASTar anvands nu i rutinverksamhet for att testa
patientprover, och under 2024 har det sannolikt bidragit till att radda éver 100 liv och férhindrat manga fler
komplikationer fran sepsis. Den har effekten 6kar kundernas intresse och starker argumenten for
implementering.
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Vidr dvertygade om att 2025 kommer att bli genombrottsaret for snabb AST i USA, Europa och
Mellanéstern, med ASTar som den tydliga ledaren.
Tack for ditt fortsatta stod.

Vanliga hdlsningar
Stuart Gander, pa uppdrag av Q-linea-teamet
Koncernchef

For mer information, vianligen kontakta:

Stuart Gander, President & CEO, Q-linea
Stuart.Gander@qlinea.com
+1857 409 7463

Christer Samuelsson, CFO /IR, Q-linea AB
Christer.Samuelsson@qlinea.com
+ 46 (0) 70-60015 20

Om Q-linea

Q-lineas ASTar® for snabb resistensbestimning kortar svarstiderna vid diagnostik av tidskritiska
sjukdomstillstand som blodomloppsinfektioner och sepsis. Sjukhus anvander ASTar for att avsevart minska
tiden till optimal antibiotikabehandling och se till att patienter far ratt behandling, med ratt dos, i ratt tid.
Vibidrar till en hallbar sjukvard, nuoch i framtiden, och varnar om att antibiotika ar effektivt aven for
kommande generationer.

Q-linea har sitt huvudkontor i Uppsala, Sverige, regionala kontor i Italien och USA, samt partnerskap éver
hela varlden.

ASTar Instrument och ASTar BC G- Consumables kit ar CE-IVD-markta och FDA 510(k)-godkénda. For mer
information, besok www.qlinea.com.

Denna information dr sadan information som Q-linea dr skyldigt att offentliggira enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 2025-03-18 07:30 CET.
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