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Vi &ar nu i slutfasen av arbetet med vart forsta proteinkinashammar (PKI) projekt, HyNap-Dasa.
HyNap-Dasa har i tidigare kliniska studier visat goda resultat och vi ser fram emot att ta del av positivt
resultat &ven denna gang. Vi har ett spannande och mycket innehallsrikt andra halvar framfér oss,
da vi far vara kliniska studieresultat och kan intensifiera arbetet med att finna en kommersiell partner
for var forsta produkt.”

Per Andersson, VD
Xspray Pharma AB (publ)

Véasentliga handelser under andra kvartalet 2020 Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

April = juni 2020
¢ 1 maj beslot drsstamman, i enlighet med valbered- . | juli meddelade Xspray att alla friska frivilliga i den férsta av

ningens forslag, omval av samtliga tidigare ledamo-  t3 grupper nu har blivit doserade. Studien genomfors for
ter. Tidigare ledamoten Hans Arwidsson avhojde att visa att HyNap-Dasa ar bioekvivalent med originallake-
omval. medlet Sprycel® (dasatinib).

e | maj tillk&nnagavs starten av de registreringsgrun-
dande Kliniska bioekvivalensstudierna med HyNap-
Dasa.
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April - juni 2020, koncernen
¢ Nettoomséattningen uppgick till 0 kKSEK (0)

¢ Resultat fore skatt uppgick till -15 346 kSEK
(-9 359)

e Resultat per aktie, fére utspadning, uppgick till
-0,92 SEK (-0,62)

» Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick till -9 822 kSEK (-1 019)

» Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -25 115 kSEK (-29 475)

Januari - juni 2020, koncernen

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0)

Resultat fore skatt uppgick till -25 878 kSEK
(-17 112)

Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till
-1,54 SEK (-1,14)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten upp-
gick till -23 311 kSEK (-13 945)

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -49 033 kSEK (-44 948)

Likvida medel uppgick vid periodens slut till
137 766 kSEK (162 338)

April - juni 2020, moderbolaget
e Nettoomsattningen uppgick till 0 kKSEK (0)

e Resultat fore skatt uppgick till -15 328 kSEK
(-9 349)

e Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till -0,92
SEK (-0,62)

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -9 580 kSEK (-794)

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Januari - juni 2020, moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)

Resultat fore skatt uppgick till -25 841 kSEK
(-17 141)

Resultat per aktie, fére utspéadning, uppgick till
-1,54 SEK (-1,14)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -22 825 kSEK (-13 980)

Likvida medel uppgick vid periodens slut till
137 716 kSEK (162 288)




VD har ordet

Vi ar nu i slutfasen av arbetet med vart forsta proteinkinashammar (PKI) projekt, HyNap-Dasa. HyNap-Dasa har i tidigare
kliniska studier visat goda resultat och vi ser fram emot att ta del av positivt resultat &ven denna gang. Vi har ett span-
nande och mycket innehallsrikt andra halvar framfor oss, da vi far vara kliniska studieresultat och kan intensifiera arbetet

med att finna en kommersiell partner for var forsta produkt.

Det glader mig att vi under Q2 nadde en mycket viktig
milstolpe for var ledande produktkandidat HyNap-
Dasa nar vi inledde de registreringsgrundande kli-
niska bioekvivalensstudierna. De tva studierna utfors
pa friska frivilliga under fastande respektive ej fas-
tande tillstdnd. Syftet med studierna r att visa att Hy-
Nap-Dasa uppvisar samma effekt som originalléke-
medlet Sprycel® (dasatinib). HyNap-Dasa har i tidi-
gare kliniska studier visat goda resultat och vi ser fram
emot att ta del av resultaten aven den har gangen.
Studien pagéar under rddande Covid-19 pandemi och
vi ar imponerade av var kliniska partners arbete med
att forsakra sékerheten for deltagarna. De preliminara
resultaten frdn den nu avslutade forsta studien berak-
nas komma i augusti, de preliminara resultaten fran
den andra studien kommer aven de under tredje kvar-
talet.

Parallellt med de kliniska studierna pagar vara stabili-
tetsstudier som genomférs med pd HyNap-Dasa ta-
bletterna. Dessa resultat vantas aven de under tredje
kvartalet och kommer tillsammans med resultaten
fran de kliniska studierna att ligga till grund for kom-
mande ANDA-ansokan till amerikanska FDA. S&
snart vi har resultaten fran bade bioekvivalensstudi-
erna och stabilitetsstudien kommer vi tillsammans
med var radgivare att initiera arbetet med att hitta en
partner for vart HyNap-Dasa-projekt.

Vi &r nu i slutfasen av arbetet med vart forsta PKI-pro-
jekt, HyNap-Dasa. Var produktkandidat ar utvecklad
med var egen amorfa teknologi och tillverkningspro-
cess, dar vi har utvecklat och skalat upp en avancerad
tablettformulering. Parallellt med utvecklingen har vi
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fort en dialog med FDA angéende fragestallningar ro-
rande var version av originalet for att pa sa satt und-
vika forseningar vid granskningsprocessen.

Var erfarenhet tillsammans med var kunskap om vara
kommande produktkandidater gor att vi nu kan dka
takten i utvecklingen av kandidater i var produktport-
folj. De nasta tva produktkandidaterna ar HyNap-
Dasa 2.0 och HyNap-Nilo, vilka &r forbattrade vers-
ioner av Sprycel® (dasatinib), respektive Tasigna® (ni-
lotinib). B&da kandidaterna kommer att g& under det
505(b)(2) regulatoriska forfarandet. Anlaggningen i
Milano &r redo for att skala upp tillverkningen av
amorft material for bada kandidaterna och for tillverk-
ning av Kliniskt provningsmaterial. Eftersom anlagg-
ningen ar testad och kvalificerad for HyNap tillverk-
ning, och godkand av italienska lakemedelsmyndig-
heten AIFA, s& kommer uppskalningsprocesser for
kommande produkter att ta betydligt kortare tid jam-
fort med den forsta produktkandidaten.

Jag ar trygg i hur teamet driver vara olika projekt
framat tillsammans med vara samarbetspartners och
att vi klarar att nd vara mal ar for att vi har engagerade
och kompetenta medarbetare. Vi har tillsammans
manga ars erfarenhet av bade lakemedelsutveckling
och att ta lakemedel till marknad. Vi har ett spannande
och mycket innehallsrikt andra halvar framfor oss, da
vi far vara kliniska studieresultat och kan intensifiera
arbetet med att finna en kommersiell partner for var
forsta HyNap-Dasa produkt.

Solna i juli 2020
Per Andersson, VD
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Verksamhetsfokus och framtidsutsikter

Xspray Pharma AB (publ) ar ett produktutvecklingsfo-
retag med flera produktkandidater i klinisk utveckl-
ingsfas. Xspray anvander sin innovativa patenterade
RightSize-teknologi for att utveckla férbattrade och
generiska versioner av marknadsforda lakemedel, i
forsta hand proteinkinashammare (PKl:.er) foér be-
handling av cancer. Forsaljningen av PKI-lakemedel
uppgar till cirka 25 procent av den totala onkologi-
marknaden, ett segment dar lakemedelspriserna &r
mycket hoga.

Genom bolagets RightSize-teknologi kan Xspray
komma in som forsta konkurrent till dagens originalla-
kemedel innan de sekundara patenten I6per ut.
Xsprays mal ar att bli ledande inom utveckling av for-
battrade lakemedel eller generika av redan mark-
nadsforda PKIl:er for behandling av cancer.

Vid utgangen av 2019 fanns 54 godkanda PKl:er pa
den amerikanska marknaden. Bolagets ledande

ering med begransad konkurrens

Unik teknologi som mdjliggor lansering av
produktkandidater efter utgang av originalla-

kemedels priméra substanspatent men fére
utgdng av sekundara produktpatent
Originallakemedels sekundéara patent ger
aven Xspray skydd mot lansering av konkur-
rerande produkter

Begransad risk

Proof-of-Concept visad for teknologiplattfor-
men

Den aktiva substansen ar redan kand
och kliniskt testad for sakerhet och effektivitet

Tydlig regulatorisk vag mot registrering

Aktiv patentstrategi for att skydda teknologi
ch produkter
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produktkandidater, HyNap-Dasa, HyNap-Sora och
HyNap-Nilo, ar stabila amorfa versioner av de tre stor-
sdljande cancerlakemedlen Sprycel® (dasatinib),
Nexavar® (sorafenib) och Tasigna® (nilotinib). Lanse-
ring av den forsta produktkandidaten, HyNap Dasa ar
planerad att ske under 2021. Giltighetstiden for det
amerikanska substanspatenten for originallakemedlet
Sprycel (dasatinib) gar ut i slutet av 2020 och for de
sekundara patenten 2026, vilket kan ge Xsprays Hy-
Nap-Dasa en period om flera &r med sarstallning in-
nan 6vriga konkurrenter far tillgang till marknaden.
Bolaget har patent pa tillverkningsteknologi, utrust-
ning och de resulterande produkterna. Bolagets ut-
veckling har fortskridit enligt plan och utsikterna for att
uppna affarsplanens mal ar goda.

Xspray ar sedan den 27 mars 2020 noterat pa Nas-
dag Stockholm och var dessforinnan noterat pa Nas-
daq First North Growth Market sedan 2017.

Laga utvecklingskostnader

Utvecklingskostnaden ar vasentligt lagre an

den normala kostnaden for lakemedelsutveckl-

ing av originallékemedel

Total utvecklingskostnad uppskattas till 7—15
miljoner dollar per produktkandidat

Kort utvecklingstid

Endast 3—4 ar fran utveckling till marknadslan-
sering
Kliniska studier pa friska frivilliga tillrackligt for

registrering och langvariga patientstudier be-
hovs inte
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Finansiell oversikt, koncernen

Q2 jan-jun Helar
Nyckeltal koncernen 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning (kSEK) - - - - -
Resultat fore skatt (KSEK) -15 346 -9 359 -25 878 -17 112 -45 771
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader 10,1 17,1 12,1 16,2 7,3
Likvida medel (kSEK) 137 766 162 338 137 766 162 338 209 872
Balansomslutning (kKSEK) 371014 307 755 371014 307 755 400 672
Soliditet (%) 95,2 93,3 95,2 93,3 93,3
Antal anstéllda (st) 20 16 20 13 17

Totala utgifter for forskning- och utveckling uppgar for
kvartalet till -27 292 kSEK, varav -1 634 kSEK ar kost-
nadsfort och -25 658 KSEK aktiverat som balanse-
rade utvecklingsutgifter.

Totala utgifter fér forskning- och utveckling uppgar for
perioden januari - juni till -49 388 kSEK, varav
-3 256 kSEK ar kostnadsfort och -46 133 kSEK akti-
verat som balanserade utvecklingsutgifter.

Finansiell dversikt, moderbolaget

Q2 jan-jun Helar
Nyckeltal moderbolaget 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning (KSEK) - - - - -
Resultat fore skatt (kSEK) -15 328 -9 349 -25 841 -17 141 -45 796
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av rorelsekostnader 9,8 17,9 11,8 16,1 7,2
Likvida medel (kSEK) 137 716 162 288 137 716 162 288 209 822
Balansomslutning (kSEK) 365 639 302 448 365 639 302 448 395 316
Soliditet (%) 95,2 94,9 95,2 94,9 94,5
Antal anstéllda (st) 20 16 20 13 17

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dotterbolag under december 2018, vilket &r fortsatt vilande. Nagon verksamhet
i dotterbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).
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Kommentar till rapporten

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges. Jamforelsesiffror har presenterats
inom parentes och avser motsvarande period 2019. D& koncernen bestar av moderbolaget och
ett vilande dotterbolag bestar skillnaderna mellan moderbolag och koncernredovisning mellan RFR2
och IFRS. Nettoomsattningen for bolaget ar fortfarande 0 kSEK. Lansering av forsta produkt pa

marknaden planeras att ske under 2021.

April - juni 2020

Koncernens rorelsekostnader for kvartalet uppgar till
-15 639 kSEK (-9 688). Kostnaderna bestar framst av
administrations- och férsaljningskostnader som utgor
-14 319 kSEK av de totala rorelsekostnaderna. Av
dessa kostnader uppgar personalkostnader som klas-
sificeras som administrations- och férsaljningskostna-
der till -8 810 kSEK (-3 032).

Koncernens kostnadsférda forsknings- och utveckl-
ingskostnader for perioden uppgick till -1 634 KSEK
(-268) och 25 658 kSEK (17 084) aktiverat som ba-
lanserade utvecklingsutgifter.

Januari - juni 2020

Koncernens rorelsekostnader for arets tva kvartal
uppgar till -26 352 kSEK (-17 553). Kostnaderna be-
star framst av administrations- och forsaljningskost-
nader som utgor -22 871 kSEK (-16 130) av de to-
tala rorelsekostnaderna. Av dessa uppgar personal-
kostnader som klassificeras som administrations-
och forsaljningskostnader till -12 051 kSEK (-6 161).

Intakter och resultat

Nettoomsattningen for kvartalet samt ackumulerat
for aret uppgar fortsatt till 0 SEK. Omséttningen van-
tas oka forst 2021 da bolaget enligt aktuell affarsplan
avser lansera den forsta produkten pa marknaden.

Koncernens rorelseforluster for arets andra kvartal
uppgar till -15 639 kKSEK (-9 688), vilket ar hogre an
rorelseforlusten for det andra kvartalet 2019. Motsva-
rande siffra for moderbolaget &ar -15 620 kSEK
(-9 610). Kostnadsokningen jamfort med féregaende
ar ar hanforlig till planenligt 6kande kostnader for bo-
lagets kliniska program, forstarkt organisation samt
listbyte till Nasdaq Stockholm som skedde under det
forsta kvartalet 2020.

Finansiell stallning
Bolagets verksamhet finansieras huvudsakligen av
eget kapital. Den finansiella stéllningen fér bolaget ar
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god pa tolv manaders sikt med en acceptabel och
hanterbar riskniva i produktportfoljen. Styrelsen utvar-
derar I6pande bolagets finansiella behov och finansi-
ella stallning samt ser 6ver den basta kapitalstruk-
turen for bolaget. Styrelsens bedémning ar att bolaget
har goda forutsattningar att under den nastkommande
12-manadersperioden inbringa intakter genom pa-
gadende och kommande affarsutvecklingsarbete med
att hitta en kommersiell partner till HyNap-Dasa, eller
pa annat satt sakerstalla framtida finansiering.

Soliditeten uppgick till 95,2 procent (93,3) per den 30
juni 2020 i koncernen och motsvarande siffra fér mo-
derbolaget uppgick till 95,2 procent (94,9).

Kassafléde och investeringar

Totalt kassaflode for koncernen under det andra kvar-
talet uppgick till -34 974 kSEK (-30 512). Okningen &r
framst hanforligt till utvecklingsutgifter. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till
-9 822 kSEK (-1 019) varav effekten fran rorelsekapi-
tal utgjorde 4 479 kSEK (7 984).

Totalt kassaflode for moderbolaget under det andra
kvartalet uppgick till -34 974 kSEK (-30 512). Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-9 580 KSEK (-794) varav effekten fran rérelsekapital
utgjorde 4 479 kSEK (7 984).

Kassaflode fran investeringsverksamheten i koncer-
nen uppgick till -25 115 kSEK (-29 475). Posten be-
star av balanserade utvecklingsutgifter om -25 377
kSEK (-16 530), investering i materiella anlaggnings-
tillgdngar om -121 kSEK (-12 945) samt forsaljning av
materiella anlaggningstillgdngar om 383 kSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten ligger helt
i linje med den forvéantade utvecklingen.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under det
andra kvartalet uppgick till -37 kSEK (-18) for koncer-
nen, vilket ar effekten for IFRS 16, amortering av lea-
singskuld.



Xspray

Xspray hade 137 766 kSEK (162 338) i likvida medel
per den 30 juni 2020 och motsvarande siffra for mo-
derbolaget uppgick till 137 716 kSEK (162 288).

Immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingsutgifter for projekten har aktiverats enligt
plan. Aktiverade utvecklingsutgifter for andra kvartalet
i koncernen uppgick till 25 658 kSEK (17 084) och
motsvarande siffra fér moderbolaget uppgick till
25 656 kSEK (17 017). Koncernens totala balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande ar-
beten uppgick per 30 juni 2020 till 187 647 kSEK
(98 683) och motsvarande siffra for moderbolaget
uppgick till 187 542 kSEK (98 616).

Moderbolaget

Moderbolagets dotterbolag Xspray Pharma Futurum
AB har fortsatt varit vilande under perioden. All verk-
samhet har bedrivits i moderbolaget Xspray Pharma
AB (publ).

Personal

Under kvartalet har organisationen tkat med en hel-
tidsanstalld. Antalet anstéllda i koncernen uppgick till
20 (16). Dotterbolaget har inga anstallda per balans-
dagen.
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Narstaendetransaktioner

Bolagets styrelseordférande utfér konsultuppdrag
inom affarsutveckling och legal radgivning for bolaget.
Kostnaden for detta uppgick i kvartalet till -70 KSEK
(0).

Bolagsstyrning

Revisions- och ersattningsutskottet har fortsatt assi-
stera styrelsen gallande 6vervakningsuppgifter samt i
ersattningsfragor.
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Aktieinformation

Xsprays aktie ar noterad pd Nasdag Stockholm i
Small Cap-segmentet med korthamn XSPRAY sedan
den 27 mars 2020. Dessforinnan handlades aktien pa
Nasdaq First North Growth Market fran den 28 sep-
tember 2017.

Antalet aktier i bolaget per den 30 juni 2020 uppgick
till 16 751 622 och periodens senaste betalkurs var
110,00 kronor.

Incitamentsprogram
Bolaget har givit ut fyra serier av teckningsoptioner ut-
stallda till ledande befattningshavare och anstallda.

Det fjarde incitamentsprogrammet (LTI 2020) beslu-
tades vid en extra bolagsstimma den 26 mars 2020
och omfattande 79 074 teckningsoptioner kopplade
till bolagets vardetillvaxt i syfte att skapa en starkare
koppling mellan medarbetarnas intresse och aktiea-
garnas. LTI 2020 omfattade 5 personer, daribland bo-
lagets CFO. Teckningsoptionerna tecknades pa
marknadsmassiga villkor till ett pris som faststélldes
utifrén ett beraknat marknadsvarde for teckningsopt-
ionerna med tillAmpning av Black & Scholes vérde-
ringsmodell beréknat av ett oberoende varderingsin-
stitut. Vardet per option beréknades till 4,86 kronor
baserat pa en teckningskurs per aktie om 89,10 kro-
nor. Programmet ger en maximal utspadningseffekt
om 0,47 procent pa nuvarande antal aktier. Teck-
ningsoptionerna &r villkorat av att innehavaren kvar-
star som anstalld i bolaget.

Se arsredovisning 2019 for redogérelse for de tre tidi-
gare programmen.
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Andel

aktier &

Agare per 30 juni 2020 Antal aktier roster
Ostersjostiftelsen 2 500 826 14,93%
Ribbskottet AB 1870 000 11,16%
Swedbank Robur Fonder 1390 000 8,30%
Fjarde AP-fonden 1 368 500 8,17%
Avanza Pension 717 054 4,28%
Unionen 666 000 3,98%
TIN Fonder 600 000 3,58%
Tredje AP-fonden 495 000 2,95%
Futur Pension 383 487 2,29%
Lansforsakringar Fonder 350 121 2,09%

Summa tio storsta agarna 10 340 988 61,73%

Summa 6vriga agare 6 410 634 38,27%

Totalt antal aktier 16 751 622 100,00%

Finansiell kalender
Delarsrapport kv 3 2020
Bokslutsrapport 2020

20 november 2020
25 februari 2021

Analytiker som bevakar bolaget
Jacob Svensson, Redeye




$9 xspray

Rakenskaper och notpaket

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dotterbolag under december 2018, vilket &r fortsatt vilande. Nagon
verksamhet i dotterbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).

Retroaktiv justering av avskrivningar och omklassificering gjordes under kvartal 4 2019, jamférelsetal som paverka-
des av rattelsen beskrivs i bilaga 1 i bokslutskommunikén 2019, var god se publicerad bokslutsrapport 2019 for
ytterligare information.

Koncernens resultatrakning

Q2 jan-jun Helar
Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning - - - - -
Ovriga rorelseintakter 579 57 579 65 374
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 634 -268 -3 256 -811 -3 429
Administrations- och forsaljningskostnader -14 319 -9 257 -22 871 -16 130 -42 327
Ovriga rorelsekostnader -264 -220 -805 -677 -1182
Rorelseresultat -15 639 -9 688 -26 352 -17 553 -46 564
Finansiella intakter 293 264 479 486 862
Finansiella kostnader -0 65 -5 -45 -69
Finansnetto 292 329 474 441 793
Resultat fore skatt -15 346 -9 359 -25 878 -17 112 -45 771
Skatt - - - - -
Periodens resultat -15 346 -9 359 -25 878 -17 112 -45 771
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 16 751622 15076460 16 751622 15076460 15216 057
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 17 285287 15531051 17 285287 15531051 15670648

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Q2 jan-jun Helar
Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat -15 346 -9 359 -25 878 -17 112 -45 771
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -15 346 -9 359 -25 878 -17 112 -45 771
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Koncernens balansrakning

Belopp i kKSEK 30jun 2020  30jun 2019 31 dec 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 187 647 98 683 141 515
Patent = 21 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 187 647 98 704 141 515

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 23 801 19 909 26 465
Nyttjanderattstillgangar 5900 7762 6 831
Inventarier 1183 1405 1266
Pagéende nyanlaggningar 11 459 12678 8 467
Summa materiella anlaggningstillgangar 42 343 41 753 43 030

Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 229 991 140 458 184 545

Omsattningstillgangar

Aktuella skattefordringar 368 - 421
Kortfristiga fordringar 1612 4 445 5017
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1277 514 816
Likvida medel 137 766 162 338 209 872
Summa omsattningstillgangar 141 023 167 297 216 126
SUMMA TILLGANGAR 371014 307 755 400 672
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 30jun 2020  30jun 2019 31 dec 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 16 752 15076 16 752
Ovrigt tillskjutet kapital 450 576 336 991 450 266
Reserver 976 976 976
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -120 157 -65 619 -94 279
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 348 147 287 424 373715
Langfristiga skulder
Leasingskulder 3620 5138 4 454
Summa langfristiga skulder 3620 5138 4 454
Kortfristiska skulder
Leverantorsskulder 6 583 10 281 11 876
Leasingskulder 1767 139 876
Ovriga kortfristiga skulder 997 722 743
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 9 900 4 051 9 007
Summa kortfristiga skulder 19 247 15193 22 503
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 371014 307 755 400 672
Ovrigt Balanserat resultat

Aktie- tillskjutet inklusive periodens Totalt eget
Belopp i kKSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2020 16 752 450 266 976 -94 279 373715
Periodens resultat - - - -25 878 -25 878
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa periodens totalresultat - - - -25 878 -25 878
Incitamentprogram - 310 - - 310
Utgaende balans per 30 juni 2020 16 752 450 576 976 -120 157 348 147
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Koncernens kassaflodesanalys

Q2 jan-jun Helar

Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -15 639 -9 688 -26 352 -17 553 -46 565
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 1925 1126 3832 1959 4 803

Realisationsresultat -113 - -113 - -

Under aret upplost forutbetald leasingkostnad -473 -473 -946 -946 -1 892
Erhallen ranta - 35 149 257 591
Erlagd rénta -1 -3 -8 -45 -69
:ff;?gggi;;i;den |6pande verksamheten fore férandringar 14 301 -9.003 23 438 16 328 43131
Forandringar av rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1207 -1183 4273 -1901 -1 963
Foréandring av rorelseskulder 3272 9 167 -4 146 4284 10 857
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -9 822 -1 019 -23 311 -13945 -34 237
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsutgifter -25 377 -16 530 -45 570 -26 279 -68 891
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -121 -12 945 -3 846 -18 669 -23 103
Forsaljningar av materiella anlaggningstillgangar 383 - 383 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25115 -29 475 -49 033 -44 948 -91 994
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 114 949
Leasingskuld
Amortering av leasingskuld -37 -18 -72 -35 -112
Aterkdp teckningsoptioner - - -74 - -
Tilldelade teckningsoptioner - - 384 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 -18 238 -35 114 837
Periodens kassafléde -34 974 -30 512 -72 106 -58 928 -11 394
Likvida medel vid periodens ingang 172 740 192 850 209 872 221 266 221 266
Likvida medel vid periodens utgang 137 766 162 338 137 766 162 338 209 872
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Moderbolagets resultatrakning

Q2 jan-jun Helar
Belopp i kKSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomséttning - - - - -
Ovriga rorelseintékter 579 57 579 65 374
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 593 -336 -3172 -797 -3 363
Administrations- och forsaljningskostnader -14 342 -9111 -22 918 -16 173 -42 417
Ovriga rorelsekostnader -264 -220 -805 -677 -1182
Rorelseresultat -15 620 -9 610 -26 315 -17 582 -46 589
Finansiella intakter 293 264 479 486 862
Finansiella kostnader -0 -3 -5 -45 -69
Finansnetto 292 261 474 441 793
Resultat fore skatt -15 328 -9 349 -25 841 -17 141 -45 796
Skatt - - - - -
Periodens resultat -15 328 -9 349 -25 841 -17 141 -45 796
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,92 -0,62 -1,54 -1,14 -3,01
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 16 751622 15076460 16 751622 15076 460 15 216 057
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 17 285287 15765556 17 285287 15765856 15670 648
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Moderbolagets balansréakning

Belopp i kKSEK 30jun 2020  30jun 2019 31 dec 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 187 542 98 616 141 414
Patent = 21 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 187 542 98 637 141 414

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 23 801 19 909 26 464
Inventarier 1183 1405 1266
Pagaende nyanlaggningar 11 459 12 678 8 467
Summa materiella anlaggningstillgangar 36 442 33991 36 198

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 50 50
Langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summar finansiella anlaggningstillgangar 51 51 51
Summa anlaggningstillgangar 224 035 132 679 177 663

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 368 311 421
Ovriga Kortfristiga fordringar 1612 4134 5017
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1907 3036 2393
Summa kortfristiga fordringar 3887 7481 7831
Kassa och bank 137 716 162 288 209 822
Summa omséttningstillgangar 141 604 169 769 217 653
SUMMA TILLGANGAR 365 639 302 448 395 316
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i kKSEK 30jun 2020 30jun 2019 31 dec 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 752 15076 16 752
Reservfond 976 98 616 976
Fond for utvecklingsutgifter 187 542 976 141 414
Summa bundet eget kapital 205 270 114 668 159 142
Fritt eget kapital

Overkursfond 450 576 336 991 450 266
Balanserade resultat -281 846 -147 123 -189 922
Periodens resultat -25 841 -17 141 -45 796
Summa fritt eget kapital 142 889 172 726 214 548
Summa eget kapital 348 159 287 394 373690
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 583 10 281 11 876
Ovriga kortfristiga skulder 997 722 743
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 900 4051 9 007
Summa kortfristiga skulder 17 480 15 054 21 626
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365 639 302 448 395 316
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Q2 jan-jun Helar

Belopp i KSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -15 620 -9 610 -26 315 -17 582 -46 589
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 1675 800 3332 1250 3837

Realisationsresultat -113 - -113 - -
Erhallen ranta - 35 149 257 591
Erlagd ranta -1 -3 -5 -45 -69
::T;?;Zgi;;i;den |6pande verksamheten fore férandringar 14059 8778 22 952 16 120 -42 230
Forandringar av rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar 1207 -1183 4273 -2 144 -1 965
Foréndring av réresleskulder 3272 9167 -4 146 4284 10 857
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 580 -794 -22 825 -13 980 -33 338
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -25 656 -16 773 -46 128 -26 279 -69 902
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -121 -12 945 -3 846 -18 669 -23103
Placeringar i 6vriga finansiella tillgangar 383 - 383 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 394 -29 718 -49 591 -44 948 -93 005
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 114 949
Aterkdp teckningsoptioner - - -74 - -
Tilldelade teckningsoptioner - - 384 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 310 - 114 949
Periodens kassaflode -34 974 -30 512 -72 106 -58 928 -11 394
Likvida medel vid periodens ingang 172 690 192 800 209 822 221 216 221216
Likvida medel vid periodens utgang 137 716 162 288 137 716 162 288 209 822
XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q2 2020 16



Xspray

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapporte-
ring. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder géller for delarsrapporten som i arsre-

dovisningen for 2019.

Delarsrapportens finansiella information for kvartalet
upprattas for koncernen i enligt med International
Accounting Standard (IAS) 34 Delarsrapportering ut-
given av international Accounting Standards Board
(IASB) samt arsredovisningslagen och fér moderbo-
laget i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR
2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden
utgivna av Radet for finansiell rapportering.

Xspray har upprattat delarsrapportens finansiella in-
formation i enlighet med tidigare berdkningsmetoder
och redovisningsprinciper som anges i arsredovis-
ningen 2019. Principer och definitioner av dessa fram-
gar pa sida 44-49 (not 1) i &rsredovisningen 2019.

De andringar i IFRS standarder som tillampas fran
och med 1 januari 2020 har ej haft ndgon paverkan
pa de finansiella rapporterna for de tva forsta kvarta-
len 2020.

Siffrorna som anges i denna delarsrapport avser utfall
under 1 april — 30 juni 2020 om inget annat anges.

XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q2 2020

Jamforelsesiffror har presenterats inom parentes och
avser motsvarande period 2019.

Xspray Pharma AB (publ) forvarvade ett nybildat dot-
terbolag, vilket tillsvidare &r vilande, i slutet av decem-
ber 2018 for att forbereda koncernstrukturen for even-
tuellt framtida strukturbehov. Nagon verksamhet i dot-
terbolaget har inte skett, utan all verksamhet bedrivs i
moderbolaget Xspray Pharma AB (publ).

Nyckeltal definitioner

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat di-
viderat med genomsnittligt antal aktier under peri-
oden. Soliditet ar eget kapital, och i férekommande
fall obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av ro-
relsekostnader utgor forsknings- och utvecklingskost-
nader, dividerat med rorelsens kostnader, vilka inne-
fattar forsaljnings- och administrationskostnader och
Ovriga rorelsekostnader.
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Not 2. Betydande uppskattningar och bedém-

ningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar
och uppskattningar samt gor antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar. Uppskattningarna och antagandena
utvarderas I6pande. Andringar av uppskattningar re-
dovisas i den period andringen gors.

De Kkallor till osakerheter i uppskattningar som innebar
en signifikant risk for att tillgdngars eller skulders
varde kan komma att behéva justeras i vasentlig grad
under det kommande rakenskapsaret ar nedskriv-
ningsprévning av immateriella tillgdngar med obe-
stambar nyttjandeperiod. Huruvida kraven for aktive-
ring av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedom-
ningar. Efter aktivering dvervakas huruvida redovis-
ningskraven for utvecklingskostnader uppfylls &ven
fortsattningsvis och om det finns indikationer pa att de
aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en
vardenedgang. Foretaget innehar balanserade imma-
teriella tillgdngar som &annu inte fardigstallts vilket
nedskrivningsproévas arligen eller sa snart indikation
foreligger pa eventuell vardenedgéng. Vid nedskriv-
ningsprovning gors uppskattningar av framtida kassa-
floden hanforliga till tillgadngen eller den kassagenere-
rande enhet som tillgdngen ska hanforas till nar den
ar fardigstélld. Dessa uppskattningar och beddm-
ningar omfattar forvantningar avseende framst forsalj-
ningspris for produkterna, marknadspenetration,
kvarvarande utvecklings-, forsaljnings- och mark-
nadsforingskostnader samt sannolikhet att produkten
tar sig igenom utvecklingsstegen som aterstar. Anta-
gandena innefattar bransch- och marknadsspecifika
data och tas fram av foretagsledningen och granskas
av styrelsen.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Xspray Pharmas verksamhet ar férenad med bade
branschrelaterade risker och bolagsspecifika risker.

XSPRAY PHARMA DELARSRAPPORT Q2 2020

Bolaget utvecklar lakemedelskandidater och det kom-
mer alltid finnas regulatoriska, marknadsmassiga och
finansiella risker i verksamheten. Det har inte skett
nagra vasentliga férandringar av de risker och osaker-
hetsfaktorer under perioden jamfort med de som bo-
laget redovisade i arsredovisningen for 2019 samt
publicerade i samband med introduktionen pa Nas-
daq Stockholm den 27 mars 2020.

Xspray har fortsatt att anpassa verksamheten foér de
raddande omstandigheter med anledning av Covid-19-
pandemin. Foretaget meddelade i april 2020 att star-
ten av de planerade Kliniska studierna fér HyNap-
Dasa skjutits upp for att minimera risken for bortfall
eller avbrott kopplade till Covid-19. De Kliniska studi-
erna startades i juli i enlighet med den reviderade tids-
planen. Xsprays samarbetspartners runt om i varlden
har fortsatt fungerat operationellt under denna kom-
plicerade tid. Xspray vidtar nédvandiga atgarder for
att minska paverkan av pandemin pa verksamheten
och foljer kontinuerligt Folkhalsomyndighetens re-
kommendationer.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande over-
sikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver va-
sentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Solna 31 juli 2020

Michael Wolff Jensen

Ordférande
Gunnar Gardemyr Maris Hartmanis
Ledamot Ledamot
Torbjérn Koivisto Christine Lind
Ledamot Ledamot
Carl-Johan Spak Per Andersson
Ledamot Verkstallande direktor

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Information

Ordlista

Amorf « En amorf struktur ar ett kemiskt begrepp som be-
skriver &mnen som saknar en ordnad struktur hos @mnets
molekyler.

ANDA < (Abbreviated New Drug Application) Ansdékan om
ett amerikanskt generiskt lakemedelsgodkéannande for ett
befintligt licensierat 1akemedel eller godkant lakemedel.
Bioekvivalens « Begrepp som anvands for att beskriva om
tva olika lakemedel har likartat upptag och eliminering ur
kroppen och darmed kan férvantas ha en likartad likvardig
medicinsk effekt. Om tva lakemedlen som jamfors kan kon-
stateras vara bioekvivalenta, kan de forvantas ha samma
effekt och sakerhet.

CRO « Contract Research Organization. Ett serviceféretag
verksamt med uppdragsforskning och service inom lake-
medelsutveckling.

FDA ¢ Food and Drug Administration. USA:s livsmedels-
och lakemedelsmyndighet med ansvar for mat, kosttillskott,
lakemedel, kosmetika, medicinsk utrustning, radioaktivt
stralande utrustning samt blodprodukter.

Generika « Generiska lakemedel &r medicinskt utbytbara
lakemedel med samma funktion, kvalitet och sékerhet som
ett originallakemedel.

GMP « Good Manufacturing Practice. God tillverkningssed,
regler som beskriver hur lakemedelsindustrin ska tillverka
mediciner sa att patienten alltid kan vara séker pa att de far
ratt produkt med hog kvalitet. Reglerna styr tillverkning,
inklusive packning, av 1akemedel, livsmedel och hélsokost.
GMP ar ett system for att sékerstélla att produkterna alltid
produceras och kontrolleras i enlighet med kvalitetsnormer.
Den ar utformad for att minimera riskerna i lakemedelspro-
duktion som inte kan elimineras genom att testa den slut-
liga produkten.

Proteinkinashammare (PKI) « Lakemedel som blockerar
proteinkinaser. Proteinkinashammare verkar genom att
blockera aktiviteten hos enzymer som driver pa cancercel-
lernas utveckling och tillvaxt.

Delarsrapporten for Xspray Pharma AB (publ) har
avgivits efter godk&nnande av styrelsen.

For mer information, vanligen kontakta
Per Andersson, VD

Telefon: +46 (0)8 730 37 00

Email: per.andersson@xspray.com
www.xspraypharma.com
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