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Denna rapport summerar rédkenskapsaret 2023 och Gigasun AB (publ) Telefon: 08-425 031 51 Med Bolaget avses Gigasun AB (publ) med
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verksamhet. Bolagets arsredovisning publiceras pa Juridisk form: Publikt aktiebolag Hemsida: www.gigasun.se Nasdaq First North Growth Market under GIGA.
svenska och engelska. Den svenska utgavan ar juridiskt
bindande och géller vid eventuella avvikelser. Om inte Adress: Kontaktperson for drsredovisningen: Bolaget bytte namn 1februari 2024 fran Advanced
annat anges avser alla jdmférelser i rapporten samma Gigasun AB Stefan Salomonsson, CFO Soltech Sweden AB (publ) till Gigasun AB (publ)
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Detta dr Gigasun AB

Gron energi till varldens
storsta marknad

Gigasun AB (publ), ("Gigasun”), finansierar, ager och driver takmonterade
solenergianlaggningari Kina. Verksamheten grundades 2014 som joint venture mellan
svenska Soltech Energy Sweden AB och den kinesiska solpanelstillverkaren Advanced
Solar Power Hangzhou Inc. Redan samma ar uppférdes de tva foérsta installationerna pa

platsiKina.

Bolagets vision ar att paskynda 6vergangen
till férnybar energi genom att erbjuda
solenergi som en tjanst, dar elen som anlagg-
ningarna producerar till kunderna saljs i
stallet fér anlaggningen i sig. Koncernen

har 19 medarbetare, varav 4 medarbetare i
moderbolaget med huvudkontoret i Stock-
holm. De lokala operativa och helagda
dotterbolagen, Advanced SolTech Renewable
Energy (Hangzhou) Co. Ltd. (“ASRE"), Longrui
Solar Energy (Sugian) Co. Ltd. ("SQ") och
Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd. (“RY")
med 15 medarbetare i Kina, har sitt huvud-
kontor i Hangzhou.

Bolagets affarsmodell ar att erbjuda och inga
20-ariga avtal med &gare av stora fastigheter,
vilka atar sig att kopa den el som produceras
pa deras tak under avtalets |6ptid. Genom

att erbjuda solenergi som en tjanst skapar
Gigasun intresse fran nya kundsegment inom

GIGASUN Arsredovisning 2023

den snabbt vaxande marknaden for fornybar
energi i Kina. Bolagets I6sning erbjuder ett
enkelt och attraktivt alternativ till traditio-
nella solenergildosningar, dar fastighetsagarna
sjalva finansierar, installerar och underhaller
sina egna anlaggningar.

Gigasun hade den 31 december 2023 en
portfdlj med 185 (174) elproducerande sol-
energianlaggningar med en sammanlagd
kapacitet pa 282,6 (251,8) MW och affars-
modellen har blivit kommersiellt [bnsam.
Gigasuns verksamhet har ocksa en viktig
roll i klimatomstallningen. En omfattande
del av den kinesiska elen produceras idag
av kolkraftverk med negativ miljopaverkan.
Gigasuns solenergianlaggningar producerar
ren el och bidrog pa sa satt under 2023 till en
minskning av CO2-relaterade utslapp med
cirka 142 000 (125 000) ton.

BOLAGSSTYRNING FINANSIELL RAPPORTERING

Gigasuns producerade el, miljoner kWh

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

185

elproducerande
solenergianlaggningar

282,6

sammanlagd
kapacitet, MW




OM GIGASUN MARKNAD OCH TRENDER

VISION-MAL-STRATEGI

VERKSAMHET

HALLBARHET BOLAGSSTYRNING

FINANSIELL RAPPORTERING

Aret i korthet

INGANGNA AVTAL OCH NYA KONTRAKT
Bolaget tecknade 18 (25) kontrakt som
uppgar till en total installerad kapacitet om
48,9 (60,5) MW. Vid utgangen av aret hade
Bolaget 44 (37) MW itecknade order.

PRODUKTION

Under aret producerades 227,6 (200,4)
miljoner kWh, vilket minskade CO2-relaterade
utslapp med cirka 142 000 (125 000) ton.

Se tabell som visar producerad kWh fran 2017
till 2023.

INSTALLERAD KAPACITET

Bolaget installerade totalt 30,8 (45,3) MW
takbaserade solenergianlaggningar och
hade vid utgangen av aret 282,6 (251,8)
MW installerad och intéaktsgenererande
kapacitet.

EBIT, tusental kronor
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NYEMISSION

Bolaget hargenomfort en riktad
nyemission och en foretradesemission.
Bolaget tillfordes 176 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader.

FINANSIERING OCH REFINANSIERING
Bolaget haringatt avtal med det kinesiska
bolaget JiangSu Financial Leasing Co.,

Ltd. ("JS Leasing”") om att vara en del av
refinansieringen av bolagets utestaende
obligationer. Finansieringen ar en sa kallad
sale and leaseback-finansiering som gav
bolaget 541 MCNY. For likviden fran JS
Leasing och frdn nyemissionen har bolaget
aterbetalat obligationerna SOLT2,SOLT3 och
SOLTS5. Den aterstdende obligationen SOLT4
har forlangts till den 8 november 2024.

VAL 228 28%

Producerad electricitet, Soliditet
miljoner kWh

©

Nyckeltal
Belopp i TSEK 230101-231231 220101-221231
FINANSIELLA NYCKELTAL (*)
Summa intakter 219 064 203 849
Nettoomsattning 178 388 156 972
Nettoomsattning i relation till summa intakter 81% 77%
EBIT 72178 79 428
EBIT% 33% 39%
EBITDA 146 744 149115
EBITDA% 67% 73%
Bruttomarginal 186 432 177918
Bruttomarginal% 85% 87%
Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 8989 27793
Rantekostnader 102 286 94 308
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,62 -0,75
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,62 -0,75
OPERATIONELLA NYCKELTAL (*)
Producerad electricitet, miljoner kWh 228 200
Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 142 000 125 000
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31
FINANSIELLA NYCKELTAL
Rantebarande skuld 1136669 1127561
Rantebarande nettoskuld 1117526 1 066 767
Soliditet 28% 26%
Soliditet, rullande 12 manader 27% 30%
OPERATIONELLA NYCKELTAL
Installerad kapacitet, MW 282,6 2518
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 16,3 16,8
Ingangna avtal, MW 44 37
(*) For definition av nyckeltal, se avsnittet "Definitioner”
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Lagre rantekostnader
och minskad valutarisk

Under det gdngna aret har visom bolag statt infér flera utmaningar men
ocksa mojligheter som har format var verksamhet. Var resa har praglats
av betydande strategiska steg for att sdkerstélla en hallbar och l6nsam
framtid. Ett av arets mest betydande initiativ var refinansieringen

av vara utestaende obligationer, ett arbete som inte bara starkte var
kapitalstruktur och minskade vara rantekostnader, utan ocksa minskade
var valutarisk och skattekostnader genom en ny finansieringslésning

i kinesisk valuta. Var bedémning ar att merparten av var framtida
finansiering kommer att finnasi Kina.

@

Okade geopolitiska spanningar
globalt, skapar en osakerhet
som vi noggrant évervakar

GIGASUN Arsredovisning 2023 5
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Kinas ekonomi har visat tecken pa aterhamt-
ning under 2023, drivet av 6kad efterfragan
pa tjanster, motstandskraftiga investeringar

i tillverkningssektorn och offentliga infra-
strukturstimulanser. Trots detta aterstar
utmaningar, sdsom en kontraktion inom fast-
ighetssektorn och en minskande befolkning
som potentiellt kan bromsa tillvaxten. Denna
ekonomiska dynamik i Kina, kombinerat med
Okade geopolitiska spanningar globalt, inklu-
sive konflikten i Ukraina, paverkar den globala
ekonomiska miljén och skapar en osakerhet
som vi noggrant dvervakar.

Trots dessa utmaningar har vart arbete med
att forbattra finansieringsstrukturerna och vart
fokus pa tillvaxt inom férnybar energi placerat
oss i en stark position for att navigera i dessa
osakra tider. Vart engagemang for gron energi
fortsatte att bidra till en betydande minskning
av CO2-utslappen i Kina, vilket aterspeglar var
roll i det globala klimatarbetet.

Under det gdngna aret har Kinas och varldens
solenergislandskap genomgatt betydande
forandringar, med Kina som fortsatt ledare
inom bade utveckling och implementering
av solenergiteknologier. Kina ar pa god vag
att fordubbla sin kapacitet inom sol- och
vindkraft och darmed krossa regeringens
ambitiésa mal for 2030 om 1200 gigawatt
(GW) fem ar i forvag, forutsatt att alla pla-
nerade projekt byggs och tas i bruk. Landet
har investerat mer an 130 miljarder USD i sin
solindustri under 2023, vilket cementerar dess
stallning som den obestridliga ledaren i den
globala solenergiférsérjningskedjan. Kina
installerade 216 GW solkraft under 2023, vilket
var en 6kning med 140% jamfort med 2022.

GIGASUN Arsredovisning 2023

Denna imponerande tillvaxt drivs delvis av
Kinas stravan efter energisakerhet och dess
ambition att leda den globala évergangen till
en mer hallbar energiproduktion.

Under aret har vi ocksa starkt var organisa-
tion med nyckelrekryteringar och genomfort
strategiska initiativ som starkt var marknads-
position. Namnbytet till Gigasun symboliserar
en ny era for vart foretag som markerar var
ambition att skapa en stabil och I6nsam platt-
form for distribuerad solenergi.

Tack till alla vara medarbetare, kunder och
partners for ert fortsatta stéd och engage-
mang. Tillsammans ser vi fram emot en ljusare
och grénare framtid.

Max Metelius
VD, Gigasun AB (publ)

HALLBARHET
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Marknad
och trender

GIGASUN Arsredovisning 2023
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Varldens storsta elmarknad

Solcellsmarknaden i Kina har vaxt snabbt. Ar 2015 uppgick den installerade
solcellskapaciteten i Kina till 44 Gigawatt ("GW?"). Sex ar senare, 2021, hade den
installerade kapaciteten okat till 306 GW, vilket motsvarar en Compound Annual Growth

("CAGR") om 48 procent.

Som referens uppgick den totala installerade

solcellskapaciteten i Sverige till 1,6 GW ar 2021.

Elproduktionen fran solenergikallor i Kina
Okade fran 39 terawatttimmar ("TWh") ar 2015
till 327 TWh ar 2021. Andelen elproduktion
fran solenergikallor har 6kat fran 0,7% ar 2015
till 3,9% ar 2021. Distribuerade solcellssystem!
i Kina genomgick en annu snabbare tillvaxt
och 6kade mer an femtonfaldigt fran 6 till 107
GW mellan 2015 och 2021, vilket motsvarar

en CAGR om 78 procent. Den totala installe-
rade solcellskapaciteten i Kina beraknas 6ka
till 1219 GW ar 2040, da mer an 1700 TWh el
beraknas genereras arligen fran solpaneler.

Ur ett globalt perspektiv ar Kina det land som
har den dverlagset storsta totala solcells-
kapaciteten, motsvarande 36 procent av den
globala kapaciteten vid utgangen av 2021.
Mellan 2017 och 2021 representerade Kinas
nettokapacitetstillagg i solpaneler cirka 42
procent av det totala globala tillskottet. Bara
under 2021 tillférde Kina 53 GW installerad sol-
cellskapacitet, vilket kan jamforas med dvriga
varlden dar motsvarande siffra var 80 GW.

Ar 2021 representerade solpaneler 13
procent av den installerade elkapaciteten

i Kina. Denna andel forvantas oka till 31
procent i Kina till ar 2040. Detta motsvarar
en vasentlig 6kning, bade i absoluta nivaer
och i relation till den totala installerade
kapaciteten.

GEOGRAFISKA FORUTSATTNINGAR FOR
SOLPANELER | KINA

Potentialen for anvandande av solpaneler
varierar signifikant i Kina, som illustreras i
kartan nedan. Regioner dar Gigasun nu ar
narvarande har en fotovoltaisk output pa
cirka 1000 kWh per ar per installerad kW-
kapacitet. Detta liknar svenska nivaer, men
generellt med mindre variation och mer sta-
bilitet under aret. Regioner med den storsta
fotovoltaiska outputen ligger i de sydvastra
delarna av Kina, sasom Tibet. Elpriser och
efterfragan ar dock betydligt lagre i dessa
delar eftersom de i allmanhet ar mindre
befolkade och industrialiserade jamfort med
andra delar av Kina.

(*) Distribuerade solcellssystem som Gigasuns, genererar el nara den plats dar de anvands och kan vara tak- eller
markbaserade. Gigasun arbetar enbart med takbaserade system.

GIGASUN Arsredovisning 2023
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Installerad kapacitet solceller i Kina (MW)
M varav distribuerat (MW) B Varav centraliserat (MW)
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Elbehovet ar storst i de dstra kustprovinserna,
som Guangdong, Zhejiang och Jiangsu, dar
mer an 60 procent av Kinas tillverkningsindu-
stri finns koncentrerad och dar Kinas storsta
stader ligger.

PRISSATTNING AV EL | KINA

Elpriserna i Kina regleras sedan 2004 av
National Development and Reform Commis-
sion ("NDRC"). De faktiska priserna bestams
dock av natoperatdrerna och kan saledes
variera mellan olika regioner. Tatbefolkade
regioner med hogt elbehov, som de med
flera stora stader och valutvecklade tillverk-
ningsindustrier, tenderar att ha relativt hogre
elpriser. De flesta sadana regioner ligger i
den &stra delen av Kina. Daremot tenderar
elpriserna att vara lagre i naturresursrika

men glesbefolkade regioner, vilket ar van-
ligare i vastliga delar av Kina. Elpriserna i

Kina varierar ocksa mellan olika typer av
slutkunder, som klassificeras efter deras elan-
vandning. Till exempel kan olika priser galla
for privata kunder med 220 V och industriella
kunder med 35kV och mer. Eftersom elpri-
serna i Kina bestams centralt kan priserna
ofta forbli stabila under langa perioder.

POTENTIELL MARKNADSSTORLEK

Metodiken som presenteras i avsnittet avser
forsaljning av el och tar inte direkt hansyn

till potentiella intakter fran statliga subsi-
dier. Den potentiella marknadsstorleken kan
beraknas genom att multiplicera volymen av
den producerade elektriciteten som saljs till
slutkunder med priset som betalas avsamma

slutkunder och som faktureras per kWh
nyttjad el. For att berakna den potentiella
marknadsstorleken bor lasaren ta hansyn till
flera underliggande faktorer, som inkluderar,
men inte nédvandigtvis ar begransade till:

Volym och tillvéxt av producerad el.

| bilden nedan antas elproduktionen fran
distribuerade solcellssystem vara direkt
proportionerlig till dess andel av den totala
installerade kapaciteten for solpaneler.

For projektionsperioden och vad galler
solpaneler antas andelen installerad distri-
buerad kapacitet i forhallande till den totala
installerade kapaciteten vara konstant pa
2019 ars nivaer. Den totala elproduktionen
under projektionsperioden baseras pa IEA:s
(International Energy Agency) prognos.

©

Nuvarande och framtida elpriser. Elpriset i
Kina bestams pa regional niva av natopera-
térer men regleras av NDRC. | bilden nedan
har Gigasun uppskattat ett genomsnittligt
elnatspris baserat pa nuvarande pris och
som i exemplet antas forbli konstant fram
till och med 2040. Antagandet anses av
Gigasun vara konservativt eftersom det
inte ar justerat for inflation eller andra
faktorer.

Genomsnittliga rabatter erbjuds till kunder
med energikdpsavtal, i forhallande till
rddande elpris. | bilden nedan tillampas

en genomsnittlig rabatt pa 12,5 procent,
eftersom den aterspeglar Gigasuns upp-
fattning om att rabatter pa 10 till 15 procent
ar allman praxis pa marknaden. | exemplet,

Fuzhou
.

o Taipel

.
Hong Kong

output,
Dagligtotal: 22 24 28 32 36 40 44 48 52 56 60
=

Arlig total: 803 876 102 1168 1314 1461 1607 1753 1800 2045 2191
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antas rabatten vara oférandrad fram till och
med 2040.

NYCKELTRENDER OCH DRIVKRAFTER |
BRANSCHEN

Gigasun anser att nedan listade faktorer
kannetecknar Bolagets relevanta mal-
marknad och att dessa kan férvantas
fortsatta driva framtida underliggande
marknadstillvaxt.

Okad medvetenhet och konsensus kring
klimat- och miljoutmaningar, inklusive
starkt engagemang fran den kinesiska
staten, driver investeringar i férnybara
energikallor, inklusive solpaneler.
Minskad kostnad for solcellsteknik 6kar
efterfrdgan pa solpaneler och avlagsnar
teknikens tidigare beroende av subsidier.
BNP-tillvaxt, urbanisering och teknisk
utveckling driver elektrifiering och efter-
fragan pa fornybara energilésningar.

MINSKAD KOSTNAD FOR SOLCELLSTEKNIK
OKAR EFTERFRAGAN PA SOLPANELER
OCH AVLAGSNAR TEKNIKENS TIDIGARE
BEROENDE AV SUBSIDIER

Levelised cost of energy ("LCOE") ar en
internationellt etablerad modell for analys
av produktionskostnaden for energi. Mer
specifikt mater LCOE en energikallas netto-
nuvarde av livscykelkostnader dividerat
med dess energiproduktion. Matningen
mojliggor jamforelse av olika tekniker

med olika livslangder, projektstorlekar,
kapitalkostnader, etc.

Historiskt har elproduktion fran solpaneler
varit beroende av subsidier for att uppna
ldnsamhet och for att vara konkurrenskraftig

FINANSIELL RAPPORTERING g

mot konventionell (icke fornybar) teknik.
Under det senaste decenniet har Kina anvant
betydande subsidier av olika slag, framfor

allt ett s.k. feed-in tariffprogram vars storlek
till stor del var obegransad, for att stddja
anvandningen av solpaneler. Subsidierna

har hjalpt till att skapa en stor industri for
solpaneler i Kina. Eftersom industrin gradvis
har mognat, samt pa grund av den tekniska
utvecklingen, har kostnaden for solcellstek-
nik och darmed dess subventionsfria LCOE
minskat betydligt de senaste aren, fran en
niva runt 15 CNY per kWh ar 2000, till mindre
an 1CNY per kWh ar 2018. Pa dessa nivaer ar
solpaneler konkurrenskraftiga mot konven-
tionella koleldade kraftverk i kinesiska stader.

LCOE for subventionsfria solcellslésningar har
minskat betydligt, inte bara i Kina utan ocksa
globalt de senaste aren. Globalt ar idag LCOE
for solcellslosningar lagre for konventionella
energikallor baserade pa fossila branslen. |
Kina var LCOE for solcellslésningar dessutom
betydligt lagre an elmarknadspriset ar 2018.

KUNDER

Elproducenter erbjuder takmonterade
distribuerade solcellssystem till fastighets-
agare med ledigt takutrymme i omraden
som ar lampliga for solpaneler. Potentiella
kunder inkluderar bade privata och offentliga
organisationer. Enligt Gigasun har solenergi-
producenter pa den kinesiska marknaden
framst fokuserat pa industriella och kom-
mersiella kunder. Detta beror delvis pa att de
ofta ager byggnader med stora och platta
tak, vilka ar lampliga for solcellsanlaggningar,
men ocksa for att dessa aktorer har incita-
ment att optimera driftskostnader. | Kina ager
industriforetag vanligtvis fastigheterna de ar

10
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verksamma i, vilket vidare underlattar instal-
lationen av solcellsanlaggningar och den
energikdpsavtalsbaserade affarsmodellen.

Potentiella kunder kan valja mellan tva
|6dsningar nar de installerar distribuerade
solcellssystem:

Do-it-yourself kraver att den potentiella
kunden utfor forstudier, anséker om
tillstand fran myndighet, koper Iamplig
utrustning samt hanterar montering, instal-
lation, underhall och forsakring. Det kraver
ocksd en betydande initial investering
avseende inkdp och arbetskostnad. Det

ar ocksa tidskravande och kraver en viss
expertis.

Solar-as-a-service erbjuder en nyckelfardig
I6sning dar slutkunder tecknar ett
omfattande energikdpsavtal med en
elproducent. Erbjudandet inkluderar ocksa
underhallsarbete, service, forsakring och
fakturering. En viktig aspekt ar att det inte
innebar nagon initial investering for den
potentiella kunden.

KONKURRENS

Marknaden karaktariseras som stor och
snabbvaxande tack vare stark underliggande
efterfragan. Det ar dock fa el-producenter
specialiserade pa solpaneler med energikdps-
avtal som har natt en betydande storlek. En
majlig forklaring till varfor utbudet annu inte
har mott efterfragan ar det faktum att endast
ett fatal elproducenter hade tillrackliga medel
for att finansiera de initiala kostnaderna for
uppférandet av nya anlaggningar.

Lokala aterforsaljare av solcellsutrustning
som vill komma in pa marknaden genom att

GIGASUN Arsredovisning 2023

starta energikdpsavtalsbaserade verksamhe-
ter star infor ett antal utmaningar, framfor allt
avseende brist pa finansiering for att for-
verkliga de mdjligheter som finns och att det
darmed uppstar en brist pa referensprojekt.
Foérutom Gigasun, sticker Asia Clean Capital
ut som en specialiserad energikdpsavtalsba-
serad energiproducent i Kina som har lyckats
bygga en stor portfélj med distribuerade sol-
cellstillgangar. GCL New Energy &r en annan
stor elproducent pa den kinesiska markna-
den for distribuerade solcells-system, men ar
mer fokuserad pa markmonterade system.
Foretaget ar majoritetsagt av GCL-Poly, en
tillverkare av polykristallint kisel som anvands
i solceller.

Stora energiféretag har andra operativa och
organisatoriska upplagg, eftersom deras
karnverksamheter vanligtvis baseras pa stor-
skaliga centraliserade energigenererande
anlaggningar. Dessutom kan distribuerade
solcellssystem potentiellt kannibalisera pa
deras karnutbud. Anda har stora energifé-
retag som Electricité de France, Total, State
Power Investment Corporation och China
Datang Corporation intratt pa den kinesiska
marknaden for distribuerade solcellssys-
tem genom antingen dotterbolag eller
konsortium som erbjuder elhandelsavtal till
potentiella kunder.

Eftersom marknaden ar stor och vaxer snabbt
ar det Gigasuns uppfattning att konkurrensen
for narvarande inte ar en vasentlig begran-
sande faktor for tillvaxt inom segmentet.
Elproducenter som arbetar med elhandelsav-
tal driver kapitalintensiva projekt och behover
darfor finansiella medel om de vill fa sina
portféljer av solkraftsgenererande tillgangar

att vaxa. For elproducenter som Gigasun som
specialiserar sig pa distribuerade solcells-
system, ar den stdrsta potentiella flaskhalsen
for tillvaxt inom segmentet tillgangen till
kapital for att finansiera nya projekt.

FRAMTIDSUTSIKTER

2019 bodde 60 procent av Kinas befolkning i
stader. 2030 férutsatts siffran ha okat till 70
procent, éver en miljard manniskor. Den fort-
satta industrialiseringen och urbaniseringen,
kopplat till krav pa ékad valfard, forvantas
under 6verskadlig tid fortsatta att driva pa
efterfragan pa elkraft i allmanhet och pa
hallbara elkraftlésningar for stader i synner-
het. Trenden drivs ocksa pa av det 6kande
intresset for elfordon av olika typer. For bolag
som, liksom Gigasun, specialiserat sig pa
distribuerade solenergisystem, utgors flask-
halsen for den fortsatta utvecklingen inte av
brist pa reell efterfragan eller tekniska mojlig-
heter, utan snarare av tillgangen till kapital
for finansiering av nya projekt. Det storsta
behovet av elkraft finns i Kinas dstra kustpro-
vinser Guangdong, Zheijang och Jiangsu, dar
mer an 60 procent av landets tillverkning sker
och dar ocksa de storsta staderna ligger.
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Vision

Gigasun grundades med malet att
paskynda évergangen till fornybar
energii Kina genom att erbjuda el

genererad fran solenergi som en tjanst.

Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sakra
en battre framtid for planeten och
framtida generationer.

Affarsidé

Gigasuns affarsidé ar att finansiera,
installera, aga och driva solenergi-
anlaggningar for elkraftproduktion pa
kunders tak och darefter salja den el
som produceras till kunden, det bolag
som bedriver verksamhet i bygg-
naden. Gigasun ska erbjuda kunder
inom industri, handel och offentlig
forvaltning ett enkelt satt att ersatta
en betydande del av sin elférbrukning
med lokalt producerad solenergi till
ett rabatterat pris jamfort med priset
pa natet. Anlaggningarna installeras
via ett lokalt natverk av installatérer
och aterforsaljare i Kina. Verksamheten
finansieras via Gigasun.

GIGASUN Arsredovisning 2023

Solenergibranschens vardekedja

Produkttillverkare

EPC-leverantor

Elproducent

Slutkund

\/

® Inkluderar tillverkare av
solpaneler, racksystem och
elkomponenter

® Kansliga for prissvang-
ningar fran férandringar

i utbud och efterfragan
eftersom sjunkande priser
fér solpaneler gor det svart
att ta ut hoga priser fran
kunder

® Lamnar garantier pa
panelernas prestanda

® Kokurrensutsatt marknad

\/

® Utsedd leverantor vid
installationer

® Utfor betydande delar
av solpanelsprojekt sdsom
ingenjorsteknisk design,
inkdp av utrustning och
material samt uppférande

® Exakt omfattning kan
variera mellan projekt

® Lamnar ofta garantier pa
installationer

® Konkurrensutsatt
marknad med manga
aktorer

\/

® Ager och forvaltar
installationer

® UtserEPC-leverantorer
for installationer och far
sedan intakter fran férsalj-
ning av el till slutkunder

® Kan arbeta med EPC-le-
verantorer vid t.ex. inkop
och design

@ Kan &ven fa intakter fran
subventioner och genom
forsaljning av 6verskottsel
till natet

® Kan fora vidare férand-
ringar i elpris till slutkunder

® Fa speclialiserade aktérer
av betydande storlek

\/

® Ingar ett energikdépavtal
med elproducenten

® Koper och anvander
den el som elproducenten
genererar

® Langa kontrakt som
vanligtvis stracker sig
oéver ~20 ar

® Priset kan vara antingen
en fast rabatt gentemot det
rorliga elnatspriset, eller ett
fast pris

® Inkluderar privatédgda
foretag och offentliga verk-
samheter som ager och
nyttjar sina fastigheter

13
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Affarsmodell

Kunderna, som ar agare av stora fastig-
heter, ingar 20-ariga avtal med Gigasun,

dar kunden atar sig att kopa den el som
anlaggningen producerar till ett i forvag
dverenskommet pris. El som kops fran
Gigasuns anlaggning prissatts till en rabatt
pa cirka 10-15 procent jamfért med det pris
kunden betalar for elen fran elnatet. Den el
som kunden inte koper saljs till elnatet, vilket
sakerstaller 100 procents avsattning av den el
som genereras av Gigasuns projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang,
forlangs kontraktet per automatik med
fem ar, om inte kunden valjer att saga upp
kontraktet och begar avflyttning. Kunden
kan aven koépa anlaggningen till ett i forvag
overenskommet pris. Om en fastighet saljs
under kontraktstiden ska kunden antingen
képa anlaggningen fran Gigasun eller, efter
Gigasuns godkannande, se till att den nya
fastighetsagaren tar 6ver kontraktet.

Subventioner fran myndigheter ) utgoér
ytterligare en inkomstkalla for Gigasun.
Subventionsbeloppet for ett visst projekt
faststalls innan uppférandet av solenergi-
anlaggningen pabdrjas, da den lokala
natoperatoéren utvarderar projektets utform-
ning. Atagandet fér myndigheterna att betala
subventioner omfattar ett fast belopp i CNY

(*) ' april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya
anlaggningar far subventioner. Detta var en véantad
utveckling, eftersom anlaggningarna i dagslaget
uppvisar en god avkastning utan subventioner. Tidigare
beslutade subventioner ligger kvar under kontraktets
l6ptid.

GIGASUN Arsredovisning 2023

per genererad kWh 6ver ett bestamt antal ar.
Subventionernas varaktighet varierar mellan
tva och 20 ar, beroende pa om subventio-
nerna kommer fran distrikt- och stadsniva
respektive fran statlig eller regional niva.

Strategi

Gigasuns stravan ar att bidra till klimatnytta
och att leverera varde till aktiedgare och till
kunder. For att uppna detta har Gigasun valt
foljande strategier.

FORSALINING

Gigasun har idag en effektiv struktur med ett
stort natverk av aterforséaljare som levererar
potentiella projekt som Gigasun kan kvalifi-
cera och utveckla. Utéver detta avser Gigasun
att, i storre utstrackning an tidigare, komplet-
tera natverket genom att utnyttja tidigare
ingdngna ramavtal som i dagslaget bedéms
har goda forutsattningar att generera nya
anldggningar. Gigasun ser aven éver majlig-
heterna att forvarva hela portféljer med redan
existerande projekt, forutsatt att dessa upp-
fyller bolagets hogt stallda krav pa kvalitet
och ldnsamhet.

LOPANDE VERKSAMHET

Inom den I6pande verksamheten ska Gigasun
aktivt arbeta for 6kad kontroll och kvalitet,
minskad risk och férbattrad I6nsamhet.
Kontroll och kvalitet ska starkas genom
implementation av ett nytt affarssystem,
samt genom en dversyn av bolagets ener-
gikdpsavtal. Lonsamheten kommer att
forbattras i takt med att Gigasun vaxer och
darmed nar en mer fordelaktig forhand-
lingsposition vid upphandlingar. Gigasun

genomfor aven en I6pande utvardering av ett
kompletterat erbjudande med nya produkter.
Narmast till hands for detta ligger lagringska-
pacitet och fasadintegrerade solpaneler.

FINANSIERING

Noteringen av Gigasun-aktien under hdsten
2021 var det forsta och viktigaste steget i
processen for att skapa ett [bnsamt och
snabbvaxande bolag med férmaga att
tillvarata nya affarsmaojligheter. Finansierings-
fradgorna har tidigare utgjort en flaskhals for
bolagets expansion och Gigasun utvecklar
darfor en ny kapitalstruktur med avsikten

att skapa battre villkor, 6kad flexibilitet och
minskad risk. Under aret har Gigasun ater-
betalt obligationerna SOLT2, SOLT3 och
SOLT5 genom upptagande av lokala lan i Kina
samt emissioner. Marknaden har mognat
mycket snabbt och Gigasun moter nu stort
intresse fran kapitalmarknadernas aktorer nar
det galler finansiering av tillvaxt pa de villkor
som kravs for att Gigasun ska na sina mal.

1000 mw

Installerad kapacitet

Gigasun stravar efter att
ha en installerad solenergi-
kapacitet pa 1000 MW
innan utgangen av 2026.

12-15%

Projektavkastning

Gigasuns mal ar att
genomfoéra projekt med
en férvantad brutto-
avkastning om 12-15
procent i férhallande
till investeringen i
solenergianlaggningen.

25%

Kapitalstruktur

Gigasuns mal ar att ha
en soliditet pa minst
25 procent pa rullande
tolvmanadersbasis.
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O
Gigasuns verksamhet

GIGASUN-KONCERNEN

Koncernen bestar av moderbolaget Gigasun
AB (publ), ST-Solar Holding AB och Bolagets
heldgda dotterbolag i Kina, Advanced
SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co.,
Ltd ("ASRE"), Longrui Solar Energy (Sugian)
Co., Ltd ("SQ"), Sugian Ruiyan New Energy
Co., Ltd. (“RY") samt dessa bolags direkt
eller indirekt agda dotterbolag ("Koncernen”
och var for sig "Koncernbolag”). Totalt har
Gigasun 71 dotterbolag i Kina. Gigasun har
sitt huvudkontor i Stockholm och de lokala
operativa foretagen ASRE, SQ och RY i Kina
har sitt huvudkontor i Hangzhou.

BAKGRUND

Gigasun grundades som en joint venture
mellan det svenska solenergibolaget Soltech
Energy Sweden AB (publ) och den kinesiska
solpanelstillverkaren Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. ("ASP”") med visionen att
paskynda évergangen till fornybar energi
genom att erbjuda solar-as-a-service, dar elen
som anlaggningarna producerar till kunderna
saljs istallet for anlaggningen i sig.

Gigasun ar en elproducent som finansierar
och genom Koncernbolag ager och forvaltar
takmonterade solcellsanlaggningar i Kina.
Bolaget ingar sa kallade energiképsavtal med
fastighetsagare, med en avtalsperiod som

Gigasun AB (publ) (Gigasun)

ASRE

ST-Solar

SQ RY

SPV1 SPV 2 SPV 3 SPV 4 SPV #

GIGASUN Arsredovisning 2023

vanligtvis uppgar till 20-25 ar, under vilken
tid Bolagets motpart atar sig att kopa den el
som genereras under avtalsperioden. Elen
som kops fran Gigasun mats och faktureras
per kWh och prissatts med en rabatt om
cirka 10-15 procent jamfort med det pris som
kunden skulle betala fér el via elnatet. Aven
om Bolagets affarsmodell fungerar pa kom-
mersiell basis, utgdr subsidier en ytterligare
inkomstkalla. Subsidier beviljas vanligt-

vis baserat pa volymen sald el (uppmatt

i KWh) och inkluderar subsidier fran den
kinesiska staten och, i tillampliga fall, aven
subsidier fran provinser samt subsidier pa
distrikts- och stadsniva.

Genom att erbjuda solar-as-a-service kan
Gigasun skapa intresse fran tidigare icke
bearbetade kundsegment inom den snabbt
vaxande marknaden av fornybar energi i
Kina. Bolagets I16sning erbjuder ett enkelt och
attraktivt alternativ till traditionella solenergi-
|6sningar dar fastighetsagarna sjalva skulle
behdva installera och underhalla sina egna
solcellsanlaggningar.

Gigasun har, per den 31 december 2023, en
portfélj med 185 elproducerande solcells-
anlaggningar med en sammanlagd kapacitet
pa 282,6 MW. Gigasuns marknad utgérs helt
och hallet av Kina och da primart landets
Ostra regioner, som ocksa ar de mest
industrialiserade.

Installerad kapacitet 200

B vw

2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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SOLAR-AS-A-SERVICE

Genom att erbjuda solenergi som en tjanst
genom affarsmodellen solar-as-a-service
finansierar och driver Gigasun solcellsanlagg-
ningar pa sina kunders industritak. Kunder
képer elen till ett rabatterat pris vid jamforelse
med det pris som kunden skulle betala for el
via elnatet. Kunderna ar framst tillverkare med
stora produktionsanlaggningar och darmed
ocksa innehavare av stora tak.

Enligt Gigasuns erbjudande fér solar-
as-a-service betalar kunden inte for
solcellsanlaggningen, hardvaran eller under-
hallet. Kundens enda kostnad ar den el som
koéps fran Gigasun. Istallet for att betala for
solcellsanlaggningen, atar sig kunden att
kdépa den el som produceras av solcells-
anlaggningen under de kommande 20-25
aren. Elen saljs till kunden med en rabatt

pa cirka 10-15 procent jamfort med det

pris kunden betalar for el fran elnatet. Folj-
aktligen far kunden billigare el med lagre
miljopaverkan och dessutom den positiva
omvarldsuppfattning som ar forknippad
med en sadan investering i fornybar energi.

| gengald far Gigasun langsiktiga kassafloden.

Trots att elen huvudsakligen saljs till kunden,
star det Gigasun fritt att salja elen till elnatet
om dverskott av el genereras. Detta saker-
staller 100 procents avsattning av den el som
genereras av Gigasuns projekt.

Affarsmodellen innebar i stor utstrackning
utnyttjande av tredjepartsleverantorer, vilket
sakerstaller begransad projektrisk, laga drifts-
kostnader och fokus pa Gigasuns nyckelroll

i vardekedjan, d.v.s. att finansiera installatio-
nerna och att salja el.

GIGASUN Arsredovisning 2023

&
A,

I Kolkraftverk | I

Natbolag |

1. .

Elektricitet producerad
av Gigasuns solpaneler
Ungefar 0,70-0,85 CNY/
kWh pa vilket vi ger
10-15% rabatt

< Gigasun saljer till )
natet

18]

X[

oo0o
000
)

Ungefar 0,40 I

CNY/kWh

Fabriksagare

Kolkraftverk
saljer till natet
Ungefar 0,4 CNY/kWh

Fabrik koper fran natet
Ungefar 0,70-0,85 CNY/kWh

Elektricitet
anvands av
fabriken

1 Gigasun saljer elektricitet producerad av solceller som aterfinns p& kundens / industridgarens tak till en rabatt
*  pa~10-15% till det pris som kunden betalar till natet.

natet.

. Gigasun ager solpanelerna.

2. om kundens/industridgare inte képer all den el som Gigasuns solpanelerna producerar séljer Gigasun den till
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INKOMSTKALLOR

Gigasuns intakter kommer enbart fran
elproduktion och kan delas upp i tva kallor;
elférsaljning och subsidier, dar elférsaljningen
utgjorde 81 procent av summa intakter under
helaret 2023.

Elférsaljning

Den el som produceras av Bolagets solcells-
anlaggningar saljs framst till agaren av
fastigheten dar solcellsanlaggningen ar
installerad. Eventuellt dverskott av el som
inte anvands av kunden saljs till elnatet. For-
saljning till kunden prioriteras eftersom det
pris som betalas av kunder dverstiger det pris
som betalas via elnatet.

Overskott uppstar om elen som genereras
av solcellsanlaggningen dverstiger kundens
elbehov vid en given tidpunkt. Vid utform-
ningen av solcellsanlaggningen beaktar
Gigasun bland annat konsumtionsmonster
i kundens verksamhet for att minimera
dverskott som séljs till natet. Overskottsel
kan uppsta i den l6pande verksamheten
om kundens elbehov sjunker under
solcellsanldggningens produktionstid. Over-
skottsproduktion orsakas dock vanligen till
foljd av helgdagar som paverkar verksam-
hetens omfattning och darmed elbehovet.

Genom att prioritera kunder med ett
betydande elbehov jamfért med storleken

100

2020 2021 2022 2023
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Sald volym elektricitet
-kund/nat

Nat
M «und

pa solcellsanlaggningen, saljs merparten av
den el som genererades av Gigasuns portfolj
direkt till kunder, cirka 76 procent for 2023.
Andelen el som saljs till kunder har varit
relativt stabil under tiden som portféljen har
vaxt, se bild nedan.

Det pris som Gigasun debiterar kunderna
regleras av sa kallade energikdpsavtal som
ingas med alla kunder innan uppférandet av
solcellsanlaggningen pabdrjas. Energikops-
avtalet reglerar de kommersiella och
rattsliga forhallandena mellan Gigasun och
dess kunder, bland annat handelser sa som
agarbyte av anlaggningar och insolvens av
kunden. Produktionsflédet av elen ar inte
reglerat av avtalet, dock kommer elen i sjalva
verket alltid att forbrukas av kunden forst
eftersom elen alltid tar den kortaste vagen till
en forbrukningspunkt.

Gigasuns avtal har tva typer av prissattnings-
mekanismer som bada baseras pa den
officiella tariffen i det omrade dar anlaggning
finns. Den ena typen ar uttryckt som en
bestamd rabatt (vanligtvis 10-15 procent) mot
den officiella tariffen, den andra utgar fran ett
overenskommet nominellt pris som justeras
proportionellt for storre forandringar an 5
procent i den officiella tariffen.

Nar en anlaggning fardigstalls ingar Gigasun
aven ett elhandelsavtal med det lokala
elnatforetaget som etablerar ratten att salja
overskottsel till det lokala elnatféretaget.

Aven om elpriserna i Kina tenderar att vara
stabila 6ver langa perioder kommer pris-
andringar att paverka Gigasuns intakter och
resultat. Eftersom elpriserna varierar mellan

©

olika regioner kan en férandring av foreta-
gets geografiska portféljmix andra Bolagets
genomsnittliga intakt per kWh producerad el.

Subsidier

Subsidier utgérs av bidrag fran kinesiska
myndigheter, baserad pa producerad
elektricitet. Bolagets affarsmodell ar idag
kommersiellt barkraftig utan subsidier. Subsi-
dier utgdr dock ytterligare en inkomstkalla.

Subsidiebeloppet for ett visst projekt
faststalls innan uppférandet av solcells-
anlaggningen pabdrjas, och i samband med
att den lokala natoperatéren utvarderar
projektets utformning. ,&tagandet att betala
subsidier omfattar bade en subsidieniva,
belopp per genererad kWh och en tidsperiod,
d.v.s. antalet ar som den statliga enheten
forbinder sig att betala subsidier. Subsidier-
nas varaktighet varierar mellan tva och 20 ar,
varav merparter galler for 20 ar.

Sedan Bolagets forsta projekt slutférdes
2015 har betydande férandringar gjorts i
subsidiestodet. Under andra kvartalet 2018
minskade de subsidier som staten och
provinser betalade for solenergiprojekt
avsevart. Ar 2019 minskade de nationella och
provinsiella subsidierna ytterligare, vilket
medfor att projekt som slutférts under 2019
inte omfattas av subsidier.

For projekt som installerats innan subsidi-
erna togs bort erhaller Gigasun subsidier
som stracker sig 6ver 20 ar. Dessa ataganden
paverkas inte av regeringens beslut att ta
bort subsidier for nya projekt och kommer
darfor att kvarsta under hela 20-arsperioden.
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GIGASUN OCH KUNDERNA

Gigasuns kunder ar verksamma inom en lang
rad omraden, frdn basindustri till rdvaruindu-
stri, men ocksa inom statliga verksamheter.
Totalt sett ar drygt 87 procent av kunderna
verksamma inom den privata sektorn.
Gemensamt ar att de ar omfattande orga-
nisationer med ett stort antal medarbetare.
En kundbas med féretradesvis stora kunder,
dessutom spridda 6éver olika branscher, ger
Gigasuns verksamhet en langsiktig stabilitet.

En forutsattning for Gigasun ar att kunderna
har tillgang till stora fria takytor, da en
solenergianlaggning i genomsnitt tar

cirka 15 000 kvadratmeter i ansprak. De av
Gigasuns kunder som idag har den stérsta
installerade kapaciteten ligger geografiskt

Gigasuns installerade
kapacitet 2023

GIGASUN Arsredovisning 2023

i Kinas Ostra provinser, se karta nedan. Nar
Gigasun bedémer vilka regioner som bolaget
ska vara narvarande i, finns tre huvudsakliga
faktorer, solinstralningen, det lokala elpriset
samt kundunderlaget med i bedémningen. |
de 6stra regionerna finns en bra sammansatt-
ning av dessa faktorer.

Anledningen till att kunderna valjer Gigasun
ar att de far tillgang till gron el pa ett enkelt
satt och till ett Iagre pris an den el de kan
koépa fran natet. Idag har bolaget 173 kunder,
vilket innebar att motpartsrisken ar mycket
diversifierad, nagot som skiljer Gigasun

fran liknande bolag som saljer till det
publika elnatet och darmed har en svagare
forhandlingsposition.

Gigasuns kunder baserat
pa antal anstéllda

® 0o

@ 100-499

@ 500-999
1000-3 999
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PORTFOLISAMMANSATTNING

Gigasuns forsta installation slutférdes 2015
och per den 31 december 2023 omfattar port-
foljen 185 solcellsanlaggningar, hos 173 olika
kunder, som uppgar till 282,6 MW installerad
kapacitet. Projekten varierar i storlek, dar den
minsta ar 0,04 MW och den storsta ar 13,2
MW. Den genomsnittliga projektstorleken i
portféljen ar 1,5 MW och den genomsnittliga
kvarvarande avtalstiden viktad mot installe-
rad kapacitet 16,3 ar. Bilden nedan visar andel
av installerad kapacitet av den totala portfél-
jen for de 10 stdrsta solcellsanlaggningarna.
Den storsta anlaggningen om 13,2 MW mot-
svarar ca 4,7 procent av den totala portfoljen.

FRAMTIDSMOILIGHETER

Den snabba industrialiseringen och
urbaniseringen i Kina, tillsammans med
omstallningen till alternativa energikallor, ger
Gigasun, som har beprovad erfarenhet av att
identifiera lampliga solenergiprojekt, parat
med effektiva installationsmetoder, goda
mojligheter for fortsatt Idnsamutveckling.

De risker som finns pd marknaden ar framst
forknippade med det faktum att infrastruk-
turen, inklusive elproduktionen ar starkt
reglerad och beroende av tillstand och ytterst
politiska beslut.

For Gigasun finns flera potentiella tillvaxtmoj-
ligheter utoéver nyforsaljning. Merférsaljning
till existerande kunder, dar Gigasun, genom
ett utdkat produktutbud, kan tacka en an
storre andel av kundens elférbrukning an det
nuvarande malet om tio till 30 procent ar en
mojlighet. Det kan, till exempel, galla bat-
terildsningar for att lagra 6verskottsel samt
att omfdrdela kundens konsumtion mellan
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laglast och hoglast priser. En annan ar att
inleda samarbeten med byggfoéretag och fast-
ighetsagare for att komma in pa fasad- och
takinstallationer, dar Gigasuns anlaggningar
kan bli bade en del av en byggnad och en
solenergildsning.

10 storsta
solcellsanlaggningarna

B vww

Andel av total installerad kapacitet
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Gigasun bidrar till
minskning av
utslappsnivaeriKina

Genom sin vision om att paskynda Kinas évergang till férnybar energiférbrukning och
sin praktiska verksamhet pa plats, bidrar Gigasun direkt till en minskning avdagens
utslappsnivaeriKina och, dessutom, mer langsiktigt och indirekt, till att driva pa den
pagaende klimatomstallningen och ddrmed ocksa till stora miljévinster. Kina ar idag,
med bred marginal, varlden stérsta utslappare av vaxthusgaser, med en niva som ar
hoégre an den for USA:s och EU:s utslapp sammantagna. Landet star ocksa infért akuta
utmaningariform av luftféroreningar fran smutsiga industrier och kolkraftverk.

| en jamforelse mellan Norden och Kina EU:S TAXONOMI
genererar Kinas elproduktion idag 670 gram EU:s Taxonomi utgdr en ramreglering for att
koldioxidekvivalenter per kWh, jamfort med avgora vilka ekonomiska verksamheter som
55 gram fran den nordiska regionen. Det ska anses vara miljomassigt hallbara. Syftet
betyder att utslappen ar sex gdnger hogre ar att hjalpa investerare att identifiera och
i Kina an i Norden. Att ersatta en kWh fran jamféra miljdmassigt hallbara investeringar
natet med en kWh fran solel i Norden ger genom ett gemensamt klassificeringssystem.
en genomesnittlig besparing i utslapp pa
sju gram, motsvarande utbyte i Kina ger en For att nd EU:s klimatmal och malsatt-
besparing pa 622 gram koldioxidekvivalenter ningarna inom den gréna given behover
- 80 ganger mer an i Norden. investeringar i storre utstrackning styras
mot hallbara projekt och verksamheter. En
Bara under 2023 installerade Gigasun grundférutsattning for detta ar att investe-
solenergianlaggningar med en samman- rare, foretag och beslutsfattare kan identifiera
lagd kapacitet om 30,8 MW. Det betyder att och jamféra investeringar utifran gemen-
Gigasun sedan starten 2015 har installerat samma definitioner av vad som ar hallbart.
anlaggningar om totalt 282,6 MW. 2023 Etableringen av ett klassificeringssystem for
producerade de tillsammans 228 miljoner miljomassigt hallbara verksamheter, en grén
kWh, vilket bidrog till att minska Kinas CO2- taxonomi, ar darfoér en central atgard inom
relaterade utslapp med cirka 142 000 ton. ramen for EU:s handlingsplan for finansie-
ringen av hallbar tillvaxt.
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Minskade luftféroreningar genom solenergianlaggning:

61900 ton

farre kolpartiklar

228 miljoner kWh

Fornybar elektricitet
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6 800 ton

farre svavelpartiklar

3400 ton

farre kvaveoxider
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For att en viss ekonomisk verksamhet ska
klassificeras som miljomassigt hallbar ska
den bidra vasentligt till ett eller flera av de sex
faststallda miljomal, inte orsaka betydande
skada for ndgot av de dvriga malen, samt
uppfylla vissa minimikrav inom hallbarhet.

Gigasuns utgangspunkt ar att dess verksam-
het ar forenlig med EU taxonomi, da bolaget
verkar inom ett omrade som vasentligen
bidrar till att minska klimatférandringar
(climate change mitigation), som ar ett av
EU:s sex identifierade miljomal.

Andel av Andel av
taxonomi- taxonomi-

Total eligible icke-eligible
TSEK aktiviteter aktiviteter

Netto-

omsattning 178 388 100,0% 0,0%
Capex 248 303 99,8% 0,2%
Opex 146 887 152% 84,8%

MILIOMASSIG HALLBARHET

Gigasun erbjuder miljdanpassade produkter
och tjanster som ar producerade med minsta
majliga resurs- och energiatgdng och som
har en 1ag miljopaverkan. Nar de solceller
som saljs av Gigasun ar forbrukade, samlas
de in for atervinning. Klok resurshantering ar
ett ledord inom foretaget och ett stort fokus
ligger pa en god resursanvandning, oavsett
om det handlar om energiférbrukning,
lokaler, avfall, resor eller transporter. Gigasun
arbetar systematiskt och férebygger ned-
smutsning genom ett malinriktat miljdarbete
som ar en integrerad del i foretagets kultur.
Gallande miljokrav tillsammans med miljo-
aspekter och miljomal utgér grunden

for arbete.
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FINANSIELL HALLBARHET

For att begransa den globala uppvarmningen
kravs en global omstallning till en i mindre
grad fossilbaserad ekonomi. Att uppna malen
i Parisavtalet, som sager att den globala
temperaturékningen ska begransas till under
1,5-2,0 grader Celsius jamfort med forindu-
striell niva, ar i forsta hand respektive lands
ansvar. Men aven det finansiella systemet

har en viktig roll i klimatomstallningen. Det
kommer att kravas en stor mangd kapital
och nya finansiella produkter och instrument
for att finansiera omstallningen. Det handlar
om att styra kapital till initiativ som stottar

en omstallning till en mindre fossilbaserad
ekonomi, bort fran exempelvis olja, kol och
gas och till fossilfria alternativ, som sol- och
vindenergi. Grona obligationer ar ett exempel
pa ett finansiellt instrument som gor det
mojligt for investerare pa rantemarknaden
att styra sitt kapital till investeringar som kan
bidra till omstallningen.

SOCIAL HALLBARHET

Intressenter och partners

Gigasun varnar om integriteten hos
intressenter och samarbetspartners och
hanterar information sd att den skyddas och
forvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Bolaget
har ett tydligt hallbarhetsfokus och dess
samarbetspartners forvantas dela bolagets
varderingar och uppférandekod.

Medarbetare

Medarbetarna ar en av bolagets viktigaste
tillgangar. Det ar genom deras engagemang,
och kompetens som Gigasun kan skapa en
kultur som ar utvecklande fér bade dem och
for bolagets partners. Gigasun efterstravar ett
arbetsklimat och en arbetsmiljé som ar basta

moajliga for alla medarbetare och isin roll som
arbetsgivare om arbetsgivare tar bolaget
ansvar genom att erbjuda varje medarbe-
tare ett utvecklande och ansvarsfullt arbete.
Mangfald berikar och Gigasun arbetar darfor
aktivt med mangfald- och jamstalldhets-
fragor. Bolaget stodjer och féljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.
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Bolagsstyrning

Gigasun AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag

med organisationsnummer 559056-8878, vars aktier ar
noterade pa Nasdaq OMX i Stockholm, First North Growth
Market. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos Bolagsverket
2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget
foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6vriga tilldamp-
liga lagar och férordningar i Sverige och Kina.

Gigasuns principer och struktur for bolagsstyrning ska
sakerstalla att koncernen skots pa ett for aktiedgarna sa effek-
tivt och vardeskapande satt som mojligt. Bolagsstyrningen
ar ett verktyg for att uppratthalla ordning och systematik for
styrelse och ledning. En tydlig struktur och klara regler och
processer underlattar beslutsfattande och annan styrning
av verksamheten samtidigt som den ger forutsattningar att
sakra och kontrollera att Gigasun féljer interna och externa
regelverk.

STYRDOKUMENT

Externa styrinstrument ar bland andra svensk aktiebolagslag,
svensk Arsredovisningslag och Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter. Interna styrinstrument ar bland andra bolags-
ordning, styrelsens respektive verkstallande direktoérens
arbetsordningar, instruktioner, policyer och riktlinjer.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen stadgar, bland annat, att bolagets
verksamhet ar att bedriva finansiering av koncernens
solenergianlaggningar. Fullstandig information om
bolagsordningen aterfinns pa
https://gigasun.se/investerare/bolagsstyrning.
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Aversikt
bolagsstyrning

®
®

Valjer

Aktieagare

Rostar pa arsstamma

Arsstamma

Utser
valberedning

styrelse

Revisionsutskott

Ersattningsutskott

Valberedningen forbereder forslag
till beslut som presenteras for ars-
stamman. Arsstamman beslutar
om principer for tillsattande av
valberedning.

Styrelsen inrattar utskotten och
utser dess ledamoter.

Revisorn har till uppgift att pa
aktiedgarnas vagnar granska
Gigasuns arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och
VDs férvaltning. Rapporterar till
styrelsen och aktiedgarna.

Valberedning @

Styrelse @

Revisionsutskott och
Ersattningsutskott utses av
styrelsen.

Mal, strategier, policyer,
styrinstrument, karnvarden,
ersattningsstruktur

Vd och koncernchef

Koncernledning

Information
Revisor  (3)
Valjer revisor

Foreslar styrelse, revisor och arvoden
for nastkommande arsstamma

Information

N

Externa styrinstrument
Viktiga externa styrinstrument som
utgoér ramen for bolagsstyrningen ar:

Svensk aktiebolagslag
Svensk arsredovisningslag
Nasdaq Stockholms regelverk
Svensk kod for bolagsstyrning

Interna styrinstrument

Viktiga interna bindande styr-

dokument ar:

- Bolagsordning

- Arbetsordning for styrelsen

- Instruktioner for verkstallande
direktoren,

revisionsutskott, ersattningsutskott

och finansiell rapportering
- Policyer
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AKTIEAGARE

Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
agaren innehar i bolaget. Aktierna ar upptagna till handel pa
Nasdagq OMX Stockholm, First North Growth Market. Antalet
aktier uppgick den 31 december 2023 till 57197 225.

ARSSTAMMA

Aktiedgarna har mojlighet att utdva sitt inflytande via bolags-
stadmman, som ar hégsta beslutsfattande organ i Gigasun.
Regler som styr bolagsstamman finns i bland annat aktie-
bolagslagen och i bolagsordningen. Den arliga, ordinarie
bolagsstadmman - arsstamman - utser styrelsens ledamoéter,
styrelsens ordférande och bolagets revisor samt deras
arvoden. Vidare beslutar arsstamman om faststallande av
resultat- och balansrakning, disposition av bolagets resultat,
ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor, val-
beredningens utformning samt principer for ersattnings- och
anstallningsvillkor for koncernledningen.

Rakenskapsaret for Gigasun l6per fran och med den 1
januari till och med den 31 december. Arsstamma ska hallas
inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret och ager
enligt bolagsordningen rum i Stockholm. Plats och tid for
arsstamma offentliggérs senast i samband med den tredje
kvartalsrapporten.

Kallelse till arsstamma sker tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och via www.gigasun.se. Att kallelse har
utfardats ska annonseras i Dagens Nyheter. Aktiedgare har
ratt att fa ett arende behandlat vid arsstamman och ska da
skriftligen begara detta hos styrelsen. Begaran ska vara styrel-
sen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Arsstamma 2023
Arsstamman hélls den 29 juni 2023 i Stockholm. Arsstamman
beslutade om:

faststallande av resultat- och balansrakning

att disponera bolagets vinst genom o6verforing i ny rakning
ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor
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omval av ordinarie styrelseledamoterna Frederic Telander,
Stefan Olander, Ben Wu, Gang Bao, Vivianne Holm och
Patrick de Muynck

omval av styrelseordférande Frederic Telander

beslut o namnbyte fran Advanced Soltech Sweden AB
(publ) till Gigasun AB (publ)

omval av revisionsbolaget Ernst & Young AB till revisor.
Revisionsbolaget meddelade att Anders Rodéhn ar ansvarig
revisor

bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till ndstkommande arsstamma, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

Arsstamma 2024
Arsstamma 2024 kommer att aga rum den 12 juni 2024.

VALBEREDNING
Valberedningens arbete
Valberedningen ansvarar for att bereda och presentera forslag
till styrelseordférande, styrelseledamaoter, styrelsearvode
(uppdelat pa ordférande, ledamoéter och utskott), ordférande
vid stamman samt val och arvodering av revisorerna, samt
regler for valberedningen. Valberedningens forslag lamnas i
samband med kallelsen till den kommande arsstamman.
Valberedningen ska besta av tre ledamoter. | december
kommer styrelsens ordférande att kontakta de tre storre
aktiedgarna (beddmt utifran aktieinnehavet enligt Euro-
clear Sweden AB per sista bankdagen i september) for att en
valberedning ska kunna tillsattas. Om en sadan aktiedgare
avbodjer att utse ledamot, ska den fjarde storsta aktieagaren
tillfragas och sa vidare i fallande ordning. Varje ledamot i
valberedningen ska noggrant 6vervaga om det finns nagon
intressekonflikt, eller annan omstandighet som gér att med-
lemskapet i valberedningen ar olampligt, innan ledamoten
accepterar uppdraget. Inget arvode utgar till valberedningen.

Valberedningen ska bereda forslag i foljande arenden som ska
forelaggas arsstamman for beslut:

forslag till ordférande vid arsstamman

forslag till antal styrelseledamaoter i bolagets styrelse
forslag till val av styrelseledamoter och styrelseordférande
forslag till styrelsearvode med férdelningen mellan styrelse-
ordférande och dvriga styrelseledamadter samt eventuell
ersattning for utskottsarbetet

forslag till val av lagstadgade revisorer, baserat pa forslag
fran revisionsutskottet

forslag till arvode till de lagstadgade revisorerna och
forslag till forfarande for tillsattande av valberedning (i fore-
kommande fall).

Aktiedgarnas forslag

Samtliga aktieagare har ratt att vanda sig till valberedningen
med forslag pa styrelseledamoter. Forslagen ska skickas till
valberedningens ordférande med e-post till info@gigasun.se.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsens framsta uppgift ar att ta tillvara bolagets och
aktiedgarnas intressen. Den ska utse verkstallande direktor,
ansvara for bolagets forvaltning och organisation, vilket
innebar att ansvara for att faststalla mal och strategier, saker-
stalla rutiner och system for utvardering av faststallda mal,
fortlépande utvardera bolagets resultat och finansiella stall-
ning samt den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att det finns andamalsenliga system for uppféljning och
kontroll av bolagets verksamhet och férekommande risker.
Vidare ansvarar styrelsen for att bolaget foljer tillampliga lagar
och bolagsordningen.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa moten kan ytterligare mdten sam-
mankallas och dessa kan aven hallas per telefon eller per
capsulam. Sammantradena forbereds av styrelseordférande
och verkstallande direktér, som gemensamt foreslar en
dagordning for varje mote. Verkstallande direktdren forser
ledamodterna med skriftliga rapporter och underlag infor
respektive sammantrade. Vid styrelsemodtena medverkar
bolagets koncernledning. Andra tjansteman deltar vid behov
som féredragande av sarskilda arenden.
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Styrelsens sammansattning

Styrelse valjs av arsstamman for tiden intill nasta arsstamma.
Styrelsen ska besta av lagst tre och hégst nio stammovalda
ledamoter. Pa drsstamman 29 juni 2023 omvaldes Frederic
Telander, Stefan Olander, Ben Wu, Gang Bao, Vivianne Holm
och Patrick de Myunck for tiden intill nasta arsstamma. En
presentation av samtliga ledamaéter finns pa https://gigasun.
se/om-oss/styrelsen/.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande véljs av arsstamman for tiden intill
nasta arsstdmma. Pa arsstamman 29 juni 2023 omvaldes
Frederic Telander till styrelsens ordférande. Styrelsens ord-
forande ska leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen
fullgér sina uppgifter samt har ett sarskilt ansvar for att
arbetet ar val organiserat, bedrivs effektivt samt foljer verk-
samhetens utveckling.

Styrelsens oberoende
Se avsnittet "Styrelse”.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner

Styrelsens arbete regleras bland annat av den svenska aktie-
bolagslagen och bolagsordningen. Vid det konstituerande
sammantradet beslutar styrelsen om en arbetsordning som
ska galla till och med nasta arsstamma. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens évergripande arbetsuppgifter,
regler for styrelsesammantraden, arbetsférdelning mellan
styrelse och verkstallande direktor samt formerna for den
|6pande ekonomiska rapporteringen. Det konstituerande
styrelsemaotet faststaller aven instruktionen for verkstallande
direktor, innefattande finansiell rapportering samt fattar
beslut om firmateckning.

Ordinarie styrelsemoéten

Dagordningen innehaller staende punkter vilka beror
omraden som ekonomi, marknad, personal, operations samt
pagadende investeringar. Jdmte dessa staende punkter och
ovriga arenden, utformas dagordningen for respektive mote
enligt foljande.
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Januari-februari
Godkannande av bokslutsrapport och den utdelning som ska
foreslas arsstamman.

Mars-april

Godkannande av arsredovisningen, kallelse till arsstamma
samt arenden som kraver arsstammans godkannande, inklu-
sive den av styrelsen foreslagna vinstdispositionen. Vid detta
mote ska ocksa en rapport med resultatet av revisorernas
granskning framlaggas av revisionskommittén.

April-maj

Godkannande av rapport for arets forsta kvartal, antagande av
och férandringar i koncernens policyer samt arlig utvardering
huruvida utdelningspolicy skall andras.

Juli-augusti
Godkannande av halvarsrapport.

Oktober-november
Godkannande av rapport for arets tredje kvartal.

December

Godkannande av budget. Beslut om den arliga justeringen
av koncernledningens ersattning, baserat pa forslag fran
ersattningsutskottet.

STYRELSENS UTSKOTT MM.
Styrelsen utser utskottens medlemmar.

Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott bestod under rakenskapsaret av
Vivianne Holm (ordférande) och Patrick de Muynck. For obe-
roende, se avsnittet "Styrelse”.

Revisionsutskottets arbete regleras av en sarskild instruktion
som antagits av styrelsen som en del av dess arbetsordning.
Revisionsutskottet ska utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i dvrigt:

©

overvaka bolagets finansiella rapportering

overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och
riskhantering

delta i stallningstaganden rérande revisionens omfang
halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen

granska och dvervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma om
revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster an revisions-
tjdnster samt bitrada vid upprattande av forslag till
bolagsstammans revisorsval.

Ersattningsutskott

Styrelsens ersattningsutskott bestod under rakenskapsaret av
Frederic Telander (ordférande), Stefan Olander och Ben Wu.
For oberoende, se avsnittet "Styrelse”. Ersattningsutskottets
arbete regleras av en sarskild instruktion som antagits av sty-
relsen som en del av dess arbetsordning.

Ersattnlngsutskottets uppgifter ar bland annat att:
bereda styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprin-
ciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
koncernledningen
folja och utvardera pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar till koncernledningen
utvardera tillampningen av ersattningspolicyn och de rikt-
linjer for ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstamman enligt lag ska fatta beslut om.

VERKSTALLANDE DIREKTOR (VD) OCH KONCERNCHEF
Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for bolagets I6pande forvaltning. Arbetsférdelningen
mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrel-
sen och instruktionen for VD. VD ansvarar for att uppratta
rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa
styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for finansiell rapportering i bolaget och ska foljaktli-
gen sakerstalla att styrelsen, framst genom ekonomichefen,
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erhaller tillrackligt med information for att styrelsen fortl6-
pande ska kunna utvardera bolagets finansiella stallning.
Den verkstallande direktoren ska halla styrelsen kontinuer-
ligt informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, bolagets resultat och ekonomiska
stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser
samt varje annan omstandighet som kan antas vara av vasent-
lig betydelse for bolaget. Max Metelius har varit koncernchef
och verkstallande direktdr for moderbolaget sedan 2020.
Befogenheter och ansvar for verkstallande direktor, kon-
cernledning och chefer ar definierade i policyer, riktlinjer,
befattningsbeskrivningar och attestinstruktioner.

REVISOR

Revisor utses av arsstamman for att granska bolagets och
koncernens arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning. Efter varje raken-
skapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

Gigasun ska enligt sin bolagsordning utse en till tva reviso-
rer. Pa arsstamman den 29 juni 2023 utsags det auktoriserade
revisionsbolaget Ernst & Young AB till revisor intill slutet av
arsstamman 2024. Anders Rodéhn ar ansvarig revisor.

INTERNKONTROLL
Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen fér den interna
kontrollen, vars 6évergripande syfte ar att skydda bolagets
tillgdngar och darigenom &garnas investering. | arsredovis-
ningslagen finns krav pa att bolaget arligen ska beskriva
bolagets och koncernens system for intern kontroll och risk-
hantering avseende den finansiella rapporteringen.
Grunden i den interna kontrollen ar en relevant och effektiv
kontrollmiljo. Gigasuns kontrollmiljé bestar av den organisa-
toriska strukturen, befattningsbeskrivningar, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar som ar definierade och kommuni-
cerade genom styrande dokument som interna policyer och
riktlinjer:
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Arbetsordningar for styrelsen och dess utskott samt instruk-
tioner for verkstallande direktor

Finanspolicy

Ekonomihandbok

Attestinstruktioner och beslutsordning for investeringar.
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Risker

Detta avsnitt beskriver riskfaktorerna och de
omstandigheter som anses vara vasentliga for den
verksamhet och den framtida utveckling som Gigasun
AB (publ)och den koncern som bolaget ar moderbolagi
bedriver och star infér.

Riskerna ar specifika och vasentliga avseende koncernens
marknad och affarsverksamhet i Sverige och Kina. Nar en
riskfaktor ar relevant for fler an en kategori, presenteras

den enbart under den kategori som anses vara den mest
relevanta. Den riskfaktor som fér narvarande bedéms mest
vasentlig presenteras férst under respektive kategori. Ovriga
riskfaktorer ar inte rangordnade efter vasentlighet.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN OCH
AFFARSVERKSAMHETEN

Globala makroekonomiska och geopolitiska férhallanden
samt dess paverkan pa Kinas ekonomi

Geopolitiska spanningar mellan Kina och vasterlandska
lander eller ett fortsatt eller eskalerat handelskrig mellan
Kina och USA, kan ocksa leda till minskad efterfragan pa
tillgangar i Kina och paverka Koncernens finansieringsmaojlig-
heter negativt. En foljd av de férsamrade relationerna mellan
Kina och vasterlandska lander, kan innebara att Kina ocksa
kommer att implementera regleringar av utlandska foretag
som kan utgdra ett hinder for Koncernens verksamhet och
finansiering av dess verksamhet.

Okade spanningar kan leda till minskad handel mellan Kina
och vasterlandska lander kan leda till en férsvagad global
ekonomi, ldngvarig ekonomisk recession, kan innebara en
avmattning av den industriella utvecklingen i Kina som i sin
tur medfér en minskad efterfragan pa el, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.
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Politiska beslut relaterade till fornybar energi

Koncernen ar verksam inom olika geografiska omraden i
Kina som prioriterar miljofragor vid elproduktion och som
tillhandahaller olika slag av politiska incitament som gynnar
investeringar i fornybar energi. Dessa incitament kan besta
av olika finansieringsstéd och/eller subsidier for vissa typer av
energikallor. Under 2023 uppgick Koncernens totala erhallna
subsidier till 36 MSEK av summa intakter om 219 MSEK. En
viktig faktor i Koncernens intaktsberakningar ar forvantade
subsidier fran den kinesiska regeringen och fran regionala
och lokala myndigheter. Det ovan namnda galler dock framst
de projekt som godkants innan 31 december 2018 och Kon-
cernens senare projekt ar inte beroende av statliga subsidier.
Under de senaste aren har den kinesiska regeringen utfardat
en rad lagar, férordningar och policyer fér att stodja och
uppmuntra utvecklingen av solenergi. Dessa lagar, forord-
ningar och policyer har direkt paverkan pa den inhemska
solenergibranschens framtidsutsikter och ar faktorer som kan
paverka efterfrdgan pa Koncernens erbjudande och darmed
verksamhet. Acceptansnivan for solenergi som en hallbar
form av fornyelsebar energi hos saval de myndigheter som
genomfor energipolitiken som hos allmanheten pa de mark-
nader dar Koncernen ar verksam, har en betydande effekt

pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Det finns alltid en risk for forandringar av dessa system, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pd Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Aven om den kinesiska regeringens senaste feméarsplan
(2021-2026) har tydliga anvisningar om att Kina ska fortsatta
att minska koldioxidutslappen och fortsatta att framja
utvecklingen av férnybara energikallor i syfte att hantera
Kinas akuta féororeningsproblem och darmed minska Kinas
beroende av fossila branslen, kan en direkt eller indirekt
minskning eller ett upphorande av regeringsstod ha en
negativ effekt pa marknaden for solenergi i Kina. Vid
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eventuella féorandringar av den kinesiska regeringens stéd

till den bransch dar Koncernen ar verksam, eller andringar

av de policyer som ar relaterade till Koncernens bransch,

kan Koncernens verksamheter paverkas negativt. | handelse
av férandringar av den kinesiska regeringens policyer som

ar formanliga for solenergibranschen, kan solenergi och
solcellsanlaggningar bli mindre attraktiva i framtiden, vilket
skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Férandringar i de ekonomiska, politiska och sociala férhal-
landena i Kina

Den kinesiska ekonomin skiljer sig fran de flesta av de utveck-
lade landernas ekonomier i manga avseenden, inklusive
graden av statligt engagemang, kontroll av kapitalinveste-
ringar och den generella utvecklingsnivan. Den kinesiska
regeringen har under de senaste aren arbetat for att fortsatta
att reformera det ekonomiska systemet saval som systemet
kring landets styre och administration. Till exempel har den
kinesiska regeringens reformpolicyer framhallit foretagens
oberoende agerande och utnyttjandet av marknadsmekanis-
mer. Eventuella framtida atgarder och policyer som antas av
Kinas regering och eventuella férandringar i Kinas politiska,
ekonomiska och sociala férhallanden kan anda fa en vasentlig
negativ effekt pa Koncernens nuvarande och framtida affars-
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

OPERATIONELLA RISKER

Operationella risker relaterade till variationer i elpriser
Intékterna for den kinesiska verksamheten ar i stor utstrack-
ning beroende av utvecklingen pa elmarknaden i Kina. Alla
avtal som koncernen har ingatt med sina kunder anvander
en prismekanism med en rabatt pa det officiella elpris som
tillampas av det relevanta elnatsféretaget. En nedgang av
elpriset skulle fa en betydande negativ effekt pa koncernens
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majlighet att betala ranta och erlagga eventuella avbetal-
ningar pa lan. Det finns inga mojligheter att sakra sig mot
risker som ar forknippade med variationer i elpriset. Volatili-
teten i elpriserna har dock historiskt sett varit 1dg. Intakterna
for Koncernens direktaga dotterbolag i Kina eller nagot av
deras dotterbolag ar i stor utstrackning beroende av utveck-
lingen pa elmarknaden i Kina. Alla avtal som Koncernen har
ingatt med sina kunder anvander en prismekanism med
rabatt pa det officiella elpris som tillampas av det relevanta
elnatsforetaget. Foljaktligen finns det risker forknippade med
fluktuationer i elpriset. En nedgang av elpriset skulle fa en
betydande negativ effekt pd Koncernens direktaga dotter-
bolag i Kina eller ndgot av deras dotterbolags mojlighet att
betala ranta och 6vriga kostnader samt erlagga eventuella
avbetalningar pa lan. Det finns inga mojligheter att sékra sig
mot risker som ar forknippade med fluktuationer i elpriset.
Volatiliteten i elpriserna har dock historiskt sett varit 1ag.

JURIDISKA OCH REGULATORISKA RISKER | KINA
Rattssystem

Koncernens direktaga dotterbolag i Kina eller ndgot av deras
dotterbolag ar etablerade enligt kinesisk ratt och bedriver sin
verksamhet i Kina. Kinas lagar och férordningar ar baserade
pa skriftliga forfattningar och tidigare domstolsbeslut kan
endast aberopas som referens. Eftersom dessa lagar och
forordningar fortfarande ar under utveckling, och det finns
ett begransat antal publicerade fall som dessutom ar av

en icke-bindande karaktar, féreligger det en viss osakerhet
avseende lagarnas tolkning och verkstallbarhet.

Kinas rattssystem baseras delvis pa statliga politiska beslut
och interna regler (varav vissa inte publiceras i tid eller 6ver-
huvudtaget). Som ett resultat av detta kan det handa att
Koncernens direktaga dotterbolag i Kina eller ndgot av deras
dotterbolag inte ar medvetna om en eventuell 6vertradelse av
dessa policyer och regler forran efter dvertradelsen har skett.
Aven om elmarknaden i Kina ar kraftigt reglerad av lagar,
regeringspolicyer och interna regler finns det fortfarande

en ovisshet om reglernas innebdrd och granser vilket kan
paverka Koncernens direktaga dotterbolag i Kina eller nagot
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av deras dotterbolags verksamheter och innebara en risk for
potentiella évertradelser av policyer och regler i Kina. Detta
kan leda till statliga sanktioner som kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Om en fastighetsagare har forsatts i konkurs kan Kon-
cernens direktaga dotterbolag i Kina eller ndgot av deras
dotterbolag saga upp energikdpsavtalet, demontera och
avlagsna solcellsanlaggningen. Om en konkursférvaltare
da valjer att inte langre vara bunden till energikopsavtalet,
uppkommer det en kostnad for agaren av solcellsanlagg-
ningen for borttagande av densamma, vilket motsvarar cirka
20-25 procent av den ursprungliga kostnaden for solcells-
anlaggningen. Samma risk foreligger om konkursforvaltaren i
fragan eller annan beslutar att salja fastigheten till foljd av den
tidigare agarens konkurs eller betalningssvarigheter och den
nya agaren inte vill ta dver solcellsanlaggningarna. Koncernens
direktaga dotterbolag i Kina eller nagot av deras dotterbolag
bibehaller alltid maojligheten att salja den genererade elektri-
citeten till elnatet sa lange anlaggning fortfarande ar pa plats
och de ar agare av anlaggningen.

FINANSIELLA RISKER

Finansiering

Under 2023 har obligationer SOLT2, SOLT3 och SOLTS5 ater-
betalts till fullo. Darmed aterstar av Bolagets emitterade
obligationer SOLT4 obligationen som ska aterbetalas senast
november 2024 med cirka 70 MSEK utdver avtalad ranta.

Koncernbolagen har under 2023 ingatt flera avtal om
leasingfinansiering med bland annat Jiangsu Financial Leasing
Corp. Ltd. For det fall att Koncernen inte betalar forfallna
leasingavgifter kan det finnas risk att aterkdpsratten avseende
tidigare 6verlatna anlaggningar av solenergi-installationer
till leasingbolagen, inte langre ar mojlig att helt eller delvis
utnyttja. Leasingfinanseringen innehaller dock inga sa kallade
kovenanter for Koncernen.

Beloppen i detta avsnitt foljer av Koncernens redovisning
per den 31 december 2023 och dess anvanda valutakurser vid
omrakning per samma datum.

Koncernen ar delvis finansierad av Bolagets tva storsta
agare, Soltech och ASP och dess narstaende bolag, genom
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lan, leverantorskrediter och annu inte fakturerade produk-
ter och tjanster som ar tillhandahallna Koncernen om totalt
cirka 374 MSEK, varav Soltech cirka 34 MSEK och ASP cirka
341 MSEK. Av ASP:s leverantorskrediter till Koncernen om
totalt cirka 235 MSEK ar cirka 68 MSEK forfallna till betalning
med betalningsanstand. Beloppen i detta avsnitt foljer av
Koncernens redovisning per den 31 december 2023 och dess
anvanda valutakurser vid omrakning per samma datum.
ASPs leverantorskrediter och évriga skulder till ASP utgors

av [6pande krediter som kan likstallas med en "checkkredit”
utan egentligen faststallt forfallodatum. Koncernbolagen och
ASP har inte sarskilt reglerat villkoren for utestaende leveran-
torsskuld, forutom att forfallna leverantdrskrediter om cirka
68 MSEK l6per med arlig ranta om cirka 3 procent tillsvidare.

| 6vrigt I16per dessa leverantdrskrediter utan ranta. For det fall
att leverantdrskrediter och 6vriga skulder till ASP inte forlangs
beddmer Bolaget att dessa kan ersattas av bankfinansiering,
dock till en hégre rantekostnad.

Koncernen har kortfristiga banklan i Kina uppgaende till
cirka 51 MSEK. Banklanen forfaller mellan maj manad 2024
och september manad 2024.

For det fall att Koncernen inte kan aterbetala av SOLT4
obligationen till fullo, att krediterna fran ASP inte fortloper
utan Bolaget ar skyldigt att betala dessa krediter, och/eller att
de kortfristiga banklanen inte fornyas, kan Bolaget tvingas
soka alternativa finansieringsmojligheter exempelvis forlang-
ning av SOLT4 obligationen, ytterligare kapitalanskaffning,
finansiering fran leverantorer, forskott fran kunder, kortfristiga
Ian eller annan lanefinansiering, och/eller kombinerat med
kostnadsnedskarningar, forsaljning av tillgangar, begransade
eller inga investeringar i nya solcellsanlaggningar, eller i dvrigt
driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas, vilket kan leda till hégre
rantekostnader och andra kostnader, begransad tillvaxt,
utspadning av agandet pa grund av erforderliga nyemissioner,
nedskarning eller helt eller delvis avveckling av Koncernens
verksamhet genom férsaljning av tillgangar etcetera. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle miss-
lyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas
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revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt, eller till och med utgodra risk
for den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget, och i
samsta fall att Bolaget gar i konkurs. Det kan fa en vasentlig
negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Ranterisk

Koncernens finansiering kan generera rantekostnader som
kan bli hogre an det resultat som Koncernens investeringar
ger. Lanefinansiering for att goéra investeringar kommer att
oka Koncernens exponering for kapitalférlust och hogre rante-
kostnader. Dessutom exponeras Koncernen for férandringar

i rantesatser gallande de finansieringsavtal som har ingatts

till rérlig ranta och nar finansiering till fast ranta l6per ut.
Rantesatsen paverkas till exempel av regeringars och central-
bankers rantepolitik.

Leasingfinansieringen har en rorlig ranta, baserat pa China
Loan Prime Rate 5 Year plus en marginal till leasingbolaget.
Koncernen har per 31 december en laneskuld till leasingbola-
gen om 908 MSEK. Det finns en risk att leasingfinansieringens
avgifter okar vid hojd China Loan Prime Rate 5 Year.

Koncernen har darutéver kortfristiga banklan i Kina uppga-
ende till cirka 51 MSEK med fast ranta, samt évriga kortfristiga
krediter om cirka 108 MSEK med fast ranta varav cirka 96
MSEK avser krediter fran Soltech och ASP. Vid omsattning av
dessa krediter kan rantekostnaden 6ka. En 6kning av rantan
innebar sdledes en 6kning av Koncernens rantebetalningar,
vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens verk-
sambhet, resultat och finansiella stallning.

Valutarestriktioner i Kina

Den kinesiska valutan CNY kan inte konverteras fritt till andra
valutor. Alla dtgarder rérande betalning och mottagande av
utlandsk valuta, samt omvandlingen av utlandsk valuta till
CNY och omvant, ar reglerade. Alla transaktioner i utlandsk
valuta kontrolleras eller dvervakas i nagon form av State
Administration of Foreign Exchange, ("SAFE"). Utlandsk
valuta far inte cirkuleras eller anvandas for betalning i Kina.
Vid betalning av ranta enligt en kreditfacilitet och betalning
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av utdelning, maste alla inhemska institutioner som gér en
betalning i utlandsk valuta till ett belopp motsvarande éver
50 000 USD utomlands, forst anmala detta hos SAFE. En
sadan process kan orsaka forseningar och krava adminis-
trativt arbete, vilket kan fa en negativ effekt pa koncernens
verksambhet, drift och finansiella stallning. Vid aterbetalning
av lan enligt en kreditfacilitet finns det inget krav pa att géra
en anmalan i forvag till SAFE. Den kinesiska regeringen kan
tillfalligt begransa vissa betalningar i relation till, bland annat,
utdelningar.

SKATTERELATERADE RISKER

Risker relaterade till skatteregler i Kina

Koncernen bedriver sin huvudsakliga verksamhet genom
direkta och indirekta dotterbolag i Kina. De skattemassiga
strategier som koncernen tillampar ar baserade pa dess
tolkning av tillamplig skattereglering i Kina. Koncernen
kan fran tid till annan omfattas av skatterevision och annan
granskning av relevant skattemyndighet. Det finns en risk
att den relevanta skattemyndigheten gér bedémningar och
fattar beslut som avviker fran koncernens uppfattning och
tolkning av de relevanta skattelagstiftningar, vilket i sin tur
riskerar att fa en negativ inverkan pa koncernens skatte-
kostnader och effektiva skattesats.
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Styrelse

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning
ska styrelsen besta av lagst tre och hégst nio
ledamaoter. Styrelseledamoterna valjs arligen
pa arsstamman for tiden intill dess nasta
arsstdmma hallits. Styrelsen bestar per dagen
for publicering av arsredovisning 2023 av sex
stammovalda ledamoter utan suppleanter,

valda for tiden intill slutet av arsstamman
2024. Tabellen nedan visar styrelseleda-
moterna i Bolaget, nar de forst valdes och
huruvida de anses vara oberoende i forhal-

lande till Bolaget och dess ledning och/eller

storre aktiedagare.

Oberoende i
férhallande till

Oberoende i
férhallande till

Ledamot Bolaget och dess Bolagets storre

Namn Befattning sedan ledningen aktieagare
Frederic Telander Ordférande 2016 Nej Ja

Ben Wu Ledamot 2016 Nej Nej

Stefan Olander Ledamot 2016 Ja Nej

Gang Bao Ledamot 2016 Nej Ja

Vivianne Holm Ledamot 2020 Ja Nej

Patrick de Muynck Ledamot 2020 Ja Ja
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: Fredric Telander

: Arbetande styrelseordférande

: Fodd 1964.

i Arbetande styrelseordférande sedan 2020.
: Styrelseledamot sedan 2016.

: Erfarenhet: Tidigare partner i EIG Venture
: Capital Ltd, ett investmentbolag med fokus
i pé investeringar inom cleantech. Under

: perioden 2001-2008, ledande

: befattningshavare (VD och Vice
ordférande) inom Gas Turbine Efficiency

: koncernen som noterades pa

i Londonbérsens AIM-lista under 2005.

: Mellan 2007-2009 samt 2018-2020 var

: Frederic styrelseordférande i Soltech
Energy Sweden AB (publ), och mellan
:2009-2018 var Frederic VD i Soltech Energy
i Sweden AB (publ). Under aren 2016-2020

i var Frederic VD i Gigasun AB.

: Utbildning: Universitetsstudier i
foretagsekonomi.

: Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseleda-
: mot i Advanced SolTech Renewable Energy
: (Hangzhou) Co. Ltd., Longrui Solar Energy

i (Sugian) Co., Ltd, Sugian Ruiyan New

: Energy Co,, Ltd.

Innehav i bolaget: 35 846 aktier, varav

116 006 genom bolag. 406 849 tecknings-

: optioner av serie LTIP 2021/2024 Il EC.

: Oberoende: Inte oberoende i férhallande

: till Bolaget och ledningen. Oberoende i for-
‘hallande till Bolagets storre aktiedgare.

i Stefan Olander

: Styrelseledamot

: Fodd 1964.

Styrelseledamot sedan 2016.

: Erfarenhet: Kommunikationschefinom

: SEB och Kinnevik. Grundare av Rewir. VD

: och styrelseordférande fér svenska och

i danska féretag inom Intellecta-koncernen.
1 Under olika perioder har Stefan varit bade
1 VD och styrelseordférande i Zacco. Under
i aren 2012-2018 var Stefan styrelse-

: ordférande i Soltech Energy Sweden AB
(publ) och under aren 2016-2020 var Stefan
: styrelseordférande i Gigasun Sweden AB.
i Utbildning: Gymnasieekonom.

: Ovriga pagaende uppdrag: VD och

: styrelseledamot i Soltech Energy Sweden
AB (publ). Styrelseordférande i Soltech

* Energy Swedens samtliga dotterbolag.
Styrelseledamot i Territorium AB, Olander
1 Invest AB, SEPSSOLT AB, Galileus AB och

¢ Zacco AS.

: Innehav i bolaget: 2 581 aktier, varav 1851
i genom bolag.

: Oberoende: Oberoende i férhallande till

: Bolaget och ledningen. Inte oberoende i

i forhallande till Bolagets storre aktieagare.
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Styrelse

: Ben Wu

i Styrelseledamot

¢ Fodd 1973.

: Styrelseledamot sedan 2016.

i Erfarenhet: Analytiker hos Himalaya

¢ Capital 2002-2004. Managementkonsult
i hos McKinsey 2004-2006. Assistent till

: Lenovos ordférande 2007-2008.

: Medgrundare av Advanced Solar Power
i Hangzhou 2008.

i Utbildning: MBA Finance and Marketing,
¢ Columbia Business School. MSc och BSc
Mathematics and Computer Science,

1 Colorado School of Mines.

: Ovriga pagaende uppdrag

: VD iAdvanced Solar Power (Hangzhou) Inc. :
: styrelseledamot i Advanced SolTech

Styrelseledamot i Advanced Solar Power
1 (Hong Kong) Limited, Advanced Solar
: Power Cayman Limited och HuBei KaiLong

¢ Longyan Energy Technology Co Ltd. Execu-
: : Energy Co., Ltd. HuBei KaiLong Longyan

: tive Partner i Hangzhou Shengri Enterprise
* Management Consulting Partnership
(Limited Partnership), Hangzhou Dingxi

: Enterprise Management Consulting Part-
¢ nership (Limited Partnership) och Jiayun
Xuanyi (Hangzhou) Enterprise Manage-

* ment Consulting Co., Ltd.

. Innehav i bolaget: O aktier. 406 849

: teckningsoptioner av serie LTIP

i 2021/2024 1.

: Oberoende: Inte oberoende i férhallande

¢ till Bolaget och ledningen. Inte oberoende i

 forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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: Gang Bao

: Styrelseledamot

: Fodd 1969.

: Styrelseledamot sedan 2016.

Erfarenhet: Sedan 2015 har Gang arbetat
i med forsaljning och affarsutveckling i

i koncernen. Under 2012-2015 var Gang

: forsaljnings- och marknadschef for

i Advanced Solar Power Hangzhou. Mellan
2008-2012 var Gang tillverkningschef pa
Advanced Solar Power Hangzhou.

* Utbildning: MSc Mathematics and
Computer Science, Colorado School of

: Mines. BSc Mathematics, ShanDong

i University, JiNan.

Avriga pagdende uppdrag: VD och

: Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd.
i Styrelseledamot i Longrui Solar Energy

(Sugian) Co., Ltd, Sugian Ruiyan New

: Energy Technology Co Ltd.

¢ Innehav i bolaget: O aktier. 387 475

: teckningsoptioner av serie LTIP
2021/2024 1.

: Oberoende: Inte oberoende i forhallande
till bolaget och ledningen. Oberoende i for-
: hallande till bolagets storre aktiedgare.

¢ Vivianne Holm

: Styrelseledamot

i Fodd 1965.

: Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Vivianne har 30 ars erfarenhet
: fran den finansiella sektorn. Sedan 2008 ar
¢ Vivianne aktiv som privat investerare inom
: techsektorn samt styrelseproffs, sedan

1 2015 med fokus pa cleantech. Vivianne har
i parallellt med detta drivit konsultbolag och :
: arbetat som radgivare till féretagsledningar :
i fragor kring kapitalanskaffning och

: finansiell information. Vivianne har tidigare
: arbetat som aktieanalytiker pa Alfred Berg
i och med corporate finance p& SEB.
Utbildning: Civilekonom, Handels-

: hogskolan i Stockholm.

: Ovriga padgdende uppdrag: Styrelse-
 ledamot i Soltech Energy Sweden AB

i (publ), Hexicon AB och Volta Greentech AB.
i Innehav i bolaget: 47 361 aktier genom

: bolag.

! Oberoende: Oberoende i férhallande till
Bolaget och ledningen. Inte oberoende i

: forhallande till bolagets storre aktieagare.

i Patrick de Muynck

: Styrelseledamot

i Fodd 1956.

: Styrelseledamot sedan 2020.
Erfarenhet: Patrick har varit verksam i
finanssektorn i éver 35 ar, mestadels

: baserad i London och New York. 2000 till
: 2015 var Patrick partner vid EQT och

i verksam som kreditchef, samt medlem i

ledningsgruppen. Sedan nagra ar tillbaka
arbetar Patrick med styrelseuppdrag och

egna investeringar.

i Utbildning: Commercial Engineer, Solvay
1 College, University of Brussels.

: Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-

: ordférande i Ymer SC AB, Ymer SC Fund 1
AB, Ymer SC AC AB, Brocc Holding AB,

: Skalmsta Ridcenter AB och Dagar hf.

: Styrelseledamot i Kara Connect IVS, Kara
Connect ehf., Skogsliden Finance AB, Brocc
: Finance AB och Brocc AB (publ).

* Innehav i bolaget: 64 031 aktier.

: Oberoende: Oberoende i forhallande till
bolaget och ledningen. Oberoende i for-

: hallande till bolagets stérre aktiedgare.
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Ledning

-

Max Metelius

vd

Fodd 1969.

Vd sedan 2020. Anstélld av Gigasun sedan
augusti 2018.

Erfarenhet: Max har arbetat de senaste
atta aren med olika roller inom férnybar
energi och var med som medgrundare till
Alight ar 2012-2017, affarsutvecklare inom
solenergi pa BMI under aren 2017-2018 och
CFO/COO pa Bolaget under aren 2018-2019.
Innan dess erholl Max erfarenhet fran
finanssektorn pa Carnegie och HQ Bank
under dren 1998-2012, frdimst med
inriktning pa investeringar pa
tillvaxtmarknader.

Utbildning: Juris Kandidat, Stockholms
universitet. Master of Law and Economics,
University of Hamburg. Studier i ekonomi
och geovetenskap, Stockholms universitet.
Avriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Styrelseledamot i Advanced Sol-
Tech Renewable Energy (Hangzhou) Co.
Ltd., Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd,

Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd., ST-Solar :

Holding AB, Kraftwerk Holding AB och
Kraftwerk Consulting AB.

Innehav i bolaget: 101772 aktier genom
bolag och férsakring. 387 475 tecknings-
optioner av serie LTIP 2021/2024 | EC.
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: Stefan Salomonsson

i CFO

: Fodd 1980.

: CFO sedan 2023. Anstalld av Gigasun

: sedan december 2023.

: Erfarenhet: Stefan var senast CFO pa

1 P.F.C, ett bolag han medgrundade och

: som férvarvades av Svea Bank 2021. Han
var aven medgrundare och CFO pa Betalo
: som avyttrades 2020. Dessférinnan var

i Stefan pa EY Transaction Advisory Services
i under &tta &r i Stockholm och New York.

i Utbildning: Magisterexamen i Féretags-

: ekonomi, Uppsala universitet.

: Gvriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Crownstone Capital AB, Crowns-
: tone Consulting AB, NS Capital AB, I-Sport
: Retail 54 AB, PFC Technology AB och
Rahnsater AB. Styrelsesuppleant i ST-Solar
: Holding AB.

. Innehav i bolaget: 81620 aktier.

: Cecilia Xia

: General Counsel

{ F6dd 1992.

: Bolagsjurist sedan 2021. Anstélld av Giga-
i sun sedan februari 2021.

: Erfarenhet: Cecilia har arbetat som

: advokat pa Setterwalls Advokatbyra och

¢ varit verksam inom omradena
foretagsforvary, riskkapital och bolagsratt
: for svenska och internationella bolag.

: Utbildning: Juristexamen, Uppsala

i universitet.

: Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

: Innehav i bolaget: O aktier. 38 748

i teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024
L1 EC.

: Gang Bao

: vd i de kinesiska dotterbolagen

¢ Fodd 1969.

¢ Anstalld sedan 2015, vd sedan 2020.

. Erfarenhet: Sedan 2015 har Gang arbetat

i med forsaljning och affarsutveckling i kon-
1 cernen. Under 2012-2015 var Gang forsalj-

: nings- och marknadschef fér Advanced

i Solar Power Hangzhou. Mellan 2008-2012

: var Gang tillverkningschef pa Advanced

: Solar Power Hangzhou.

i Utbildning: MSc Mathematics and Compu-
i ter Science, Colorado School of Mines. BSc
: Mathematics, ShanDong University, JiNan.
: Ovriga padgdende uppdrag:
Styrelseledamot i Advanced SolTech

1 Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd.,

: Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd,
Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd. och

: HuBei KaiLong Longyan Energy

i Technology Co Ltd.

: Innehav i bolaget: O aktier. 387 475
teckningsoptioner av serie LTIP

1 2021/2024 1.

: Frederic Telander

i Arbetande styrelseordférande

: F6dd1964.

: Arbetande styrelseordférande sedan 2020.

: Styrelseledamot sedan 2016.

: Erfarenhet: Tidigare partner i EIG Venture

: Capital Ltd, ett investmentbolag med fokus

: painvesteringar inom cleantech. Under

i perioden 2001-2008, ledande

: befattningshavare (VD och Vice ordférande)

i inom Gas Turbine Efficiency koncernen som

i noterades pa Londonbérsens AlM-lista under
: 2005. Mellan 2007-2009 samt 2018-2020 var
Frederic styrelseordférande i Soltech Energy
1 Sweden AB (publ), och mellan 2009-2018 var
: Frederic VD i Soltech Energy Sweden AB

i (publ). Under &ren 2016-2020 var Frederic VD i
: Gigasun Sweden AB.

i Utbildning: Universitetsstudier i
foretagsekonomi.

: Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot
i Advanced SolTech Renewable Energy

* (Hangzhou) Co. Ltd., Longrui Solar Energy

¢ (Sugian) Co,, Ltd, Sugian Ruiyan New Energy

i Co, Ltd. och Sactum AB.

Innehav i bolaget: 35 846 aktier, varav16 006
¢ genom bolag. 406 849 teckningsoptioner av
i serie LTIP 2021/2024 Il EC.
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Aktien och aktieagare

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag OMX
Stockholm, First North Growth Market. Antalet aktier
uppgick den 31 december 2023 till 57197 225. Under

2023 genomfordes en riktad nyemission samt en
foretradesemission. Se aktiekapitalets utveckling i tabell.

Aktiekapitalets utveckling

Datum Aktiekapital (SEK) Antal aktier (¥)
Vid arets ingang Januari 2020 500 000 5000
Nyemission Februari 2020 3800000 38000
Split 1:10 Maj 2020 (0] 387 000
Nyemission av preferensaktier (¥) Oktober-november 2020 15670 1567
Split 1:50 Maj 2021 (0] 21 146 783
Nyemission av preferensaktier (*) Juli/september 2021 7 090 35450
Nyemission i samband med
bérsintroduktion (**) November 2021 3426748 17 133739
Nyemission Juni 2022 178 570 892 851
Riktad nyemission Juni-augusti 2023 2820752 14 103762
Foretradesemission (rattviseemission) Augusti-oktober 2023 690615 3453073
Vid arets utgang 11 439 445 57 197 225

(*) 1 preferensaktie raknas som 1 stamaktie
(**) Preferensaktier omvandlas till stamaktier

GIGASUN Arsredovisning 2023

OPTIONSPROGRAM

Per 31 december 2023 har Bolaget fyra utestaende
teckningsoptionsprogram (LTIP 2021/2024 |, LTIP 2021/2024
| EC LTIP 2021/2024 Il respektive LTIP 2021/2024 11 EC)
riktade till styrelsen och ledande befattningshavare med
syfte att sdkerstalla samstammiga incitament mellan aktie-
agare och personer som verkar i Bolaget.

Utdver dessa teckningsoptioner har Bolaget, per 31
december 2023, inga andra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan
berattiga till teckning av aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet i Bolaget. Totalt antal teckningsoptioner per
31 december 2023 uppgar till 1937 777.

Teckningsoptionsprogram LTIP 2021/2024 | och LTIP
2021/2024 | EC riktade sig till verkstallande direktéren och
ndgra andra nyckelpersoner i Bolaget och LTIP 2021/2024
Il och LTIP 2021/2024 |1 EC riktade sig till styrelseledamé-
terna Frederic Telander, Gang Bao och Ben Wu. Villkoren for
teckningsoptionsprogrammet som riktade sig till styrelse-
ledamoéterna motsvarar villkoren for teckningsoptionerna
som riktade sig till andra nyckelpersoner i Bolaget.

Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kan aktie-
kapitalet komma att 6ka med hoégst 387 475,40 SEK genom
utgivande av totalt 1937 377 nya aktier, innebarande en
utspadning om cirka 3,28 procent.
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HANDEL PA FIRST NORTH GROWTH MARKET
Under perioden 1januari till 31 december omsattes totalt
4 miljoner aktier. | genomsnitt omsattes 16 699 aktier per
handelsdag.

Hogsta kursen for aret var 19,25 (50,50) kronor, och slut-
kursen per 31 december 2023 uppgick till 6,15 (18,74) kronor,
vilket gav en market cap om cirka 352 (743) miljoner kronor.

AGARE

Den 31 december 2023 uppgick antalet aktiedagare till drygt

19 000, och Soltech Energy Sweden AB (publ.) var storsta
agare med 30,42 procent av aktierna. | tabellen nedan visas de
10 stérsta agarna.

UTDELNING

Under en éverskadlig framtid kommer Gigasun att fokusera
pa tillvaxt och har inte for avsikt att lamna nagon utdelning
under de kommande aren. Styrelsen kommer arligen att
utvardera frdgan om utdelning. Styrelsen féreslar att ingen
utdelning lamnas for verksamhetsaret 2023.

LIKVIDITETSGARANT

Bolaget har, med start frdn och med den 17 juli 2023, anlitat
Erik Penser Bank som likviditetsgarant. Under november
har bolaget avslutat likviditetsgarantuppdraget med Erik
Penser och har utsett Carnegie Investment Bank AB till ny
likviditetsgarant for bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm.
Arrangemanget ar i enlighet med Nasdaq Stockholms regel-
verk for likviditetsgaranter.

Aktien och aktieagarna Antal aktier Kapitalandel Rostandel
SolTech Energy Sweden AB (publ.) 17 401 830 30,42% 30,42%
Advanced Solar Power Hangzhou Inc. 16 743 940 29,27% 29.27%
Isac Brandberg AB 2016 665 3,53% 3,53%
The World We Want Foundation 1580767 2,76% 2,76%
Avanza Pension 838910 1,47% 1,47%
Gryningskust Holding 803 436 1,40% 1,40%
Cozios Enterprises 428925 0,75% 0,75%
Nordnet Pensionsforsakring AB 423097 0,74% 0,74%
Futur Pension 256 908 0,45% 0,45%
Investment AB Balticum 255785 0,45% 0,45%
Ovriga 16 446 962 28,75% 28,75%
Totalt 57 197 225 100,00% 100,00%
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Gigasun AB
(publ) ("Gigasun”) far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér rakenskapsaret 2023.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Gigasun AB (publ) erbjuder, genom sina helagda dotterbolag
i Kina, kinesiska kunder elektricitet fran solenergian-
laggningar placerade pa taken till kundernas fastigheter.
Gigasuns erbjudande innebar att bolaget investerar i, ager
och driver solenergianlaggningen, i utbyte mot att kunden
kdper den el som anlaggningen producerar till ett i forvag
6verenskommet pris under en kontraktstid pa 20 ar. Den el
som kunden inte kdper saljs till elnatet.

Koncernen bestar av det svenska moderbolaget Gigasun AB
(publ) samt de helagda dotterbolagen:

- Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd
Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd
ST-Solar Holding AB

De direktagda kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moder-
bolag till lokala kinesiska bolag, etablerade i olika regioner i
Kina. ST-Solar Holding forvaltar koncernens personaloptio-
ner. Moderbolagets verksamhet ar att bedriva finansiering av
koncernens solenergianlaggningar i Kina.

GIGASUN Arsredovisning 2023

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Bolaget tog in 141 MSEK, fére avdrag fér emissionskostna-
der, i en riktad nyemission.

Bolaget tog in 35 MSEK, fore avdrag fér emissionskostnader,
i en foretradesemission, s.k. rattviseemission.

Bolaget har ingatt avtal med det kinesiska bolaget JiangSu
Financial Leasing Co., Ltd. om att vara en del av refinansie-
ringen av bolagets utestdende obligationer.

Bolaget har aterbetalat de férlangda obligationerna SOLT5
och SOLT2. Bolaget har dessutom aterbetalat obligationen
SOLT3.

Obligationen SOLT4 férlangdes enligt bolagets begaran,
vilket innebar att sista dag for aterbetalning av obligationen
flyttas fram till den 8 november 2024. Rantesatsen har dkat
med 2 procentenheter, till 10,25 procent, fran och med 8
november 2023.

Under aret har bolaget anlitat Erik Penser Bank som lik-
viditetsgarant. Under november har bolaget avslutat
likviditetsgarantuppdraget med Erik Penser och har utsett
Carnegie Investment Bank AB till ny likviditetsgarant for
bolagets aktier pad Nasdaqg Stockholm.

Bolaget tecknade 18 (25) kontrakt som uppgar till en total
installerad kapacitet om 48,9 (60,5) MW.

Bolaget installerade under 2023 totalt 30,8 (48,6) MW tak-
baserade solenergianlaggningar och hade vid utgangen av
aret 282,6 (251,8) MW installerad och intidktsgenererande
kapacitet.

Under aret producerades 227,6 (200,4) miljoner kWh, en
okning med 14 procent, vilket minskade CO2-relaterade
utslapp med cirka 142 000 (125 000) ton.

Vid utgangen av rakenskapsaret hade bolaget 44 (37) MW
i tecknade order.

Antalet medarbetare vid arets slut uppgick till 19 (18), varav
15 (14) i Kina.

Bolagets CFO, Lars Host, har slutat och ersatts av Stefan
Salomonsson.

INTAKTER FOR KONCERNEN HELARET 2023
Summa intakter uppgick till 219,1 (203,8) MSEK, en dkning
med 7 procent jamfort med féregdende ar. Okningen
beror pé en storre installerad bas av solenergianlagg-
ningar. Valutaeffekter paverkade intdkterna med -0,6
(20,5) MSEK.
Nettoomsattningen uppgick till 178,4 (157,0) MSEK, en
6kning med 14 procent. Valutaeffekter paverkade net-
toomsattningen med -0,5 (15,9) MSEK.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 40,7 (46,9) MSEK. Valu-
taeffekter paverkade nettoomsattningen med -0,1 (4,7)
MSEK.

RESULTAT FOR KONCERNEN HELARET 2023
Rorelsekostnaderna uppgick till 146,9 (124,4) MSEK,
en 6kning med 18 procent. Den enskilt stérsta posten
till 6kningen ar extraordinara kostnader om 7,2 MSEK
i samband med férlangning av obligationerna SOLT2
och SOLTS. Ovriga stora kosthadsposter ar att planen-
liga avskrivningar, underhallskostnader och takhyror for
solenergianlaggningar har ékat. Personalkostnaderna
har 6kat da arets bonusutfall vida dverstiger foregaende
ars bonusutfall. Dessutom har bolaget under aret boérjat
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Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
65,8 (105,6) MSEK. Under forsta halvaret har rantekostna-

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET FOR KONCERNEN

kdpa in externproducerad el, om 3,0 MSEK, att anvandas till
VID VERKSAMHETSARETS UTGANG

vidareférsaljning av densamma. Valutaeffekter paverkade

rorelsekostnaderna med 0,3 (-9,8) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 72,2 (79,4) MSEK, en minsk-
ning med 9 procent jamfort med foregaende ar.
Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till
120,9 (134,9) MSEK. Genom refinansiering av SOLT2, SOLT3
och SOLT5 genom upptagande av 1an i Kina samt genom-
forande av emissioner, har rantekostnaderna fér andra
halvaret minskat, samtidigt som kostnader for kinesisk
kallskatt och moms reducerats. Slutligen har kostnaden
for periodisering av lanekostnader ocksa minskat. Under
arets forsta sju manader har dock rantekostnaden okat,

i och med forlangning av obligationerna SOLT2, SOLT3
och SOLT5, samt av 6kning av STIBOR, EURIBOR och
EUR-kursen.

Valutakursdifferens uppgick till -29,4 (20,1) MSEK och

var framst hanforlig till en férandring av CNY mot EUR i
samband med refinansieringen av SOLT2, SOLT3 och SOLT5
respektive de interna ldnen mellan Gigasun och ASRE/SQ.
Fran augusti har valutakursdifferensen minskat betydligt da
merparten av tillgangar och skulder i EUR avvecklats.
Resultatet efter skatt uppgick till -76,3 (-29,1) MSEK.

KASSAFLODE FOR KONCERNEN HELARET 2023

Koncernens totala kassaflode uppgick till -41,2 (-106,4)
MSEK.

Den I6pnade verksamheten gav ett kassafldde om 29,4
(176,8) MSEK, dar den storsta forandringen bestar av 6kning
av leverantdrsskulder. Jamfort med forra aret ar dock
okningen betydligt lagre.

Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om -257,5
(-304,6) MSEK, vilket till allra stdrsta delen utgors av inves-
tering i pagaende och nya solenergianlaggningar -248,3
(-359,2) MSEK.

Finansieringsverksamheten gav ett kassafléde om 186,9
(21,3) MSEK. Under aret har bolaget genomfért emissioner,
dar bolaget erholl 176 MSEK, fére emissionskostnader.
Bolaget har refinansierat SOLT2, SOLT3 och SOLT5 bland
annat genom upptagande av l&an i Kina.

GIGASUN Arsredovisning 2023

Balansomslutningen uppgick till 2 034 (1973) MSEK.
Materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 1789

(1724) MSEK, som nastan uteslutande bestar av
solenergianlaggningar.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 70 (49)
MSEK, som framfér allt bestar av momsfordran, som
uppkommit nar bolaget investerat i pagaende och nya
solenergianlaggningar.

Kassa och bank uppgick till 19 (61) MSEK.

Eget kapital uppgick till 570 (521) MSEK.

Langfristiga skulder uppgick 800 (74) MSEK, framst besta-
ende av 1an fran leasingbolag.

Kortfristiga skulder uppgick till 643 (1365) MSEK, dar de
storsta posterna utgoérs av obligationen SOLT4, kortfristig
del av 1an fran leasingbolag, leverantérsskulder samt
upplupna kostnader for installationsprojekt.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Bolaget har bytt namn till Gigasun AB (publ).
Bolaget har tecknat 2 kontrakt som omfattar en total instal-
lerad kapacitet om 1,7 MW.

MODERBOLAGET

Summa intakter uppgick till 4,0 (3,4) MSEK, och bestar
foretradesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 27,0 (16,9) MSEK. Den
enskKilt storsta posten till 6kningen ar extraordinara
kostnader om 7,2 MSEK i samband med férlangning av
obligationerna SOLT2 och SOLTS. Dessutom har personal-
kostnaderna har 6kat da arets bonusutfall vida 6verstiger
foregaende ars bonusutfall.

Rorelseresultatet uppgick till -23,0 (-13,5) MSEK.
Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 39,0
(77,0) MSEK, och bestar till storsta del av transaktioner inom
koncernen. Minskningen fér innevarande ar beror pa att de
koncerngemensamma lanen minskat och sedan upphort
under tredje kvartalet.

derna dkat i och med att STIBOR och EURIBOR &kat samt
oOkade rantesats for SOLT2 och SOLT5 i samband med for-
langningarna. | och med aterbetalning av SOLT2, SOLT3 och
SOLTS5 vid halvarsskiftet har rantekostnaderna for dessa 1an
upphort.

Valutakursdifferens uppgick till 20,2 (44,2) MSEK. | samband
med refinansieringen av obligationsldnen da aven de kon-
cerninterna lanen mellan Gigasun och ASRE respektive SQ
aterbetalats, har valutaexponeringen minskat avsevart, och
darigenom har valutakursdifferensen fran och med augusti
reducerats till ett minimum.

Resultatet efter skatt uppgick till -29,7 (2,1) MSEK.

INFORMATION OM AGARE
Bolagets storsta agare per bokslutsdatum ar:

Antal aktier Kapitalandel = Réstandel
SolTech Energy
Sweden AB (publ.) 17 401 830 30,42% 30,42%
Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. 16 743 940 29,27% 29,27%

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande staende fritt eget kapital i
moderbolaget:

Balanserat resultat -67 256 235
Overkursfond 749 866 785
Arets resultat -29509 122
Summa (SEK) 653 101 428

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten behandlas enligt
foljande:

Overférs i ny rakning 653 101 428 SEK.
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Flerarsoversikt

Koncernen

Belopp i TSEK 230101-231231 220101-221231 210101-211231 200101-201231 190101-191231
Summa intakter 219 064 203 849 153526 138794 105 000
Nettoomsattning i relation till summma intakter 81% 77% 76% 62% 58%
EBIT 72178 79 428 60674 76 179 60 849
EBIT% 33% 39% 40% 55% 58%
EBITDA 146 744 149115 110759 115251 90 158
EBITDA% 67% 73% 72% 83% 86%
Kostnadsféring av periodiserade lanekostnader 8989 27 793 26 800 22 945 12 926
Rantekostnader 102 286 94 308 87 085 85 656 61851
Medelantalet anstallda 18 16 14 14 13
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Rantebarande skuld 1136669 1127561 1031130 977 322 948 570
Soliditet 28% 26% 28% 16% 15%
Moderbolaget

Belopp i TSEK 230101-231231 220101-221231 210101-211231 200101-201231 190101-191231
Rérelseresultat / EBIT -23 046 -13 488 -11 658 -8 465 -4 775
Medelantalet anstallda 4 4 4 2 2
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Balansomslutning 777 427 1556227 1491927 1267 849 1080 145
Soliditet 85% 34% 34% 24% 19%
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Koncernens rapporter

Resultatrakning

Belopp i TSEK Not  230101-231231 220101-221231 Belopp i TSEK Not  230101-231231 220101-221231

Nettoomsattning 178 388 156972 Resultat fran finansiella poster 1,7

Ovriga rérelseintékter 40676 46 877 Ranteintakter och liknande resultatposter 128 409

Summa intakter 1,4 219 064 203 849 Rantekostnader och liknande resultatposter -120871 -134 944
Valutadifferens -29 351 20051

Rorelsens kostnader Resultat efter finansiella poster -77 916 -35 056

Ovriga externa kostnader 521 -53 014 -40016

Personalkostnader 1,3 -19 306 -14 718 Skatt pa arets resultat 1,8 1653 5972

Av- och nedskrivningar 1,6 -74 567 -69 687 Periodens resultat -76 263 -29 084

Summa roérelsens kostnader -146 887 -124 421

Rorelseresultat 72 178 79 428 Hanforligt till moderbolagets dgare -76 136 -29 426
Minoritetsintresse -127 342
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 24 -1,62 -0,75
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 24 -1,62 -0,75
Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 24 46932 241 39228686
Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier
efter utspadning 24 48869618 41166 063
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Koncernens rapporter

Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2023 2022 Belopp i TSEK Not 2023 2022

TILLGANGAR Omsiéttningstillgadngar

Anlaggningstillgangar Kortfristiga fordringar 2

Immateriella anlaggningstillgangar 1,2,9 Kundfordringar 40971 36371

Ovriga immateriella tillgdngar 39958 45180 Ovriga fordringar 14 993 25932

Summa immateriella anldggningstillgangar 39958 45180 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 59697 31 485
Summa kortfristiga fordringar 115 660 93788

Materiella anlaggningstillgangar 1,2,10,20

Solenergianlaggningar 1 650 984 1595681 Kassa och bank

Pagaende nyanlaggningar 136 135 125899 Kassa och bank 13 19 143 60 794

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2120 2734 Summa kassa och bank 19 143 60 794

Summa materiella anldggningstillgdngar 1789 238 1724314 Summa omsattningstillgangar 134 803 154 582

Finansiella anldggningstillgdngar Summa tillgdngar 2 033528 1973 087

Andra langfristiga fordringar 2,11 52 633 42 590

Uppskjuten skattefordran 1,2,22 16 895 6421

Summa finansiella anldggningstillgangar 69 528 49011

Summa anlaggningstillgangar 1898 725 1818 505
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Koncernens rapporter

Balansrakning, fortsattning

Belopp i TSEK Not 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 23 11439 7928
Ovrigt tillskjutet eget kapital 736 541 569 427
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -178 268 -56 445
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets agare: 569713 514 025
Minoritetsintresse: 0 6 885
Summa eget kapital 569 713 520910
Avsattningar
Uppskjuten skatt 1,2,22 21109 12928
Summa avsattningar 21109 12928
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 15 0 73782
Skulder till kreditinstitut 18 800 041 0
Summa langfristiga skulder 800 041 73782
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Belopp i TSEK Not 2023 2022
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 159 039 55563
Obligationslan 16,17 70 370 963 358
Leverantdrsskulder 246 546 227521
Skatteskulder 891 783
Ovriga skulder 103 238 13082
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 62 581 105160
Summa kortfristiga skulder 642 665 1365 467
Summa eget kapital och skulder 2 033 528 1973 087
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Koncernens rapporter

Forandring eget kapital

230101-231231

Balanserade

vinstmedel Innehav
. inklusive utan
Ovrigt tillskjutet Omraknings- periodens bestdmmande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens bdrjan 7 928 569 427 72 330 -135 660 514 025 6 885 520910
Arets resultat (0) (0] (0) -76 136 -76 136 -127 -76 263
Omrakningsdifferenser (0] (0] -38 802 (0] -38 802 -398 -39 200
Nyemission 3511 172 057 (0] (0] 175568 0] 175568
Emissionskostnader o] -5971 o] 0 -5971 0 -5971
Transaktioner med minoritetsagare (0] 1028 (0] 0 1028 -6 360 -5332
Vid periodens slut 11 439 736 541 33528 -211 796 569713 [0) 569 713
220101-221231
Balanserade
vinstmedel Innehav
. inklusive utan
Ovrigt tillskjutet Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 7 750 552 860 37570 -106 234 491 946 7 509 499 455
Arets resultat (6} 0] [0} -29 426 -29 426 342 -29 084
Omrakningsdifferenser [o] 0 34760 0 34760 440 35200
Nyemission 179 17761 [0) ] 17 940 ] 17 940
Emissionskostnader (0] -1194 (0] o] -1194 o] -1194
Transaktioner med minoriteter 0 0] [o] 0 (o] -1 406 -1 406
Vid periodens slut 7 928 569 427 72 330 -135 660 514 025 6 885 520910
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Koncernens rapporter

Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK Not  230101-231231 220101-221231
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 72178 79 428
Justering for av- och nedskrivningar 74 567 69 687
Justering for évriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. 19 30113 6 838
176 857 155953
Erhallen ranta 128 409
Erlagd ranta -165 788 -108 965
Betald inkomstskatt -208 -1 509
-165 868 -110 065
Okning/minskning kundfordringar -7 146 1985
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -14 138 -13563
Okning/minskning leverantérsskulder 34 365 111563
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder 5317 30955
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital 18 399 130 940
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 29 388 176 828
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Belopp i TSEK Not  230101-231231 220101-221231
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -248 303 -359 201
Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar -9 242 54 607
Kassaflode fran investeringsverksamheten -257 545 -304 594
Finansieringsverksamheten
Emission 175 566 17 940
Emissionskostnader -5971 -1 194
Upptagna lan, nettolikvid 1015 398 70 594
Aterbetalning 1an, nettolikvid -992 333 -64 586
Transaktioner med minoritetsagare -5714 -1 406
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 186 945 21 348
Periodens kassaflode -41211 -106 418
Omrakningsdifferens i likvida medel -440 6 488
Likvida medel vid periodens borjan 60 794 160 724
Likvida medel vid periodens slut 13 19 142 60 794
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Moderbolagets rapporter

Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 230101-231231 220101-221231
RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 3966 3366
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa intakter 1,4 3966 3366
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 521 -12 893 -5551
Personalkostnader 1,3 -14 103 -11 298
Av- och nedskrivningar 1,6 -16 -5
Summa rérelsens kostnader -27 012 -16 854
Rérelseresultat -23 046 -13 488
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR 1,7

Ranteintakter och liknande resultatposter 38 980 76 982
Rantekostnader och liknande resultatposter -65 828 -105 649
Valutadifferens 20173 44 168
Resultat efter finansiella poster -29 721 2013
Koncernbidrag 49 71
Resultat fore skatt -29 672 2 084
Skatt pa arets resultat 1,8 0 0
Periodens resultat -29 672 2084
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Moderbolagets rapporter

Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2023 2022 Belopp i TSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgangar 1,2,10,20 Bundet eget kapital
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 57 48 Aktiekapital 23 11439 7928
Summa materiella anldggningstillgdngar 57 48 Fritt eget kapital
Overkursfond 749 867 583779
Finansiella anlaggningstillgangar Balanserat resultat -67 256 -69 339
Andelar i koncernféretag 2,11 715 788 698 410 Periodens resultat -29672 2 084
Fordringar hos koncernféretag 1,2,22 42 182 805 305 SUMMA EGET KAPITAL 664 378 524 452
Summa finansiella anldggningstillgadngar 757 971 1503715
Summa anlaggningstillgangar 758 028 1503763 Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 15 [¢] 31995
Omséttningstillgangar Summa langfristiga skulder (o] 31995
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 4169 49 842 Kortfristiga skulder
Ovriga fordringar 761 672 Obligationslan 16,17 70 370 970 120
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 496 715 Leverantorsskulder 512 15
Summa kortfristiga fordringar 12 5426 51229 Ovriga skulder 35234 200
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 6933 29 445
Kassa och bank Summa kortfristiga skulder 113 049 999 780
Kassa och bank 13972 1235
Summa kassa och bank 13 13972 1235 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 777 427 1556 227
Summa omsattningstillgangar 19 399 52 464
SUMMA TILLGANGAR 777 427 1556227
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Moderbolagets rapporter

Forandring av eget kapital

230101-231231

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Balanserat . . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens bérjan 7928 -69 339 583 779 2 084 524 452
Resultatdisposition (0] 2 084 (0] -2 084 (0]
Nyemission 3689 6] 171879 6] 175568
Emissionskostnader o] 0] -5970 0 -5970
Periodens resultat (] 0] (] -29672 -29672
Vid periodens slut 11618 -67 255 749 688 -29 672 664 378
220101-221231

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserat . . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 7 750 -43 054 567211 -26 285 505622
Resultatdisposition o] -26 285 o] 26 285 o]
Nyemission 179 0 17761 0 17 940
Emissionskostnader [o] 0 -1194 0 -1 194
Periodens resultat [o] 0] [¢] 2 084 2 084
Vid periodens slut 7 928 -69 339 583 779 2 084 524 452
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen och koncernredovisning har upprat-

tats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 20121 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
ar oférandrade jamfort med féregaende ar avseende moder-
bolaget. Arsredovisningen anges i tusentals kronor (TSEK) om
inget annat anges. Avrundningsfel kan forekomma. Moder-
bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som aven
utgdr redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgangar delas in i omsattningstillgdngar och
anlaggningstillgangar. En tillgdng betraktas som omsatt-
ningstillgang om den férvantas bli realiserad inom tolv
manader fran balansdagen eller inom féretagets verk-
samhetscykel. Med verksamhetscykel avses tiden fran
produktionsstart till att foretaget erhaller betalning for leve-
rerade tjanster eller varor. Koncernens verksamhetscykel
beddéms understiga ett &r. Om en tillgang inte uppfyller kravet
for en omsattningstillgang klassificeras den som en anlagg-
ningstillgang. Kvittning av fordringar och skulder har inte
gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga respektive langfristiga
skulder. Som kortfristiga skulder redovisas skulder forfaller
inom tolv manader fran balansdagen. Allt annat utgér lang-
fristiga skulder.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Gigasun AB
(publ) och de féretag dver vilka moderféretaget direkt eller
indirekt har bestdammande inflytande. Bestammande infly-
tande innebar en ratt att utforma ett annat féretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Vid beddmningen av om ett bestémmande inflytande
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foreligger, ska hansyn tas till innehav av finansiella instrument
som ar potentiellt rostberattigade och som utan dréjsmal

kan utnyttjas eller konverteras till rostberattigade eget kapi-
talinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om féretaget genom
agent har mojlighet att styra verksamheten.

Bestdmmande inflytande féreligger i normalfallet da
moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som repre-
senterar mer an 50 procent av rosterna. Ett dotterforetags
intédkter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och
med tidpunkten for forvarvet av det bestammande inflytan-
det till och med den tidpunkt da moderforetaget inte langre
har ett bestammande inflytande 6ver dotterforetaget.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden
samt orealiserade vinster och forluster hanforliga till
koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprat-
tandet av koncernredovisningen. Koncernens resultat och
komponenter i eget kapital ar hanforligt till moderfore-
tagets agare och minoritetsintresse. Minoritetsintressen
redovisas separat inom eget kapital i koncernbalansrak-
ningen och i direkt anslutning till posten Arets resultat i
koncernresultatrakningen.

Om koncernmassigt eget kapital avseende dotterforetaget
ar negativt, redovisas minoritetsintresset i dotterféretaget
som en fordran p& minoriteten, en negativ post inom eget
kapital, endast om minoriteten har en bindande forpliktelse
att tacka kapitalunderskottet och har férmaga att fullgéra
forpliktelsen.

RORELSEFORVARV

Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. Kopes-
killingen for rorelseférvarvet varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten, vilket beraknas som summan av de
verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda till-
gangar, uppkomna eller dvertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanférliga
till rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskost-
nader. | kdpeskillingen ingar villkorad képeskilling, forutsatt
att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kdpeskillingen
kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for

©

den férvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar den
slutliga kopeskillingen faststalls, dock ej senare an ett ar efter
forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da bestammande infly-
tandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsuvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid férvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset
och varderas initialt till anskaffningsvardet. Vid férvarv av
farre an samtliga andelar av den forvarvade enheten laggs
vardet av minoritetens andel till anskaffningsvardet. Vid for-
varvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde
och efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till
anskaffningsvarde efter avdrag for avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgdngar avser férvarvade kundkon-
takt. Dessa immateriella tillgdngar skrivs av i enlighet med
kvarvarande |6ptid pa underliggande kontrakt.

UTLANDSKA VALUTOR

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor till den balansdagens valutakurs. Intakter och kostna-
der i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till
en genomsnittskurs som utgdr en approximation av kurserna
vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i eget kapital. Vinster och forluster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland évriga
rorelseintakter alternativt dvriga rorelsekostnader. Vinster
och forluster pa fordringar och skulder av finansiell karaktar
redovisas under Resultat fran finansiella investeringar som
valutadifferenser. Valutasakring har inte tillampats.

INTAKTER

Forsaljning av solenergi

Intakter fran solenergi berdknas utifran producerad watt och
redovisas efter avdrag for moms och eventuella rabatter.
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Bidrag och subsidier

ASRE erhaller olika former av bidrag fran kinesiska myndig-
heter, sa kallade subsidier (statliga, regionala och lokala
bidrag), fran produktionen av elektricitet. Bidrag erhalls per
producerad watt och redovisas som intakt i den period som
produktionen av el sker. Denna intakt redovisas som 6vriga
rorelseintékter, dar dven andra poster sasom vidareforsaljning
av inkopt el ingar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av |6n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och i
forekommande fall bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas
som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller infor-
mell forpliktelse att betala ut ersattning.

| Gigasun forekommer individuella, avgiftsbestamda
pensionsinbetalningar. | avgiftsbestamda planer betalar fore-
taget faststallda avgifter till ett annat féretag och har inte
nagon legal eller informell forpliktelse att betala nagot ytter-
ligare efter avslutad anstallning. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberatti-
gade tjanster utfors. | den kinesiska verksamheten finns ingen
pensionsplan.

INKOMSTSKATTER

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovi-
sade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for gj
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beraknas
enligt de skattesatser som galler per balansdagen. Den
statliga inkomstskatten for svenska juridiska personer som ar
egna skattesubjekt avseende inkomstskatt ar 20,6 procent av
det skattemassiga resultatet fore skatt. For juridiska personer i
Kina ar motsvarande skattesats 25 procent, dock med foéljande
nedsattningar av skattesatsen:
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100 procent nedsattning under respektive bolags tre forsta
verksamhetsar

50 procent nedsattning under respektive bolags nast-
kommande tre verksamhetsar.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas skulder i arsredovisningen och
det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skat-
tepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den sa
kallade balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar san-
nolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivning gors linjart dver den
beddémda nyttjandetiden. Ovriga immateriella tillgdngar
avser forvarvade kundkontrakt. Dessa immateriella tillgangar
skrivs av i enlighet med kvarvarande |6ptid pa underliggande
kontrakt. Avskrivning av immateriella tillgangar redovisas i
koncernresultatrakningen inom posten Avskrivningar.

Foljande avskrivningstider tillampas:
Kundkontrakt 20 ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for
att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskat-
tade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen
och aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande
utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en
separat tillgdng, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar som ar forknippade med posten kommer att tillfalla

©

koncernen och att anskaffningsvardet féor densamma kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Alla dvriga kostnader for repara-
tioner och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Foljande avskrivningstider tillampas:
Motorfordon 4-5 ar
Solenergianlaggningar 20-25 ar
Ovriga inventarier 3-5 ar

Gallande koncernens lanefinansiering med leasingbolag,

har koncernen salt materiella anlaggningstillgangarna till
respektive leasingbolag. Fortsatt har koncernen ansvar for
bland annat drift, férsakring och fakturering. Dessutom finns
en aterkopsklausul till ett symboliskt varde efter laneavtalets
utgang. Koncernen har darfor inte sett den legala forsaljningen
av solcellsanlaggningarna som redovisningsmassig forsalj-
ning. Redovisningsmassigt ar dessa solcellsanlaggningar
fortsatt redovisade som materiella anlaggningstillgangar,
med avskrivningar enligt plan. Gallande 1an fran leasingbola-
gen, se "laneskulder och leverantorsskulder”.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar bestar av aktier i dotter-
bolag, momsfordran i den kinesiska verksamheten samt
uppskjuten skattefordran.

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader och beraknad, ej faststalld
tillaggskopeskilling.

De kinesiska bolagen har en momsfordran, som till storsta
delen uppkommit nar investering av solpaneler har gjorts vid
installation av respektive kundprojekt. Denna momsfordran
regleras |6pande da bolaget kvittar momsfordran mot upp-
kommen forsaljningsmomes vid fakturering av el till kund.
Uppskjuten skattefordran berdknas arligen och bestar

till storsta delen av underskottsavdrag i den kinesiska
verksamheten.
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FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna
i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvardet. Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar kundfordringar och évriga ford-
ringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrakningen nar koncernen blir part i instru-
mentets avtalsmassiga villkor.Finansiella tillgangar tas bort ur
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléoden fran instru-
mentet har 16pt ut eller déverforts och koncernen har éverfort
i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar for-
pliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

LANESKULDER OCH LEVERANTORSSKULDER

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter
avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaffnings-
varde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som
ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellan-
skillnaden som rantekostnad éver lanets |6ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom éverensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas. Kostnader fér upptagande av obliga-
tionslan periodiseras éver lanets |6ptid.

Gallande 1an fran leasingbolag. skall den del av lanet som
skall amorteras inom 12 manader fran rapportdatum klassifi-
ceras som kortfristig, medan resterande belopp klassificeras
som langfristigt. Kostnader fér upptagande av langfristiga
laneskulder periodiseras 6ver lanets |6ptid.

Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till
anskaffningsvarde.

GIGASUN Arsredovisning 2023

LEASING

| koncernen finns endast operationell leasing. Leasingavgifter
vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart 6ver leasing-
perioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre
aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta over tiden. Se

not 19.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassafloddet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig for-
pliktelse (legal eller informell) som en foljd av en intraffad
handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig upp-
skattning av beloppet kan géras. En avsattning omprovas
varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den basta
uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till
risker och osakerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning berdaknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, motsvarar
det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i
moderforetaget som i koncernen, férutom i de fall som anges
nedan.

Leasing

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas
som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ar

finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som
en kostnad linjart éver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrakningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Kon-
cernbidrag som lamnas till ett dotterféretag redovisas dock
som en 6kning av andelens redovisade varde.

Aktier och andelar i dotterfoéretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar képeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nar de
lamnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balans-
rakningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som ar
hanforlig till reserverna.

Not 2. Uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rddande forhallanden. De uppskattningar for redovisningsan-
damal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for vasent-
liga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen redovisar immateriella tillgangar som utgors av
kundkontrakt i koncernens verksamhet i Kina. Prévning kring
om nedskrivningsbehov féreligger gors nar indikation férelig-
ger. Om sadan indikation finns och nedgangen beddéms vara
bestaende, bestams nedskrivningsbehov efter berakning

av tillgdngens atervinningsvarde, som utgors av det hogsta
av nyttjandevardet och verkligt varde. Nedskrivning gors

om atervinningsvardet understiger det redovisade vardet.
Nyttjandevardet berdknas som nuvardet av framtida betal-
ningar som féretaget férvantas tillgodogoéra sig genom att
anvanda tillgangen. Inga nedskrivningsbehov ar identifierade.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar. Bolagets tillampade avskrivningstid ar baserad pa
bolagets bedémning av produkternas livslangd, samt att
avskrivningstiden korrelerar till kundkontraktens livslangd.
Prévning kring om nedskrivningsbehov féreligger goérs nar
indikation foreligger. Nedskrivning redovisas i de fall vardet
pa anlaggningen éverstiger vardet pa befintligt underlig-
gande kontrakt. Inga nedskrivningsbehov ar identifierade.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivnhingsbehov i nagon av koncernens
finansiella anlaggningstillgangar. Om sddan indikation

finns och nedgangen bedéms vara bestdende, bestams
nedskrivningsbehov efter berdkning av tillgangens ater-
vinningsvarde, som utgoérs av det hdégsta av nyttjandevardet
och verkligt varde. Nedskrivning goérs om atervinningsvardet
understiger det redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas
som nuvardet av framtida betalningar som féretaget forvan-
tas tillgodogoéra sig genom att anvanda tillgangen.

Aktier i dotterbolag

Koncernen gor arligen prognos for framtida diskonterade kassa-
floden gallande verksamheten i Kina, for att bedéma eventuella
nedskrivningsbehov. Inga nedskrivningsbehov identifierade.
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Momsfordran

De kinesiska bolagen har en momsfordran, som uppkommit
nar investering av solpaneler har gjorts vid installation av
kundprojekt. | kinesisk skattelagstiftning betalas inte moms-
overskott fran bolagets sida ut, utan kvittning kan géras mot
utgdende moms vid fakturering av el till kund. Det finns ingen
tidsbegransning gallande kvittning av moms. Prévning kring
om nedskrivningsbehov foreligger gdrs nar indikation fore-
ligger. Inga nedskrivningsbehov ar identifierade.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skattefordran

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skattefordran avseende underskott samt reserv
osakra kundfordringar. Avseende underskottsavdragen galler
det enbart de kinesiska dotterbolagen och beddms kunna
utnyttjas mot upparbetade vinster de narmaste fem aren.
Underskottsavdrag i Kina ar forverkade fem ar efter dess
uppkomst. Avseende reserv osakra kundfordringar bedémer
bolaget att dessa kundfordringar kommer att regleras av
kunderna inom narmsta kalenderaret.

Uppskjuten skatteskuld

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skatteskuld angaende skattemassig dverskrivning av
materiella anldaggningstillgangar.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar uppstar vid forsaljning av el till de kinesiska
kunderna. Koncernen har gjort en bedémning av osakra
kundfordringar och detta har resulterat i en slutlig reserve-
ring av osakra kundfordringar om 3,7 (3,2) MSEK. Bolagets
beddmning ar att bolagets kunder finansiellt stabila och att
betalning av utestdende kundfordringar kommer att ske.

ANTAGANDE OM FORTSATT DRIFT

En grundlaggande redovisningsprincip ar den sa kallade prin-
cipen om fortsatt drift (“going concern”) dar moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter upprattas utifran anta-
gandet om fortsatt drift av verksamheten.
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Per 30 juni 2023 har bolaget aterbetalt SOLT5, genom del-
likvid fran Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. Under juli och
augusti 2023 har bolaget aterbetalt SOLT2 respektive SOLT3
genom resterande likvid fran Jiangsu Financial Leasing Corp.
Ltd. samt en riktad emission om 141 MSEK och en féretradese-
mission om 35 MSEK, fore emissionskostnader. Under oktober
2023 har den sista utestaende obligationen SOLT4 forlangts,

i enligt med bolagets begaran, vilket innebar att sista dag for
aterbetalning av obligationen flyttas fram till den 8 november
2024, Skulden for SOLT4 uppgar till 70,4 MSEK. Utéver detta
har bolaget finansiering via banklan i Kina uppgaende till 50,9
MSEK som forfaller under 2024.

Baserat pa det finansieringsarbete som genomfoérts anser
ledningen och styrelsen att ny finansiering kan sakerstallas
under 2024, for genomférandet av bolagets affarsplan for de
kommande aren. Viktiga parametrar i denna bedémning har
beddémts vara finansieringsbehov utifran likviditetsprognoser,
pagaende arbete med nya finansiarer samt bolagets nuvarande
och férvantade resultatutveckling under aret. Om bolaget inte
lyckas med ny finansiering, bedémer bolaget att det finns en
vasentlig osakerhet gallande fortsatt drift i nuvarande form.

Not 3. Personal

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Forslag till ersattning till VD och ledande befattningshavare
framlaggs av ersattningskommittén till styrelsen som ar
beslutande organ gallande ersattning och évriga anstallnings-
villkor for VD och 6vriga ledande befattningshavare.

VD, Max Metelius, har erhallit ersattning pa 2 051 (1 871)
TSEK plus en rorlig del om 930 (0) TSEK. Utdver 16n och i fore-
kommande fall, rorlig 16N, erhaller vd en pensionsavsattning
pa 30 procent av den fasta bruttoldnen. Max Metelius har en
uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran VD:s
sida och tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida.
Inget avgangsvederlag utgar.

CFO, Lars Host, har erhallit ersattning pa 640 (1151) TSEK
plus en rorlig del om 158 (94) TSEK. Utdver 16n och i forekom-
mande fall, rorlig 16n, erhaller Lars Host en pensionsavsattning
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pa 20 procent av den fasta bruttolénen. Lars Host har slutat
sin anstallning som CFO i augusti 2023, och darefter agerat
som t.f. CFO, pa konsultbasis, fram till sista november. Ersatt-
ning for konsultationen uppgar till 469 TSEK

CFO, Stefan Salomonsson, har tilltratt som CFO den forsta
december 2023. Stefan Salomonsson har erhallit ersattning pa
95 (0) TSEK plus en rorlig del om O (0) TSEK. Utdver [6n och i
forekommande fall, rorlig 16n, erhaller Stefan Salomonsson en
pensionsavsattning pa 20 procent av den fasta bruttolénen.
CFO har en uppsagningstid om sex manader vid uppsagning
frdn den anstalldes sida och sex manader vid uppsagning fran
bolagets sida. Inget avgangsvederlag utgar.

Legal Counsel, Cecilia Xia, har erhallit ersattning pa 817
(939) TSEK plus en rorlig del om 117 (44) TSEK. Utdver 16n och
i forekommande fall, rorlig 16n, erhaller Cecilia Xia en pen-
sionsavsattning pa 20 procent av den fasta bruttolénen. Legal
Counsel har en uppsagningstid om tre manader vid uppsag-
ning fran den anstalldes sida och tre manader vid uppsagning
frdn bolagets sida. Inget avgangsvederlag utgar.

VD i bolagets kinesiska bolag, Gang Bao, har erhallit ersatt-
ning pa 957 (814) TSEK plus en rorlig del om 365 (135) TSEK.
Ingen pension utbetalas. Gang Bao har en uppsagningstid om
en manad vid uppsagning fran den anstalldes sida och sex
manader vid uppsagning fran bolagets sida. Inget avgangsve-
derlag utgar.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstamman. Arvode till
styrelseordférande ar 400 TSEK per ar samt 200 TSEK for
respektive styrelseledamot. Ledamot som ersatts av bolaget
pa grund av anstallning skall dock inte erhalla styrelsearvode,
vare sig i moderbolaget eller annat bolag inom koncernen.
Arbetande styrelseordférande Frederic Telander har erhallit
ersattning pa 2199 (1989) TSEK plus en rorlig del om 990 (0)
TSEK. Utdver 16n och i forekommande fall, rorlig 16n, erhaller
ordférande en pensionsavsattning pa 30 procent av den fasta
bruttolonen. Frederic Telander har en uppsagningstid om sex
manader vid uppsagning fran Frederic Telanders sida och tolv
manader vid uppsagning fran bolagets sida. Inget avgangsve-
derlag utgar.
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Medelantalet anstallda
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Ersattning till ledande befattningshavare, koncern

Koncern Moderbolaget 2023 2022
2023 2022 2023 2022 Loéner och Léner och
- andra andra
Man 8 7 3 3 ersatt- Pensions- ersatt- Pensions-
Kvinnor 11 9 1 1 ningar kostnader ningar kostnader
19 16 4 4 Frederic Telander,
styrelseordférande 3189 693 1989 567
. Varav rorlig
K'”a' s 12 0 O rsttning 990 0 0 0
Sverige & & & 4 Max Metelius, VD 2981 651 1871 596
19 16 4 4 .,
Varav rorlig
ersattning 930 6] [0) [0)
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader Patrick de Myunck,
styrelseledamot 200 6] 179 0]
Koncern Moderbolaget L
Vivianne Holm,
2023 2022 2023 2022 styrelseledamot 200 0 179 0
Léner och andra Stefan Olander,
ersattningar 12 856 9628 8597 6562 styrelseledamot 200 0 117 0
Sociala kostnader 6253 4 553 5310 4199 Ovriga ledande
Sociala befattnings—
kostnader, varav havare(*) 3149 787 3312 585
pensionskostnader 2131 1747 2131 1747 Varav rérlig
19109 14181 13906 10761 ersattning 640 0 273 0
9919 2131 7 647 1747
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Ersattning till ledande befattningshavare, moderbolaget

2023 2022
Léner och Loéner och
andra andra

ersatt- Pensions-
ningar kostnader

ersatt- Pensions-
ningar kostnader

Frederic Telander,

styrelseordférande 3189 693 1989 567
Varav rorlig

ersattning 990 (0] (0] 0
Max Metelius, VD 2981 651 1871 596
Varav rorlig

ersattning 930 0] [0) ]
Patrick de Myunck,

styrelseledamot 200 0] 179 ]
Vivianne Holm,

styrelseledamot 200 0] 179 ]
Stefan Olander,

styrelseledamot 200 0] 117 ]

Ovriga ledande
befattnings-

havare(*) 1827 787 2228 585

Varav rorlig

ersattning 275 (0] 138 0
8 597 2131 6 562 1747

(*) Utover 16n har Lars Host, genom bolag, fakturerat 469 000 kr for utférda
CFO-tjanster under augusti till november 2023.

OPTIONSPROGRAM

Den 28 oktober 2021 fattade bolagsstamman beslut om fyra
teckningsoptionsprogram. Tva av teckningsoptionsprogram-
men riktar sig till styrelseledamoter, ett for styrelseledamoter
i Kina och ett for styrelseledamaoter i Sverige. De andra

tva teckningsoptionsprogrammen riktar sig till bolagets
nyckelpersoner, ett for nyckelpersoner i Kina och ett for
nyckelpersoner i Sverige.
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Det totala antalet teckningsoptioner som har emitterats
i de bada teckningsoptionsprogrammen motsvarar 3,28
procent av aktiekapitalet efter emissionernas genomférande.
Genom detta uppstar en potentiell utspadningseffekt om 3,28
procent av aktiekapitalet efter emissionens genomférande.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan
ske under perioden 15 november 2024 - 16 december 2024.
For teckningsoptionerna galler sedvanliga omrakningsvillkor.

Till foljd av att teckningsoptionerna éverlats pa
marknadsmassiga villkor kommmer inga kostnader for
arbetsgivaravgifter att aldggas bolaget med anledning av
teckningsoptionsprogrammen.

Foérandring i antal utestdende teckningsoptioner i
incitamentsprogram

2023 2022
Vid arets ingang 1937377 1937377
Tilldelade 0 0
Inlosta 0 0
Férverkade/forfallna 0 0
Vid arets utgang 1937377 1937377

Beslutat Antal Tecknings-
Optionsprogram ar optioner Antal aktier Teckningsperiod kurs, SEK Malgrupp
LTIP 2021/2024 | EC 2021 542 466 542 466 241115-241216 36,45 Anstallda
LTIP 2021/2024 Il EC 2021 406 849 406 849 241115-241216 36,45 Styrelsen
LTIP 2021/2024 | 2021 193738 193738 241115-241216 36,45 Anstallda
LTIP 2021/2024 Il 2021 794 324 794 324 241115-241216 36,45 Styrelsen
1937 377 1937 377
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Not 4. Intdkternas férdelning Not 5. Ersattning till revisorerna Not 7. Resultat fran finansiella investeringar

Nettoomsattningen férdelat pa affirsomraden Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
Koncern Moderbolaget 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
2023 2022 2023 2022 E&Y Ranteintakter 128 409 0 76 982
Forsaljning av el 178388 156 972 0 o Revisionsuppdrag 2362 2637 564 530  Valutakurs-
Serviceavgift 0 0 3966 2366 Revisions- forandringar 77 782 146 059 77 782 146 059
178388 156 972 3966 3366 verksamhet utover Finansiella intakter 77911 146 468 77 782 223041
revisionsuppdraget © 25 9 25 Rantekostnader 102286 -94308 64525 -89 944
Skatteradgivning 18 106 18 106 Kostnadsféring
Nettoomsattningen férdelat pa geografiska marknader Ovriga uppdrag 40 0 40 0 av periodiserade
Koncern Moderbolaget 2420 2768 622 661 lanekostnader -8 989 -27 793 -1303 -15705
Skatter relaterade
2023 2022 2023 2022 till koncerninterna
Kina 178 388 156972 3966 3366 Not 6. Av- och nedskrivningar rantekostnader -9 596 -12 843 0 0
Sverige (o] [¢] [o] 0 Valutakyrs—
178388 156 972 3966 3366 Koncern Moderbolaget forandringar -107 133 -126 008 -57610 -101 890
9 Finansiella
2023 2022 2023 2022 kostnader -228 004 -260952 -123438 -207 539
Ovriga intakter Ovriga immateriella Summa resultat
Koncern Moderbolaget tillgangar 2717 2723 0 0 fran finansiella
Ovriga materiella investeringar -150094 -114 484 -45 656 15502
2023 2022 2023 2022 ;iaggnings-
Subventioner for tillgéngar 1025 898 16 5
grén el 36 309 43 496 (0] ] Solenergi-
Investeringsbidrag 545 196 0 0 anlaggningar 70825 66 065 0
Forsakrings- 74 567 69 687 16 5
ersattningar 50 2768 o] 0
Vidareforsaljning
av el 3772 [¢] o] 0
Ovrigt 0 416 0 0
40676 46 877 [0} o)
Andra typer av intakter: ranteintdkter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden.
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Not 8. Skatt pa arets resultat Not 9. Immateriella anlaggningstillgdngar Not 10. Materiella anldggningstillgdngar

Avriga immateriella anlaggningstillgdngar Avriga materiella anlaggningstillgadngar

Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022 Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
Aktuell skatt -371 1145 0 0 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Uppskjuten skatt 2 024 4827 0 0 Ingdende Ingdende
Summa aktuell ackumulerade ackumulerade
skatt 1653 5972 o o grlwlla;r?r;pgs— 4 993 1950 o o anskaf‘fn‘mgar 7 432 6 048 58 23
gang Omraknings-

Omraknings- differens -450 353 (0]
Redovisat result differens -3237 3043 [¢] 0 2 ;
fore skatt 77916 -35055 29672 2084 &kning genom Arets anskaffning =70 1051 == =
Skatt beriknad foret 9 ? N o o o o Arets forsaljning/
enlaigt geérlala:cie oretagstorvarv utrangeringar -257 0] 0] [o]
skattesats 16 051 7221 6112 429  Omklassificeringar 0 0 0 O Utgdende
oK ok Utgaende ackumulerat
o :\t/ge;gigt”fav ackumulerat anskaffningsvarde 7 295 7 432 83 58
Kostnader 1072 5575 5640 4192 anskaffningsvarde 51756 54993 o] 0 Ingaende

Ingdende ackumulerade
;ﬁz‘isﬁ;ﬁfgﬁ] ackumulerade avskrivningar -4 698 -3591 -10 -5
intakter 873 277 5 0 avskrﬂlvm}ngar -9813 -6 698 o] 0 eréknings—
Skatt hanforlig till Omraknings- S 209 o , (OJifferens E20 210 0 0
tidigare ars resultat o 1145 o 0 . — Arets avskrivning -1025 -898 -16 -5
Skatteeffekt av Aretf avskrivning 2 71y 2723 © 0 Arets forsaljning/
underskottsavdrag 0 5012 0 0 Utgaende utrangeringar 227 o o (]

. ’ ackumulerat .

Ej redovisad L _ ~ Utgdende
uppskjuten skatt 6003 3422 -478 4621  2vskrivningar 11798 9813 0 O ackumulerat
Effekt av utlandska Utgéende avskrivningar 5176 -4 698 26 -10
okattesateer 22623 2297 0 0 redovisat varde 39958 45180 (0] [0] Utgéende
v o i e redovisat varde 2119 2734 57 48
Ovrigt 2 024 -185 0 0 Ovanstaende tabell harror sig ifrdn kundkontrakt relaterade
Redovisad till férvarvade solenergianlaggningar.
skattekostnad 1653 5972 (0] [0)
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Solenergianlaggningar

Pagaende nyanlaggningar

Summa materiella anlaggningstillgangar

©

Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingaende Ingaende Ingaende
ackumulerade ackumulerade ackumulerade
anskaffningar 1820293 1459361 0] ] anskaffningar 126 567 69 836 (0] 0 anskaffningar 1954292 1535246 58 23
Omraknings- Omraknings- Omrakningsdifferens = -129 055 89 866 0 0]
Ein“ferens -107 244 85 433 (0] 0 cj|fferens -21 361 4 080 (0] 0 Arets anskaffning 248303 359202 25 35
Arets anskaffning 1570 2 599 o] 0 érets anskaffning 246163 355571 o] 0 Nedskrivningar 0 4379 0 0
l:ledskrlvmngar (0] -4 379 (0] 0 Atrets for;aljnmg/ o 15470 o o Arets forsaljning/
Arets férsaljning/ utrangeringar . utrangeringar -257  -25642 0 0
utrangeringar (0] -12172 (0] 0 Omklassificeringar = -214 565 -289 451 (0] 0 Omklassificeringar 0 0 0 0
Omklassificeringar 214565 289451 0] ] ggggfgﬁgmt Utgdende
Utgdende - . ackumulerat
ackumulerat anskaffningsvdrde LEUlEuE] 126 567 © 0 anskaffningsvdrde 2073284 1954292 83 58
anskaffningsvdrde 1929 185 1820293 (0] o] Ingaende Ingaende
Ingaende ackumulerade ackumulerade
ackumulerade nedskrivningar -666 -629 o o avskrivningar -229313 -160821 -10 -5
avskrivningar -224 615 -157230 o] 0 girf?gfek:;ngs— o 7 o o Omrakningsdifferens 17556 -9 409 0 0
Omraknings- - A i J B} ; _
differens 17236 -9199 0 0 Arets nedskrivning 0 0 0 o  Aretsavskrivning B 65 264 16 >
Arets avskrivning -70 825 -62 366 (0] 0 Utgdende l:ledskrlvnmgar ; 9 679 9 ©
i ackumulerat Arets forsaljning
Nedskrivningar ; 0 679 0 O Guskrivningar -666 -666 0 0  utrangeringar 227 3501 0 0
Arets forsaljning N e
utrangeringar 0 3501 0 ) Utgaende Omklassificeringar 0 ] 0 0
— redovisat varde 136 137 125901 (0] [0] Utgdende
Ombklassificeringar 0] (o] o] 0 ackumulerat
Utgdende avskrivningar -283 380 -229313 -26 -10
ackumulerat .
L Ingaende
avskrivningar -278 204 -224 615 (0] 0 ackumulerade
Utgaende nedskrivningar -666 -629 0 0
redovisat varde 1650981 1595679 o o Omréakningsdifferens 0 37 0 0
Arets nedskrivning (0] (0] (0] 0
Utgdende
ackumulerat
nedskrivningar -666 -666 (] [o]
Utgaende redovisat
varde 1789238 1724313 57 48
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Aktier i koncernféretag

Andra langfristiga fordringar
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Uppskjuten skattefordran

Moderbolaget Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2023 2022 Momsfordran 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingdende Ingdende Ingaende
anskaffningsvarden 698 410 618660 anskaffnings- anskaffnings-
X varden 42 590 90 297 (0] o] varden 6421 1348 (0] 0
Tillkommande 17 379 79 750 T o
. Omraknings- Omraknings-
Utgaende differens 4116 6643 0 0 differens -1 030 78 0 0
ackumulerat : )
anskaffningsvarde 715788 698 410 Tillkornmande 34268 44 379 (6} 0 Tillkornmande 12 309 6756 (0] [0)
Utgdende Avgdende -28 340 -100725 0 o] Avgdende -226 -412 0 0
redovisat virde 715788 698 410 Nedskrivning 0 -1624 0 0 Nedskrivha -580 -1349 0 0
Omkilassificering 0 3621 0 0 Utgaende
an till k e Utgaende ackumulerat
Lan till koncernféretag ackumulerat anskaffningsvarde 16 895 6421 ] 0]
Ingdende anskaffningsvarde 52 633 42 590 0 0 Utgaende
anskaffningsvarden 805306 740075 Utgéende redovisat virde 16 895 6421 (o] o
Aterbetalda -801 443 0 redovisat varde 52633 42 590 (0] (0]
Valutajustering 38 320 65231
;Jctgir?ﬂgrat Raden fér omklassificering harror sig fran klassificering kort-
anskaffningsvirde 42182 805306 fristig resp langfristig fordran.
Utgaende
redovisat varde 42182 805 306
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Specifikationer av aktier i dotterbolag
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Arets resultat Eget kapital
Bolag Oorg.nr Sate Antal aktier Kapitalandel Réstandel TSEK TSEK
ST-Solar Holding AB 559228-9432 Stockholm 50 000 100% 100% 0 50
Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. 91330100MA27W37IXD Hangzhou 400 000 000 100% 100% -80 993 466 566
Hangzhou Chengrui Power Technology Co., Ltd. 91330110397206436M HangZhou 125 000 000 100% 100%
Nanjing Haonan New Energy Engineering Co., Ltd. 91320117MAINNGTQOR NanJing 30 000 000 100% 100%
Wenzhou Haorui Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330381 MA285WTKOA RUiAN 20 000 000 100% 100%
Taizhou Changrui New Energy Technology Co., Ltd. 91331001MA2DW43KOA TaiZhou 10 000 000 100% 100%
Hangzhou Changxu New Energy Engineering Co., Ltd. 91330183MA2CGUAGSEN HangZhou 10 000 000 100% 100%
Suzhou Changhe New Energy Co., Ltd. 91341300MA2TD2CW1X AnHui SuZhou 10 000 000 100% 100%
Suzhou Changyu New Energy Engineering Co., Ltd. 91320581MA1XKLQT8P SuZhou 10 000 000 100% 100%
Jingjiang Haojing New Energy Engineering Co., Ltd. 91321282MA1X8EQ81A JingJiang 10 000 000 100% 100%
Sugian Haoyang Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91321393MAILTEOQ31R SuQian 10 000 000 100% 100%
Ningbo Haowan New Energy Engineering Co., Ltd. 91330201MA2AFUL23A NingBo 10 000 000 100% 100%
Nantong Haoru Solar Energy Engineering Co,, Ltd. 91320682MA1TI9K3R9OR RuBu 10 000 000 100% 100%
Shaoxing Haosheng New Energy Engineering Co., Ltd. 91330683MA29CAMG24 ShengZhou 10 000 000 100% 100%
Shanghai Haoqu Solar Engineering Co., Ltd. 91310114MA1GTKM6G5C ShangHai 10 000 000 100% 100%
Ningbo Haoci Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330282MA282LK383 CiXi 10 000 000 100% 100%
Ningbo Haofeng New Energy Engineering Co., Ltd. 91330283MA282LBX6Q FengHua 10 000 000 100% 100%
Huzhou Haohan Solar Energy Engineering Co,, Ltd. 91330521MA28CC495] HuZhou 10 000 000 100% 100%
Shaoxing Haotian Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330604MA2886KH44 ShaoXing 10 000 000 100% 100%
Ningbo Haori New Energy Engineering Co,, Ltd. 91330212MA281GDMXK NingBo 10 000 000 100% 100%
Zhangjiagang Zhihe New Energy Co., Ltd. 91320582MA1UYRH893 ZhangJiaGang 5000 000 100% 100%
Nantong Langsheng New Energy Co,, Ltd. 91320600MA1INIY1P78 NanTong 5 000 000 100% 100%
Nanjing Yihui Energy Technology Co., Ltd. 91320117MA1UTLEBXR NanJing 3000 000 100% 100%
Shaoxing Shangyu Hongji New Energy Technology Co., Ltd. 91330604MA288M8H1Q ShaoXing 1 000 000 100% 100%
Ningbo Haoyan New Energy Engineering Co., Ltd. 91330226MA2827CW6X NingHai 1 000 000 100% 100%
Ningbo Haolong Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330206MA28166D48 MingBo 1 000 000 100% 100%
Huizhou Zhiyuan New Energy Co,, Ltd. 91441322MA513D391X BolLuo 500 000 100% 100%
Shanxi Haozhiyan Solar Power Engineering Co., Ltd. 91140522MAOK6WTL1Q JinCheng 10 000 000 100% 100%
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Bolag Org.nr Sate Antal aktier Kapitalandel Réstandel TSEK TSEK
Shanghai Haofu New Energy Technology Co., Ltd. 91310115MA1H9K1X4W ShangHai 10 000 000 100% 100%
Shaoxing Changjin Solar Technology Co., Ltd. 91330600MA2889CK1P ShaoXing 10 000 000 100% 100%
Shaoxing Dongzhan New Energy Development Co, Ltd. 91330600MA288R6628 ShaoXing 5 000 000 100% 100%
Shaoxing Shundian New Energy Development Co., Ltd. 913306043440848182 ShaoXing 1666 667 100% 100%
Shaoxing Xinkai photovoltaic power Co., Ltd 91330600MA2BDDI1ESE ShaoXing 1 000 000 100% 100%
Zhejiang Xinrui Power Sales Co., Ltd 91330205MA284DPW6GR NingBo 20 000 000 100% 100%
Shaoxing Huasheng new energy Co., Ltd 91330683MA2D68410B ShaoXing 5 000 000 100% 100%
Huai'an Hongxing New Energy Engineering Co., Ltd 91320829MALYC6NE2T HuaiAn 1 000 000 100% 100%
Huai'an honghang New Energy Engineering Co., Ltd 91320829MA1Y3PKK5D HuanAi 1 000 000 100% 100%
Shenzhen Fanzai Longrui Electric Power Co., Ltd 91440300MA5GOMYPO9 ShenZhen 1 000 000 70% 70%
Shaoxing Shangyu Fuhong New Energy Technology Co., Ltd. 91330604MA288MHQ26 ShaoXing 1 000 000 100% 100%
Fuyang Guoning Photovolatic Power Generation Co., Ltd 91341204MA2RCDD099 Fuyang 5 000 000 100% 100%
Fuyang Runquan Electricity Engineering Co., Ltd. 91341200MA2RCB991T Fuyang 10 000 000 100% 100%
Zhangzhou Yongxin New Energy Technology Co., Ltd 91350603MA33QFY559 Zhangzhou 5 000 000 100% 100%
Wuhu Huajin Photovoltaic Power Generation Co., Ltd 91340203MA2UMET19B Wuhu 5 000 000 100% 100%
Zhangzhou Huasheng New Energy Technology Co., Ltd 91350603MA2YGIRG39 Zhangzhou 1 000 000 100% 100%
Bozhou Huabo New Energy Co., Ltd 91341600MA8BLA1DUGQ Haozhou 5 000 000 100% 100%
Anhui Sila New Energy Technology Co., Ltd 91341700MA2WLU508K Wuhu 5 000 000 100% 100%
Qingyuan Haoyuan Power Technology Co., Ltd 91441827MA573QG79F Qingyuan 3000 000 100% 100%
Yingtan Cairn New Energy Co., Ltd 91360681MA39T63T1A Yingtan 5 000 000 100% 100%
Longyan Longsheng New Energy Technology Co., Ltd 91350800MA2YYGCP1D Longyan 1 000 000 100% 100%
Hefei Chishi New Energy Co,, Ltd 91340123MABNAP9OUBG Hefei 5 000 000 100% 100%
Hangzhou Xuxu New Energy Technology Co., Ltd 91330100MA7C2U1J51 Hanzghou 1 000 000 100% 100%
Huaibei Steno New Energy Co., Ltd 91340621 MA8NO0I944P Chuzhou 1 000 000 100% 100%
Quanjiao Zhuoran New Energy Co., Ltd 91341124MA8BNC73U1F Huaibei 5 000 000 100% 100%
Wuhu Bofeng New Energy Co.,, Ltd 91340208MA2WMBXN84 Wuhu 5 000 000 100% 100%
Wenzhou Haoming Solar Energy Co., Ltd 91330302MABNL2WI71 Wenzhou 500 000 100% 100%
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Xiangyang Youyi Photovoltaic Power Generation Co., Ltd 91420600MA4FOWIT3W Xiangyang 600 000 100% 100%

Chuzhou Xinkai Photovoltaic Power Generation Co., Ltd 91341171MA8BPNG6MIOXL Chuzhou 5 000 000 100% 100%

Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd 91321300MAIYCBR74G SuQian 240 000 000 100% 100% -13 734 117 709
Hebei Haoji New Energy Technology Co., Ltd. 91130104MAOCLO9MX5 ShiJiaZzhuang 5 000 000 100% 100%

Shanxian hengneng photovoltaic power generation Co., Ltd 91371722MA3TINCY1IN HeZe 15 000 000 100% 100%

Wuhu zhongxinhe New Energy Technology Co., Ltd. 91340222MA2W3HHN9B WuHu 3000 000 100% 100%

Tianchang Mingneng Photovoltaic Technology Co., Ltd. 91341181MA2RUC44XG TianChang 25 000 000 100% 100%

Wuhu Longyan New Energy Co., Ltd. 91340208MA2WENFM4G WuHu 5 000 000 100% 100%

Wuhu County Kaida Photovoltaic Power Co., Ltd. 91340221MA2UP3686R WuHu 5 000 000 100% 100%

NanLing County JinKai Photovoltaic Power Co., Ltd. 91340223MA2UP4HL5M WuHu 5 000 000 100% 100%

Jingdezhen Jinfei New Energy Co,, Ltd. 91360206MA39BATO2M Jingdezhen 10 000 000 100% 100%

Wuhu QingCheng New Energy Co,, Ltd. 91340207MA2W79T90K WuHu 5 000 000 100% 100%

Wuxi Kaiyang New Energy Co., Ltd. 91320205MA22EBG94K Wuxi 30 000 000 100% 100%

Suzhou Aorungi Energy Engineering Co., Ltd 91320581MA1YMAG21W Suzhou 16 880 000 100% 100%

Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd. 91321300MA27TQH98N SuQian 3000 000 100% 100% -416 32834
Huogiu County Yujue New Energy Co., Ltd 91341522MA8PUEQL3N anhui 2 000 000 100% 100%

Zhejiang Zhenyang New Energy Development Co., Ltd 91330902MAC964AK8L zhejiang 10 000 000 100% 100%

GIGASUN Arsredovisning 2023
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Not 12. Férutbetalda kostnader och upplupna

intakter
Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Upplupna intakter 54 174 25688 (0] 0]
Forutbetalda hyror 2123 2814 164 196
Ovriga férutbetalda
kostnader 3399 2983 332 520
59 697 31 484 496 716

46,2 MSEK av de upplupna intakterna ar hanfoérliga till subsi-
dier fran olika distrikt och provinser.

Not 13. Likvida medel

Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Kassa och bank 18 860 55 387 13972 1235
Bankvaxlar 283 5407 0 0
19 143 60 794 13972 1235

Not 14. Upplupna kostnader och férutbetalda

VERKSAMHET HALLBARHET BOLAGSSTYRNING FINANSIELL RAPPORTERING g

Not 15. Langfristiga skulder

Koncern Moderbolaget

2023 2022 2023 2022
Leasing 800 041 0] 0] [¢]
Ovriga l&ngfristiga
skulder 0 73782 0 31995
Summa langfristiga
skulder 800 041 73782 (o] 31995
Forfaller till
betalning senare dn
ett men inom 5 ar 523916 73 782 0 31995
Forfaller till
betalning senare
dn 5ar 276125 ¢} [¢] o

Lanen fran Soltech Energy Sweden AB och Advanced Solar
Power (Hangzhou) Inc., har under 2023 blivit omklassificerade
till kortfristiga skulder. De periodiserade lanekostnaderna
harror sig ifrdn Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd.

Not 16. Obligationslan

. Forsta Rantebetalnings-
intakter Bokfért varde utgivnings- periodicitet
Koncern Moderbolaget Obligationslan ISIN Valuta i MSEK datum Inlésendag Rantesats (manader) Sakerstalld
2023 2022 2023 2022 SOLT4 (%) SE0011721380 SEK 70,4 2018-11-10 2024-11-08 10,25% 6 Nej

Upplupna léner 3223 724 2 195 138 70,4
Upplupen (*) Rantesatsen fér SOLT var ursprungligen 8,25%. | och med férlangningen blir rantestatsen 10,25%, fran och med 2023-11-09.
semesterldneskuld 1159 1086 1159 1086
Upplupna sociala Bolaget har aterbetalat obligationerna SOLT2, SOLT3 och SOLT5 under aret.
avgifter 2183 1381 2183 1381
Upplupna rantor 5282 26 205 1082 26 205
Aktiverade, ej
fakturerade
kostnader 44 302 73 664 (o] 0
Ovriga upplupna
kostnader 6431 2101 314 635

62581 105161 6 933 29 446

GIGASUN Arsredovisning 2023

62



OM GIGASUN

MARKNAD OCH TRENDER

VISION-MAL-STRATEGI

VERKSAMHET HALLBARHET BOLAGSSTYRNING

FINANSIELL RAPPORTERING - NOTER

Not 17. Stallda sakerheter

VILLKOREN FOR "SALE AND LEASEBACK"” HAR FOLJANDE
SAKERHETER STALLDA.

JIANGSU FINANCIAL LEASING CORP. LTD., HAITONG

UNIFORTUNE FINANCIAL LEASING (SHANGHALI)
CORPORATION, YONGYING FINANCIAL LEASING CO., LTD
Bolaget har pantsatt aktierna for ASRE och SQ och dess
dotterbolag (SPV) samt kundfordringar tillnérande de salda
existerande anlaggningarna.

FOr egna avsattningar och skulder

Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Pantforskrivna
anladggnings- och 1596
omsattningstillgangar 0 899 0 0
Pantforskrivna
kundfordringar 44 636 0 o] 0
Lanefordran i
dotterbolag ] 0] 0 763000
Pantsatta aktier i
dotterbolag 683 024 0 683024 698360
1596 1461
727 660 899 683 024 360

GIGASUN Arsredovisning 2023

Fram till juni 2023, d& SOLT5 obligationen aterbetalades,
var stallda séakerheter enligt nedan.

Emittenten ska se till att alla nedstromslan som Gigasun
tillhandahaller till de kinesiska dotterbolagen ska alltid pant-
sattas med emittenten som féormanstagare:

pant av solpanelsanldggningarna som ags av de kinesiska
dotterbolagen (eller dess relevanta dotterbolag) som da
finansieras av nedstromslanen, utom sadana tillgangar
med minoritetsintressen;

pant av de kinesiska dotterbolagen (eller dess relevanta
dotterbolag) 6ver fordringar enligt takavtalen avseende
installationen och drift av de solenergianlaggningar som
har finansierats av nedstrémslanen utom sadana tillgangar
med minoritetsintressen.

Not 18. Skulder till kreditinstitut

Koncerninterna lan fran Gigasun till Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd ("ASRE") respektive
Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd ("SQ")

Gigasun har tillhandahallit tio lan till ASRE avseende medlen
fran SOLT obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tio
koncerninterna lan till ASRE inklusive ranta till och med
|6sendag per 19 juni 2023 ar betalda under juni 2023.

Totalt har Gigasun under 2023 debiterat ranta om 32,3 MSEK
avseende lanen.

Gigasun har tillhandahallit tre 1an till SQ avseende medlen fran
SOLT obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tre kon-
cerninterna lan till SQ inklusive ranta till och med l6sendag
per 18 juli 2023 ar betalda under juli 2023.

Totalt har Gigasun under 2023 debiterat ranta om 6,7 MSEK
avseende lanen.

Banklan

Bank Kapitalskuld TSEK Rantesats Aterbetalningsdag

China Zheshang Bank 14 133 3,95% 2024-05-09

China Merchant Bank 16 960 3,95% 2024-08-27

Industrial and Commercial Bank of China 7 067 4.57% 2024-09-10

Bank of China 12720 4,60% 2024-05-05
50879

Dessa banklan har tidigare I6pande forlangts i intervall om sex till tolv manader, vilket bolaget forvantar sig komma att ske i
samband med att nedan angivna forfallodagar. Alla I1danen &r utan sadkerhet och kortfristiga.
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Sale and leaseback

Varav Stéllda A
Kapitalskuld kortfristig skuld Sakerheter Aterbetalningstid, 3

Leasingbolag TSEK TSEK MW ar Loper till och med Aterképsoption CNY Réantesats
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 477 116 60115 159 7 2030-08-01 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 69229 8585 28 9 2032-10-01 1 000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 8227 699 2 8 2031-11-01 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 1683 165 8 2031-11-01 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 6077 699 7 2030-12-08 1 000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 12 437 1418 3 7 2030-12-25 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 96 821 12199 36 7 2030-08-01 1 000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 77 399 9598 28 9 2032-10-01 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 952 116 1 8 2031-11-01 1000 6,95%
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. 1662 163 0] 8 2031-11-01 1000 6,95%
Haitong UniFortune Financial Leasing

(Shanghai) Corporation 26231 2 450 6 8 2031-10-01 100 6,00%
Haitong UniFortune Financial Leasing

(Shanghai) Corporation 25722 3289 6 8 2031-09-01 100 6,00%
Haitong UniFortune Financial Leasing

(Shanghai) Corporation 50879 3098 18 8 2031-11-01 100 6,00%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 33650 3312 8 8 2031-11-01 100 6,75%
Yongying Financial Leasing Co., Ltd 19 786 1921 4 8 2031-12-20 100 6,75%

907 870 107 829 304

Koncernen har under 2023 upptagit samtliga 1an till leasingbolagen. Géllande s&kerhet, se not 17.

Not 19. Justeringsposter kassaflode

Koncern Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
2023 2022 2023 2022
Ej realiserade
kursdifferenser 30113 6 838 0 0
30113 6 838 o o
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Not 20. Transaktioner med nérstaende Not 21. Leasingavtal
Koncernen har laneskulder till dess huvudagare Soltech Energy Sweden AB (publ), om 28 295 TSEK, och Advanced Solar | koncernens redovisning utgodrs den operationella leasingen
Power (Hangzhou) Inc ("ASP"), om 26 375 TSEK. Rantan for lanen under bade 2022 och 2023 har varit tre procent respektive i allt vasentligt av takhyra for vissa av koncernens kundavtal.
noll procent. Rantan fér lanen under bade 2022 och 2023 har varit tre procent respektive noll procent. Upplupen ranta per Loptiden ar utformad med samma langd som kundavtalet,
bokslutsdatum ar 4 456 TSEK resp 1536 TSEK. Kapitalskuld och upplupen ranta ar i EUR respektive CNY, och beloppet ovan 20 ar.
ar per bokslutskurs 31 december 2023. Under aret har bolaget haft rantekostnad baserat pa forfallna leverantérsskulder
t|I”I ASP, mgpl raontesatsen C|rk§ 3 procerjt, totalt 878 TSEK. Samtliga :cransaktloner har skett med marknadsmassig grund. Koncern Moderbolaget
Foljande narstaendetransaktioner har agt rum under verksamhetsaret.
2023 2022 2023 2022
Koncern Moderbolaget Forfaller till
Transaktionens art Motpart 2023 2022 2023 2022 betalning inom
Kdp av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 268722 350185 (0] 0 ettar 4691 4966 653 597
Kbp av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 18508 14 886 0] 0 Forfallgr till
betalning senare
Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 3205 1056 (0] 0 an ett men inom
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 48 193 0 0 Sar 9566 8834 1252 0
Debiterad ranta SolTech Energy Sweden AB (publ) 878 813 878 813 Forfaller till
betalning senare
291 361 367 133 878 813 an 3 Aar 59267 67 391 0 0
Leverantdrsskulder, évriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader ZES 81191 EI05 597
Per 31 december 2023 har koncernen utestaende leverantorsskulder till ASP, om 235 MSEK, vilket utgoér en I6pande kredit
som kan likstallas med en "checkkredit”. Av dessa 235 MSEK, ar 68 MSEK forfallna leverantérsskulder, dar ASP debiterar Under perioden
ranta. kostnadsforda
I tillagg har koncernen &vriga kortfristiga skulder respektive upplupna kostnader fér uppférande av nya projekt till ASP, leasingavtal 4270 5158 889 819
om 34 MSEK respektive 44 MSEK. Bolaget har dessutom ett Ian till ASP om 28 MSEK, inklusive upplupen ranta, vilket
beskrivs ovan. Originalbeloppen ar i CNY, och beloppen ar per bokslutskurs 31 december 2023.
Koncerninterna Idn fradn Gigasun till Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd ("ASRE") respektive Longrui
Solar Energy (Sugian) Co., Ltd ("SQ")
Gigasun har tillhandahallit tio 1an till ASRE avseende medlen fran SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tio
koncerninterna lan till ASRE inklusive rénta till och med lésendag per 19 juni 2023 ar betalda under juni 2023. Totalt har
Gigasun under 2023 debiterat ranta om 32,3 MSEK avseende lanen.
Gigasun har tillnandahallit tre 1an till SQ avseende medlen fran SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tre
koncerninterna Ian till SQ inklusive ranta till och med I6sendag per 18 juli 2023 ar betalda under juli 2023. Totalt har Gigasun
under 2023 debiterat rdnta om 6,7 MSEK avseende lanen.
GIGASUN Arsredovisning 2023 65
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Not 22. Uppskjuten skatt

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller
skulders redovisade respektive skattemassiga varden ar
olika. Temporara skillnader foreligger avseende féljande
poster har resulterat i uppskjutna skattefordringar eller
skatteskulder. Bolagets uppskjutna skatt, enligt tabell nedan,
galler enbart den kinesiska verksamheten.

Not 23. Aktien

Vid 2022 ars utgang var det totala utestdende antalet aktier
var 39 640 390, med kvotvarde om 0,20 SEK. Under 2023

genomfordes en riktad emission och en féretradesemission
om 14103 762 respektive 3 453 073 nyemitterade aktier. For
mer information, se under avsnittet "aktien och aktiedgare”.

Utspadning férekommer nar resultat per aktie paverkas
negativt av utestdende potentiella stamaktier. Eftersom
koncernens resultat for aret ar negativt blir den beraknade
utspadningseffekten positiv for aktiedgarna. | ett sadant fall
redovisas samma belopp for resultat per aktie fére utspadning
och efter utspadning.

Vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning

Antal aktier 2023 2022 2023 2022
Uppskjutna skattefordringar - o .
PPsK 9 Vid arets ingang 39 640390 38747 539 Vagt gfnorv}smttllgt agtal utestdende
t tier, f6 tspadni 46 932 241 39228686
Koncern Moderbolaget Nyernissioner 17556835 892851 s;”;a enTere d Zpa ning. o
2023 2022 2023 2022 .12 o Effekt av utestaende potentiella aktier i
Vid arets utgang 57 197 225 39 640 390 koncernens incitamentsprogram 1937377 1937377
Underskottsavdrag 16 379 5930 (o] 0
N Vagt antal utestaende stamaktier efter
Osakra utspadning 48869618 41166063
kundfordringar 516 491 [¢] 0
Uppskjutna Not 24. Resultat per aktie
skattefordringar 16 895 6 422 (o] (o]
Resultat per aktie fre utspadning Not 25. Forslag till vinstdisposition for
2023 2022 moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder - e 1 .
Periodens resultat hanforligt till o . . .
Koncern Moderbolaget moderbolagets stamaktier, TSEK -76 136 -29 426 Till arsstammans férfogande star (SEK):
2023 2022 2023 2022 Vagt antal utestaende stamaktier 46 932 241 39228686 Balanserat resultat -67 256 235
Overavskrivningar 3354 4771 0 0 Resultat per aktie féore utspadning, SEK -1,62 -0,75 Overkursfond 749 866 785
Immateriella Arets resultat -29509122
anlaggnings-
tillgangar 6189 6112 0] 0 Resultat per aktie efter utspadning Summa 653 101 428
Ovriga poster 11 566 2046 o) o 2023 2022 Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten behandlas enligt
Uppskjutna Periodens resultat hanférligt till foljande: )
skatteskulder 21109 12928 0 0 moderbolagets stamaktier, TSEK -76 136 -29 426 Overfors i ny rakning 653 101 428 SEK.

GIGASUN Arsredovisning 2023

Vagt antal utestaende stamaktier efter

utspadning 48869618 41166063

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,62 -0,75

Not 26. Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang
Bolaget har bytt namn till Gigasun AB (publ).
Bolaget har tecknat 2 kontrakt som omfattar en total
installerad kapacitet om 1,7 MW.
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Styrelsens intygande

Undertecknade styrelseledamoter och verkstallande direktor forsakrar harmed att arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att lamnade uppgifter stammer med faktiska forhallanden.

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten for rapporten. Sadana uttalanden innehaller som alla
framtidsbeddmningar risker och osakerheter, vilket kan innebara att verkligt utfall blir annorlunda. Utdver vad som kravs enligt gallande lagstiftning galler

framatblickande uttalanden endast den dag de framfors och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.

Stockholm 30 april 2024

Frederic Telander Stefan Olander Ben Wu
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gang Bao Vivianne Holm Patrick de Muynck
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Metelius
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har angivits den 30 april 2024
Ernst & Young AB

Anders Rodéhn
Auktoriserad revisor

GIGASUN Arsredovisning 2023
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Gigasun AB (publ), org.nr 559056-8878

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Gigasun AB for ar 2023. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
37-67 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2023 och av dessas
finansiella resultat och kassafléden for aret enligt ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

GIGASUN Arsredovisning 2023

VASENTLIG OSAKERHETSFAKTOR AVSEENDE ANTAGANDE
OM FORTSATT DRIFT

Vi vill fasta uppmarksamheten pa not 2 rérande re-finan-
siering av bolagets utestaende obligationslan om 70,4 mkr
som forfaller till betalning under 2024 samt bolagets finan-
siering via banklan om 50,9 MSEK som férfaller under 2024.
Baserat pa likviditetsprognoser bedémer styrelsen att detta
obligationslan och banklan behoéver re-finansieras under
2024. Arbete pagar for att sakerstalla sadan re-finansiering
men nagon ny finansiering har annu inte kontrakterats.
Baserat pa det finansieringsarbete som hittills foretagits ar
styrelsen och VDs uppfattning att ny finansiering kommer
vara sannolik att erhallas under 2024.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pa grund av detta.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehaller aven annan information an ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-36. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasent-
liga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

©

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt

omddéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:
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identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pad oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalan-
den. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar drar vi en slutsats om lampligheten i att sty-
relsen och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten

pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida han-
delser eller forhallanden goéra att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

GIGASUN Arsredovisning 2023

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna

eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning av Gigasun AB for ar
2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styresens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och

©

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkeetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sd att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skdta den
|6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokfoéring ska fullgdras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt oonddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkornmande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradel-
ser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 30 april 2024
Ernst & Young AB

Anders Rodéhn
Auktoriserad revisor

GIGASUN Arsredovisning 2023
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Definitioner

NETTOOMSATTNING

Intakter relaterade till forsaljning av el

till kunder och elnatet. Netto moms

och eventuella rabatter. Mattet anvands
eftersom det visar Gigasuns intakter fran
elforsaljning.

OVRIGA RORELSEINTAKTER
Huvudsakligen intakter relaterade till sub-
sidier. | mindre utstrackning aven andra
intédkter sdsom investeringsbidrag fran
kinesiska myndigheter, forsakringsersatt-
ningar och vidareférsaljning av inképt

el. Mattet anvands eftersom det visar
Gigasuns intakter fran subsidier och andra
inkomster an direkt elférsaljning fran egna
solcellsanlaggningar.

NETTOOMSATTNING SOM ANDEL AV
SUMMA INTAKTER, PROCENT
Nettoomsattning som andel avsumma
intadkter. Mattet anvands for att hjalpa till
att bedéma Gigasuns beroende av elforsalj-
ning i forhallande till andra rorelseintakter,
sarskilt subventioner.

Belopp i TSEK 2023 2022
Nettoomsattning 178 388 156972
Summa intakter 219 064 203 849

81% 77%

GIGASUN Arsredovisning 2023

RORELSERESULTAT (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter.
Mattet anvands eftersom det ger en dversikt
over verksamhetens [6nsamhet.

EBIT%

Resultat fore rantor och skatter i procent av
summa intakter. Mattet anvands eftersom
det visar verksamhetens [dbnsamhet over tid.

EBITDA%

EBITDA i procent avsumma intakter. Mattet
anvands eftersom det visar verksamhetens

|[6bnsamhet over tid, oberoende av finansie-

ring, nedskrivningar och avskrivningar.

©

BRUTTOMARGINAL%

Bruttomarginal i procent av summa intakter.
Mattet anvands for att folja upp direkt 16n-
samhet vi forhallande till summa intakter.

Belopp i TSEK 2023 2022
Rorelseresultat 72178 79 428
Summa intakter 219 064 203 849
EBIT% 33% 39%

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar,
nedskrivningar, finansiella poster och
skatter. Mattet anvands for att félja upp
verksamhetens resultat genererat av den
|6pande verksamheten och underlattar
jamférelser av Idnsamhet mellan olika bolag
och branscher.

Belopp i TSEK 2023 2022
EBITDA 146 744 149115
Summa intakter 219 064 203 849
EBITDA% 67% 73%

BRUTTOMARGINAL

Summa intakter med avdrag for kostnader
direkt hanforliga till bolagets solcells-
anlaggningar. De direkta kostnaderna bestar
bland annat av underhall, takhyra och for-
sakring. Mattet anvands for att folja upp
direkt [lbnsamhet pa projektniva.

Belopp i TSEK 2023 2022
Rorelseresultat 72178 79 428
Av- och nedskrivningar 74 567 69 687
EBITDA 146 744 149 115

Belopp i TSEK 2023 2022
Bruttomarginal 186 432 177918
Summa intakter 219 064 203 849
Bruttomarginal% 85% 87%

RANTEKOSTNADER

Rantekostnader och liknande resultatposter
exklusive kostnadsféring av periodiserade
lanekostnader, skatter relaterade till koncern-
interna rantebetalningar och kallskatt pa
koncerninterna rantebetalningar fran Kina.
Mattet anvands eftersom det mojliggoér for
beddmning av huruvida Gigasun kan uppfylla
atagandena enligt sina laneavtal.

Belopp i TSEK 2023 2022

Belopp i TSEK 2023 2022
Summa intakter 219 064 203 849
Direkta kostnader 32632 25931
Bruttomarginal 186 432 177 918

Rantekostnader och

liknande resultatposter 120871 134 944

Kinesisk kallskatt,

moms och andra

skatter 9596 12 843

Kostnadsforing

av periodiserade

lanekostnader 8989 27 793

Rantekostnader 102 286 94 308
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KOSTNADSFORING AV PERIODISERADE Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 RANTEBARANDE NETTOSKULD
LANEKOSTNADER Kortfristiga Rantebarande skulder minus kassa och bank.
| posten "Rantekostnader och liknande rantebarande skulder Mattet anvands eftersom det visar Gigasuns
resultatposter” ingar denna post som en -~ Banklan i Kina 50879 55563 rantebarande skuldsattning, brutto. Mattet
doel och visar koanafje_n forf periodiserade - Lan Soltech Energy anvands‘efter_som det mOJllglgor b_edpmnlhg
lanekostnader hanforliga till bland annat Sweden AB 28295 0 av huruvida Gigasun har en [amplig finansie-
obligationslan. Mattet anvands eftersom det - Lan privata ringsstruktur och kan uppfylla atagandena
visar Gigasuns uppldningskostnader rela- investerare Kina 11416 o) enligt sina laneavtal.
terade till rantebarande skulder (exklusive .
- - Forfallna
rantekostnader). leverantérsskulder Belopp i TSEK 2023 2022
Advanced Solar Power - -
. (Hangzhou) Inc 67 838 60068 Rantebarande skulder 1136669 1127561
Belopp i TSEK 2023 2022
. Kassa och bank -19 143 -60 794
= - JS Leasing 93 758 0]
Rantekostnader och 1117526 1066767
liknande resultatposter 120871 134 944 - HT Leasing 8838 0
Rantekostnader 102 286 94 308 -YY Leasing 5 233 0
Kinesisk kallskatt, - Obligationslan 70 370 971 423 SOLIDITET
;E(a)?tﬂesroch andra o coc 1> 843 Summa kortfristiga Eget kapltal i forhallarjde till balar:s—

— réntebarande skulder 336 628 1087054 omslutning, uttryckt i procent. Mattet
Kostnadsféring . . beraknas pa utgdende balans for respektive
?,V pi”°f'5‘;’ade 8989 27793 ';::t%'gf:;%ge crulder period. Mattet anvands eftersom det hjalper
anekostnader till att bedéma Gigasuns finansiella stabilitet.

- Lan Soltech Energy
Sweden AB (0] 28 377 i
RESULTAT PER AKTIE - L&n privata Belopp i TSEK 2023 2022
Koncernens resultat efter skatt dividerat investerare Kina 0 12 130 Eget kapital 569713 520910
me?' \C/jagt genomsnittligt antal aktier i - JS Leasing 657 844 0 Balansomslutning 2033528 1973233
erioden.
P - HT Leasing 93 994 (0] 28% 26%
- YY Leasing 48203 ]
RANTEBARA:DE]prLDET] et - Obligationslan o O SOLIDITET, RULLANDE 12 MANADER
summan av kortfristiga och langfristiga Summa langfristiga Eget kapital i férhallande till balansomslut-
delar av obligationslan, skulder till kredit- rantebarande skulder 800 041 40 507

institut, skulder till koncernbolag och évriga
langfristiga rantebarande skulder. Mattet
anvands eftersom det visar Gigasuns rante-
barande skuldsattning, brutto.
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Summa rantebarande
skulder

1136669 1127561

ning, uttryckt i procent. Mattet berdknas pa
genomsnittet for utgaende balans for de
senaste 4 kvartalen. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att bedéma Gigasuns finan-
siella stabilitet.

©

Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31

Eget kapital

2022-03-31 0 510041

Eget kapital

2022-06-30 0 577 444

Eget kapital

2022-09-30 0 617933

Eget kapital

2022-12-31 (] 520910

Eget kapital

2023-03-31 488 685 0

Eget kapital

2023-06-30 471536 0

Eget kapital

2023-09-30 608 919 0

Eget kapital

2023-12-31 569713 0

Balansomslutning

2022-03-31 0 1719031

Balansomslutning

2022-06-30 0 1828884

Balansomslutning

2022-09-30 0 1972654

Balansomslutning

2022-12-31 0 1973087

Balansomslutning

2023-03-31 1983 224 0

Balansomslutning

2023-06-30 2 005 599 0

Balansomslutning

2023-09-30 2 020199 0

Balansomslutning

2023-12-31 2032574 0
27% 30%
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INSTALLERAD KAPACITET, MW

Maximal mangd el som alla operativa
solenergianlaggningar i Gigasuns portfolj
kan producera, uttryckt i megawatt. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att beddéma
Gigasuns intjaningsférmaga.

PRODUCERAD ELEKTRICITET, MILJONER
KWH

El genererad av alla solenergianlaggningar

i Gigasuns portfolj och som salts till kunder
under perioden, uttryckt i miljoner kilo-
wattimmar. Mattet anvands eftersom det
mojliggor for jamforelse av salda volymer dver
tid, da Gigasuns kunder faktureras per kWh
nyttjad elektricitet.

MINSKNING AV CO2-RELATERADE UTSLAPP,
TON

Producerad el multiplicerad med sparad CO2-
utslapp per kWh. Mattet anvands eftersom
det visar Gigasuns miljonytta.

INGANGNA AVTAL, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna
ataganden i Gigasuns projekt-pipeline. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att beddéma
Gigasuns framtida intjaningsférmaga och
erforderliga investeringar for dess projekt-
pipeline i nartid.
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GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE
KONTRAKTSTID, AR

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid
enligt Energikdpsavtal for alla Gigasuns
installerade solenergianlaggningar. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att beddéma
det aterstaende kontraktsvardet i Gigasuns
portfdlj av solenergianlaggningar.
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