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Sammanfattning

Forsta kvartalet 1 januari - 31 mars 2022

+  Nettoomsattningen uppgick till 5 532 (4 363) tkr, vilket ar en 6kning med 27 (1)%.

+  Rorelseresultatet uppgick till -4 220 (-2 285) tkr.

«  EBITDA uppgick till -3 438 (-1 771) tkr.

«  Kvartalets resultat uppgick till -4 255 (-2 294) tkr och resultat per aktie uppgick till -0,48 (-0,34) kronor.

«  Likvida medel uppgick per 31 mars 2022 till 31 793 (4 345) tkr.

«  Contracted annual recurring revenue (CARR) uppgick till 21 077 tkr per 31 mars 2022, vilket ar en 6kning med 24% sedan 31
mars 2021 och en 6kning med 15% sedan 31 december 2021.

+  Churnrate, det vill sdga vardet av forlorade kundkontrakt, uppgick under forsta kvartalet till 0 (0,9)%.

«  Nyfdrsaljningen under kvartalet uppgick till 3 696 (1 181) tkr, vilket ar en 6kning med 213 (3)% jamfért med samma period
foregdende ar.

Viktiga handelser under kvartalet

«  Under kvartalet vann Mestro upphandlingen fér Malmo Stad. Kontraktsvardet berdknas uppga till cirka 5,8 MSEK Gver 6 ar, va-
rav 3,5 MSEK &r abonnemangsintakter. Beskedet fran Malmo Stad visar att Mestro har ratt produkt for de stora kommunala
fastighetsdgarna och innebér en stor tillvaxtpotential i ett marknadssegment som Mestro tidigare inte fokuserat pa.

+  Mestro tecknade i februari ett ramavtal med Heimstaden Group. Intentionen med ramavtalet ar att forenkla leverans av Bola-
gets produktsvit till samtliga av koncernens marknader. | dagslaget nyttjas Mestros tjdnster i tre av Heimstadens tio europeiska
landsorganisationer.

+  Mestro fortsatter att vaxa i Danmark. Utover Heimstaden Danmark som ansl6t sig till Mestro i januari, tecknade Mestro under
kvartalet dven avtal med Keystone och ett ramavtal med CapMan. Keystone forvaltar priméart bostadsfastigheter i flera av Dan-
marks storre stader at namnkunniga bolag inom den danska fastighetssfaren och avtalet innebar en arlig abonnemangsintakt
om ca 210 TSEK. Under mars tecknade Mestro dven ett ramavtal med Capman Real Estate Oy. Ramavtalet innebar att Mestros
produkter implementeras pa den svenska, danska och norska marknaden. De arliga abonnemangsintékterna for CapMans
bestdnd berdknas uppga till cirka 210 tkr i Danmark och méjliggor totalt 300 tkr vid implementation i Sverige och Norge.

Viktiga handelser efter periodens utgang

«  Styrelsen utsag i april 2022 Kristin Berg till VD som tilltrader tjansten den 1 augusti 2022. Gustav Stenbeck kommer att i sam-
band med att Kristin Berg tilltrader, 6verga till en radgivande roll med primért fokus pa att stétta Mestro i Europaexpansionen.

Resultatutveckling i sammandrag

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr 20220331 20210331  2021-12-31

Nettoomsattning 5532 4363 20103
Nettoomsattningstillvaxt, % 27% 1% 6%
Rorelseresultat -4 220 -2284 -8 562
EBITDA -3438 -1771 -5 687
EBITDA-marginal, % -62% -41% -28%
Periodens resultat -4 255 -2294 -8 661
Kassa och bank 31793 4345 34 146
Andel repetitiva intakter 83% 89% 82%
Contracted annual recurring revenue (CARR) 21077 16930 18 356
Tillvaxt CARR, % 24% 12% 21%
Churn rate, % 0,0% 0,9% 0,9%
Nyforsaljning 3696 1181 7675
Tillvaxt nyforsaljning, % 213% 3% 45%
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Gustav Stenbeck
VD pa Mestro

VD har ordet

- En mycket bra inledning pa 2022,
med 6kad omsattning och en stark utveckling av orderboken

Mestro ar Nordens ledande bolag for fastighetskunder som vill bilda sig en battre uppfattning om hur deras utslépp, férbrukning och
kostnader utvecklas 6ver tid. Vart motto "Spend less energy” ar starkt kopplat till att vi inte bara gor vara kunder mer héllbara och mer
energieffektiva, vi gor dem dessutom mer produktiva da var mjukvara forenklar deras vardag.

Vi har medvetet, 6ver tid byggt Mestro och var svit av SaaS-programvaror, for att dra férdel av tre tydliga makrotrender:

Okande energipriser. Under &rets férsta fyra ménader har spotpriset pa nordiska elbérsen Nordpool legat drygt 30% hogre dn drsgenom-
snittet 2021 for elomrdde SE4 (sodra Sverige) och SE3 (mellansverige). Det &r en 6kning fran redan hoga nivaer. Spotpriserna for 2021
for SE3 och SE4 var i sin tur 75% dyrare an heldret 2020. Trenden &r densamma i hela Europa dar priser for samtliga energislag gétt upp
kraftigt, vilket dven gynnar var pabérjade expansion utanfor Norden.

Hallbarhet som marknadskraft. Den accelererande trenden kring hallbarhet och i synnerhet CO2-reduktion har blivit en kritisk fraga i allt
fler branscher. | fastighetsbranschen finns stor potential att 6ka energieffektiviteten och alltfler fastighetsbolag lyfter fram hallbarhet som
centralt fokusomrade kommande ar. Dartill har regelverken blivit mer omfattande. Vid arsskiftet 2021/2022 sa tradde de forsta delarna av
EUs taxonomi for hallbara investeringar i kraft. Lagstiftningen ar utformad for att investerare pa ett enkelt satt ska kunna styra kapital till
mer hallbara investeringar. Det stalls hogre krav pa méatning och rapportering vilket ar precis vad Mestro hjalper sina kunder med.

Digitalisering av fastigheter. Digitalisering i fastighetsbranschen har historiskt sett gatt langsamt relativt andra branscher. Investerings-
viljan i nya [6sningar 6kar dock i takt med att anvandandet av digitala l6sningar, 6kade rapporteringskrav och hogre energipriser. Detta far
gynnsamma effekter for Mestro da fastighetsagare pa hela den europeiska marknaden staller om for att kunna méta marknadens krav pa
héllbarhet och for att halla energikostnaderna nere, vilket ar kdrnan i Mestros produktsvit.

Mestro ar perfekt positionerat for att kapitalisera pa samtliga dessa tre makrotrender, samtidigt som forandringstakten inom alla tre tyd-
ligt har accelererat. De investeringar i verksamheten vi gjort efter noteringen pa Nasdagq First North Growth Market i december 2021 har
givit tydlig avkastning under forsta kvartalet 2022.

Bolagets nyforsaljning uppgick till 3,7 mkr (1,2 mkr Q1 2021), en 6kning med 213%. Ett urval av nya kunder som tillkom under férsta kvar-
talet var Malmo Stad, Heimstaden Danmark, Prologis, Keystone samt ramavtal med CapMan i Norden.

»
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Bolagets CARR uppgick till 21,1 mkr per 31 mars 2022, vilket ar en 6kning med 24% sedan 31 mars 2021 och en 6kning med 15% sedan
31 december 2021. Den 6kade tillvaxttakten i bolagets CARR som vi ser under forsta kvartalet visar att vi fatt upp farten vilket badar gott
infor framtiden.

Bolagets omsattning uppgick till 5,5 mkr (4,4 mkr Q1 2021), en 6kning med 27%. Anledningen att omséattningen inte 6kat i samma takt som
nyforsaljningen och CARR &r att vi periodiserar abonnemangsintakter 6ver 12 manader.

Rorelseresultatet uppgick till -4,3 mkr (-2,3 mkr for Q1 2021). Bolaget har investerat i att accelerera tillvaxten pa befintliga och nytillkomna
marknader och forlusten ligger i linje med den plan vi lagt for bolagets fortsatta expansion. Bolagets finansiella stéllning ar fortsatt stark
- kassan uppgick till 31,8 mkr vid slutet av Q1.

Med st6d av de tre makrotrenderna ser vi ett starkt underliggande tryck i marknaden och Mestro kommer fortsatta investera i tillvéxt inom
bade befintliga och nya kundsegment pa bade befintliga och nya marknader da vi sett tydlig utveckling av de forstarkningar av bolaget
som redan gjorts. Vi ser med tillférsikt fram emot den energieffektiva framtiden och star starkt positionerade att ta bade Mestro och vara
kunder dit.

Stockholm 2022-05-11

Gustav Stenbeck
Verkstallande Direktor, Mestro
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Kort om Mestro

AFFARSIDE

Mestro hjalper foretag att synliggora, ta kontroll 6ver och
minska sin energianvandning och sina utslapp. Med hjalp av
Bolagets produktsvit kan kunderna automatiskt samla in,
analysera och visualisera energidata i realtid, vilket bidrar
till valgrundat beslutsfattande avseende energianvandning-
en i fastighetsbestand. Produkterna dr molnbaserade och
designade for att vara anvandarvanliga sa att fler - oavsett
verksamhet, typ av fastighet eller roll inom foretaget - kan
nyttja dem och bidra till minskad energianvandning.

MESTROS VISION
Visionen ar att bli den gyllene standarden som fordndrar
mansklighetens klimatavtryck.

MESTROS MISSION

Missionen &r att vara kdrnan i ekosystemet for energianalys
som synliggor hur kundernas beslut paverkar deras energi-
anvandning. Mestro bearbetar automatiskt stora mangder
komplex data till latthanterliga och visuellt tilltalande be-
slutsunderlag. Beslutsunderlaget hjalper sedan kunderna
att fatta valinformerade beslut som bidrar till ett battre kli-
mat och en mer kostnads- och energieffektiv framtid.

AFFARSMODELL

Mestro samlar in 6ver 10 miljoner energivarden varje dygn
och har sedan bolagets start 2005 byggt upp en databas
med valdigt stora datamangder. Med hjalp av artificiell intel-
ligens och maskininlarning struktureras och analyseras da-
tan automatiskt for att darefter i realtid presenteras genom
lattforstaeliga rapporter till Mestros kunder. Genom att yt-
terligare utnyttja den datamangd som Bolaget samlat in,
kan Mestro tillhandahalla battre analyser och prediktiva al-
goritmer. Detta tillsammans med vidare produktutveckling
gor att Mestro i en framtid har mojlighet att mojliggora en
helt automatiserad energioptimering av hela fastighetsbe-
stand. For fastighetsagarna skulle detta innebéra att deras
fastigheter hela tiden optimeras av en algoritm som l6pan-
de tar hansyn till en stor mdangd parametrar som historik,
vaderprognoser, jamforbara fastigheter, etc.

Mestro erbjuder en modulariserad SaaS-tjanst som anpas-
sas efter kundens specifika behov. Bolaget erbjuder modu-
ler inom kostnadskontroll, analys och hallbarhetsrapporte-
ring. Inom tjdnsten kan &dven rapporter skapas for de

certifieringssystem kunden anvander for sina fastigheter,
exempelvis BREEAM, LEED, och GRESB .

Affarsmodellen inbegriper intakter fran abonnemang, upp-
sattning/implementering samt tillhdrande tjanster. Intdk-
terna bestar framst av de arliga abonnemangen kopplade
till Mestros plattform (SaaS-intakter). Abonnemangen [oper
vanligtvis pa tolv manader och faktureras i forskott och star
generellt sett for drygt 80 procent av nettoomsattningen.
Ovriga tjansteintakter innefattar bland annat konsult- och
utbildningstjanster som normalt sett tillhandahalls pa 16-
pande rakning. | dagsldget star inte 6vriga tjansteintakter for
en vasentlig del av nettoomsattningen. Tillvaxten av tjanste-
intdkter vaxer generellt sett proportionerligt med abonne-
mangsintakterna. Bolaget bedomer att det finns en mojlig-
het att med begransad insats kunna utdka tjansteintakterna,
utan att minska fokus pa abonnemangsintakterna.

Mestros typkund innehar ett abonnemang for tillgang till
Mestros mjukvaruplattform samt for inhamtning av matda-
ta. Prismodellen baseras framst pa bade antal matare och
antal fastigheter eller antal kvadratmeter - beroende pa hur
kundens fastighetsbestand ser ut. Mdnga kunder abonnerar
aven pa en eller flera av de rapporter som Mestro erbjuder
och priset pa dessa styrs framst av antalet rapporter, men ar
ibland dven beroende av antalet fastigheter.

Direktforsdljning ar den framsta forsaljningskanalen for
Mestros produkter. Mestro bearbetar potentiella kunder ge-
nom en blandning av aktiv marknadsbearbetning, telefon-
forsaljning, marknadsféring som driver trafik till Bolagets
kanaler (s.k. inbound-forsaljning) och inte minst genom re-
kommendationer fran befintliga kunder. Nar befintliga kun-
der utokar sitt fastighetsbestand och/eller efterfragar nya
produkter, vixer Mestro dessutom tillsammans med kun-
den.

MARKNADER

Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs i Sverige. Utéver
verksamheten i Sverige har bolaget kunder i Norge, Dan-
mark, Finland, Polen och Nederlanderna och Bolaget ska nu
fortsatta véxa i dessa ldnder savél som till andra geografiska
marknader, primart i Europa.

lapril slapptes Mestro Summit - ett av bolagets initiativ till att mer transparent dela med sig av sin data.
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Kort om Mestro (forts)

STRATEGI
Mestro ar redan idag en av de ledande spelarna inom ener-
gimatning, -uppfdljning och -optimering i Norden. Bolagets
strategi ska forstarka den rollen pa bade befintliga och nya
marknader.

Organisk tillvaxt

Mestros huvudsakliga tillvaxtstrategi ar organisk tillvaxt.
Denna forvantas ske genom investeringar i foljande omra-
den:

Geogrdfisk expansion

Mestro avser att 6ka sin narvaro pa befintliga marknader
och dven expandera till nya i Europa. Med insyn och erfaren-
het kring hur kraven pa energiuppfoljning och rapportering
okat pa nordiska fastighetségare ser bolaget potential att
erbjuda sina tjanster pa andra marknader som kommer
mota liknande krav.

Oka forséljningen mot befintliga kunder

Genom en tat dialog mellan bolagets Customer Experien-
ce-team och kunderna har Mestro vixt bade med nya pro-
dukter och genom utokning av fastighetsbestand. Mestro
bedomer att bolagets starka kundrelationer kommer fort-
satta skapa tillvaxt; bade genom nya produkterbjudanden
samt geografisk expansion tillsammans med kunderna.

Tillgodose ékade och nya behov drivna av lagstiftning

Rapporteringsstandarder inom fastighetsbranschen som
BREEAM, LEED och GRESB ar under stark frammarsch. Till-
sammans med ny lagstiftning sdsom EU:s taxonomi for hall-
bara investeringar, innebéar detta nya och férandrade kund-
behov. Mestro utvecklar kontinuerligt sitt produktutbud, sa
att det tillgodoser bade nuvarande och potentiellt nya kund-

behov som uppstar som en foljd av utdkad lagstiftning och
rapportering.

Kapitalisera pd insamlad data

Mestro samlar in miljontals energivarden varje dag. Den in-
samlade datan kan anvéndas till att skapa strukturerade
produkter, som rapporten Mestro Summit dar bolaget ana-
lyserar hur fastighetsdrift utvecklas 6ver tid, och under kri-
ser sasom Covid-19.

Fortsatt utveckling av plattformen och nya produkter

Mestro har kontinuerligt investerat i utvecklingen av platt-
formen och framtagandet av nya produkter utefter kunder-
nas behov. Bolaget tillhandahaller idag rapporter som an-
vander artificiell intelligens och maskininlarning. Dessa
algoritmer kommer de ndrmsta aren att vidareutvecklas till
att bli an mer avancerade, vilket bedoms 6ka kundvardet
ytterligare.

Breddning av kunderbjudande genom externa aktérer
Mestro agerar pa en marknad dér det finns en stor méngd
kompletterande produkter och tjanster. Bolaget har inte
mojlighet att utveckla samtliga dessa i egen regi, utan har
for avsikt att sluta strategiska samarbeten i syfte att erbjuda
en bredare produktportfol].

Forvarv

Mestros bedémning ar att marknaden ar fragmenterad och
att det finns mojlighet till strategiska forvarv. Ett potentiellt
forvarv utvarderas vad géller majligheterna att starka pro-
dukterbjudandet, utoka kompetensen och resurser i Bola-
get, véxa pa befintliga och nya marknader samt att bredda
kundbasen for att majliggora korsforsaljning.
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Forvaltning och finansiell oversikt

Jamforelser inom parentes motsvarar foregaende ar om
inget annat anges. Belopp i lopande text redovisas i tusen-
tals kronor, tkr, om inte annat anges. Gjorda avrundningar
kan i vissa fall medfora att delbelopp inte summerar till
totaler.

BOLAGSINFORMATION

Mestro AB ("Bolaget”, "Mestro”) ar ett svenskt aktiebolag
bildat 2005 och lyder under Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer dr 556679-4649 och har sitt
sate i Stockholm, Sverige. Bolagets stamaktie ar sedan 15
december 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket.

BOLAGSSTRUKTUR

Mestro AB &r moderbolagi en koncern med tva heldgda dot-
terbolag, ett i Norge och ett i Danmark. Under rapportperio-
den har verksamheterna i Norge och Danmark varit vilande
och deras enda syfte i dagslaget ar att mojliggora for Mestro
atthamta energidata for norska respektive danska fastighe-
ter.

Da dotterbolagen é&r vilande verksamheter upprattas ingen
koncernredovisning. Bolaget har heller inget krav, med han-
visning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap
3§, pa att uppratta koncernredovisning.

VIKTIGA HANDELSER UNDER

RAPPORTPERIODEN

Mestro vinner upphandling fran Malmé Stad

Den 4 februari 2022 fick Mestro ett preliminart tilldelnings-
beslut i en upphandling som utforts av Malmo Stad, vilket
vann laga kraft i mars 2022. Kontraktsvardet berdknas upp-
ga till cirka 5,8 MSEK dver 6 ar, varav 3,5 MSEK &r abonne-
mangsintakter. Beskedet fran Malmé Stad visar att Mestro
har ratt produkt for de stora kommunala fastighetsagarna
och innebar en stor tillvaxtpotential i ett marknadssegment
som Mestro tidigare inte fokuserat pd. Intdkter berdknas
kunna paborja att tas fran och med andra halvan av 2022
och framat.

Ramavtal med Heimstaden Group

Den 8 februari 2022 offentliggjorde Mestro att Bolaget teck-
nat ett ramavtal med Heimstaden Group. Intentionen med
ramavtalet ar att forenkla leverans av Bolagets produktsvit
till samtliga av koncernens marknader. | dagsldget nyttjas
Mestros tjanster i tre av Heimstadens tio europeiska lands-
organisationer. Ramavtalet ar av strategisk vikt for Mestro,
som far mojligheten att expandera geogragiskt med Heim-
staden.

Mestro vaxer i Danmark

Mestro fortsatter att vdxa i Danmark. Utdver Heimstaden
som anslot sig till Mestro i januari, tecknade Mestro under
kvartalet dven avtal med Keystone ("Keystone”) och Cap-
Man. Keystone forvaltar priméart bostadsfastigheter i flera av

»

‘1

Danmarks storre stdder at namnkunniga bolag inom den
danska fastighetssfaren, sdésom CapMan, Europa Capital och
LaSalle Investment Management. Avtalet med Keystone
innebér en arlig abonnemangsintakt om ca 210 TSEK.

Mestro tecknade under mars ett ramavtal med CapMan Real
Estate Oy ("CapMan”). | samband med att ramavtalet teck-
nades implementerades Mestros produkter i CapMans fast-
igheter pa den svenska, norska samt danska marknaden. De
arliga abonnemangsintdkterna i dessa lander berdknas
uppga till cirka 300 TSEK. Mestro och CapMan har sedan en
tid tillbaka haft ett pilotprojekt i Sverige, Norge och Dan-
mark och nu har CapMan valt att ga vidare och teckna ett
ramavtal.

VIKTIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODENS UTGANG

Kristin Berg ny VD i Mestro

Styrelsen utsag i april 2022 Kristin Berg till VD som tilltrader
tjdnsten den 1 augusti 2022. Gustav Stenbeck kommer i
samband med att Kristin Berg tilltrader, 6verga till en radgi-
vande roll med primart fokus pa att stétta Mestro i dess Eu-
ropaexpansion.

KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLING
Nettoomsattningen uppgick under perioden januari-mars
2022 (2021) ("perioden”, "kvartalet”) till 5532 (4 363) tkr, vil-
ket motsvarar en 6kningom 27 (1) procent sedan foregaen-
de ar. For kommentarer kring nettooomsattning, se rubri-
ken Kommentarer till vdsentliga nyckeltal.

De dvriga externa kostnaderna uppgar till -2 876 (-1 270) tkr.
Okningen héarrér framst frdn 6kade konsultkostnader for
bland annat styrelseledaméter (se Not 3 Transaktioner med
ndrstdende), men aven till foljd av hogre kostnader for stor-
re datautrymme och kostnader som uppstar till foljd av en
stdrre organisation. Kostnader som inte forekom under
samma period foregdende ar &r styrelsearvoden och borsre-
laterade kostnader och dessa uppgick under perioden till
totalt 275 tkr.

Personalkostnaderna uppgar till -6 879 (-5 469) tkr och har
6kat med 26 procent jamfort med samma period foregaen-
de ar, till foljd av fler antal anstéllda. Antal anstallda vid pe-
riodens utgang var 36 (30) stycken.

Finansiella poster uppgick till -35 (-10) tkr och bestod framst
av rantekostnader for externa l&n. Okningen mellan &ren
forklaras av att Bolaget i juni 2021 tog upp tva nya lan om
totalt 2 440 tkr.

Periodens resultat uppgick till -4 255 (-2 294) tkr. Det negati-
va resultatet forklaras av Bolagets sedan tidigare planerade
satsningar pa okad tillvaxt, vilket paverkar investeringarna i
personal, system, m.m.
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KOMMENTARER TILL BALANSRAKNING

Bolaget balanserar utgifter for utvecklingsarbeten och un-
der forsta kvartalet har 2 291 tkr investerats i nya och befint-
liga applikationer och plattformar. Under samma period
2021 investerades 1 126 tkr. Okningen forklaras av nya pro-
jektinom exempelvis robotutveckling samt en 6kad grad av
externa konsulter.

Under kvartalet har totalt 353 (92) tkr amorterats pa externa
[&n. Okningen jamfort med foregdende ar forklaras av att
nya lan togs upp under juni 2021 och amortering pa ett av de
nya lanen pabdrjades i januari 2022.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgar till
13915 (10 424) tkr, varav 11 834 (8 589) kr avser forutbetalda
abonnemangsintakter. Ovriga upplupna kostnader avser
framst semesterloner och sociala avgifter.

KOMMENTARER TILL FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 31 793

(4 345) tkr. Okningen forklaras huvudsakligen av den ny-
emission som genomfordes i december 2021.

Rantebédrande skulder uppgick till 2 661 (778) tkr. Som
namnts under kommentarerna till balansrakningen togs
nya banklan upp i juni 2021 om totalt 2 440 tkr, vilket forkla-
rar skillnaden.

Delarsrapporten har upprattats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet, ak-
tiviteter de kommande tolv manaderna och befintliga likvi-
da medel. Det kan daremot inte uteslutas att Bolaget kan
behova eller vilja inhdmta kapital hos befintliga aktiedgare
for expansion av verksamheten. Detta kan komma att ske
via exempelvis nyemissioner eller upptagande av lan.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under
forsta kvartalet till 383 (-1 654) tkr. Anledningen till att kas-
saflodet ar positivt under januari-mars 2022 &r inbetalning-
ar fran de ovanligt stora kundfordringarna per 31 december
2021. Nettoforandring i rorelsekapitalet uppgick till 3 857
(127) tkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser framst in-
vesteringar i de immateriella tillgdngarna och uppgar till
-2 383 (-1 143) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-353 (-92) tkr och avser amorteringar pa externa banklan.

Totalt kassafléde under perioden uppgick till -2 353 (-2 889)
tkr.

KOMMENTARER TILL VASENTLIGA NYCKELTAL
Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick perioden till 5 532 (4 363) tkr,
vilket motsvarar en 8kning om 27 (1) procent. Okningen ar
enligt forvantan och beror bland annat pa en 6kad forsalj-
ningstillvaxt under 2021.

»
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Repetitiva intakter stod for 83 (89) procent av nettoomsatt-
ningen under forsta kvartalet 2022. Uppsattning och imple-
mentering stod for 704 tkr av nettoomsattningen och ska
jamfdéras med 455 tkr under samma period 2021.

Nyforsaljning

Nyforsaljningen under perioden uppgick till 3 696 (1 181) tkr
vilket &r en 6kning med 213 (3) procent jamfort med férega-
ende ar. Tillvéxten forklaras av flera storre vunna affarer un-
der forsta kvartalet 2022.

Contracted annual recurring revenue (CARR) och churn
CARR:en uppgick per 31 mars 2022 (2021) till 21 077 (16 930)
tkr, vilket dr en tillvaxt om 24 procent jamfort med samma
period foregaende ar. Tillvéxten sedan 31 december 2021
uppgick till 15 procent.

Under arets forsta kvartal férekom ingen churn, varfor churn
rate uppgick till 0 procent. Churn rate under samma period
foregdende ar uppgick till 0,9 procent och avsag hela 2021
ars churn.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antalet aktier registrerade i Mestros aktiebok vid offentlig-
gorandet av denna rapport uppgick till totalt 8 887 333
stycken med ett kvotvdarde om 0,1 kronor per aktie. Bolagets
stamaktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market
och handlas under kortnamnet MESTRO med ISIN-kod
SE0017071020.

Tio storsta (kdnda) agarna per 31 mars 2022 och darefter
kdnda forandringar:

Antal aktier Andel aktier

AR och roster och roster, %
RP Ventures AB 1429140 16,08%
Aktiebolaget Foretags- 1200000 13,50%
ledare Rego

Magnus Astner 895000 10,07%
Samhallsbyggnadsbola- 0
get i Norden AB 894 740 10,07%
Andellrs Palmgren, privat 278 492 3,13%
och via bolag

Forsakrlngsa.ktlebolaget 209767 2.36%
Avanza Pension

Johan Stern 200000 2,25%
Norqea Livforsakring 183 880 2,07%
Sverige AB

Pong AB 168 065 1,89%
Beijer Ventures AB 157907 1,78%
Ovriga aktiedgare 3270342 36,80%
TOTALT 8887333 100,0%
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Resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr Not 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Nettoomsattning 2 5532 4363 20103
Aktiverat arbete for egen rakning 1036 832 3605
Ovriga rorelseintakter 4 5 58
6572 5200 23766
Rorelsens kostnader
Dataimport -253 -228 -894
Ovriga externa kostnader 3 -2 876 -1270 -7 267
Personalkostnader -6 879 -5469 -21263
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella -782 -513 -2 875
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -2 -4 -29
-10792 -7484 -32328
RORELSERESULTAT -4 220 -2284 -8 562
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultat- 35 10 99
poster
-35 -10 -99
RESULTAT EFTER
FINANSIELLA POSTER 4255 2294 -8661
RESULTAT FORE SKATT -4 255 -2294 -8 661
PERIODENS RESULTAT -4 255 -2294 -8 661
Resultat per aktie
Resultat per aktie, kronor (fore och efter 0,48 0,34 1,24

utspadning)
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Balansrakning

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 16 587 13788 15077
16 587 13788 15077

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 147 147 147
Fordringar hos koncernforetag 337 116 245

484 263 391
Summa anlédggningstillgangar 17071 14051 15469

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1735 3682 7444
Ovriga fordringar 299 65 65
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1017 459 1110

3051 4206 8619
Kassa och bank 31793 4345 34 146
Summa omsittningstillgangar 34844 8551 42 765
SUMMA TILLGANGAR 51915 22602 58 234
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Balansrakning

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 889 678 889
Fond for utvecklingsutgifter 12 587 9789 11078
13476 10 467 11967
Fritt eget kapital
Overkursfond 68 646 33950 68 646
Balanserad vinst eller forlust -45 335 -33876 -35165
Arets resultat -4255 -2294 -8661
19 056 -2220 24 819
Summa eget kapital 32532 8247 36 787
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1349 260 1446
Summa langfristiga skulder 1349 260 1446
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1312 519 1568
Leverantorsskulder 1613 559 1493
Aktuella skatteskulder 142 199 287
Ovriga skulder 1052 2395 1654
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13915 10424 14 999
Summa kortfristiga skulder 18 034 14096 20001
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51915 22602 58234
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Forandringar i eget kapital

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 36 787 10 541 10 541
Nyemission december 2021: - -

Okning aktiekapital - - 211

Okning 6éverkursfond - - 39790

Emissionskostnader - - -5 094
Periodens resultat -4 255 -2294 -8 661
Eget kapital vid periodens utgang 32532 8247 36787

assaflodesanalys i sammandra
Kassaflod ly drag
Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten 383 -1654 -5738
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2291 -1126 4773
Investeringar i dotterbolag - - -
Lamnade lan till dotterbolag -92 -17 -146
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2383 -1143 -4919
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 40 000
Emissionskostnader - - -4 574
Upptagna lan - - 2440
Amortering av lan -353 -92 -297
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -353 -92 37568
Okning/minskning av likvida medel -2353 -2 889 26911
Likvida medel vid arets borjan 1) 34146 7234 7234
Likvida medel vid arets slut 1) 31793 4345 34146

12'

1) Likvida medel motsvarar kassa och bank.
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Nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-03-31  2021-03-31  2021-12-31

RESULTAT

Nettomsattning 5532 4363 20103
Nettoomsattningstillvaxt, % 27% 1% 6%
Repetitiva intakter 4603 3866 16 582
Andel repetitiva intakter, % 83% 89% 82%
Rorelseresultat -4220 -2284 -8 562
EBITDA -3438 -1771 -5 687
EBITDA-marginal, % -62% -41% -28%
Periodens resultat -4 255 -2294 -8661
FINANSIELL STALLNING

Kassa och bank 31793 4345 34146
Balansomslutning 51915 22602 58234
Nettoskuld -29132 -3567 -31132
Soliditet (%) 63% 36% 63%
Kassaflode fran [6pande verksamhet 383 -1654 -5738

FORSALJNING OCH KONTRAKTERADE INTAKTER

Contracted annual recurring revenue

(CARR), per bokslutsdagen Al 16930 LIER
Tillvéxt CARR, % 24% 12% 21%
Churn rate, % 0% 0,9% 0,9%
Nyforséljning 3696 1181 7675
Tillvaxt nyforsaljning, % 213% 3% 45%
AKTIER

Antal utestaende aktier 8887333 6782070 8887333
rC;];;ngc))mmittligt antal aktier (fore utspad- 8887 330 6782 070 6957 508
rC1-]ienr1gc)>l1jsnittligt antal aktier (efter utspad- 9487 170 7381910 7557 348
NYCKELTAL PER AKTIE

Resultat per aktie , kronor** -0,48 -0,34 -1,24
ANSTALLDA

Medelantal anstéllda 36 31 38
Antal anstéllda vid periodens slut 36 30 33

*Utspddningen avser utestdende teckningsoptioner med rdtt till 599 840 stycken stamaktier.
“*Resultat per aktie efter utspddning anges inte da resultatet dr negativt.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Redovisningsprinciperna 6verensstammer med de beskrivna i arsredovisningen 2021.

Not 2 Intdkter

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

I nettoomsattningen ingar:

Abonnemangsintakter 4603 3866 16 582
Uppsattning och implementering 702 305 2459
Tjansteintakter 102 87 829
Ovrigt 125 105 233
Totalt 5532 4363 20103
Varav repetitiva intakter 4603 33866 16 582
Varav repetitiva intakter, % 83% 89% 82%

Not 3 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget och dess dotterbolag beddms ha en narstdenderelation. Som nérstaende definieras dven styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare och deras néra familjemedlemmar. Med ledande befattningshavare avses personer
som tillsammans med verkstallande direktoren utgor ledningsgruppen.

Ink6p och forsaljning inom koncernen
Det forekommer inga inkop eller forsaljningar inom koncernen och ddrmed heller inga internvinster. Daremot har Mo-
derbolaget bistatt dotterbolagen med finansiering for betalning av eventuella rorelsekostnader som dotterbolagen har.

Styrelsearvoden
Under forsta kvartalet 2022 (2021) har det utgatt totalt 169 (0) tkr i styrelsearvoden.

Kop av tjanster

Styrelseledaméter bistar regelbundet Bolaget med tjanster via konsultavtal. Tjansterna kdps pa normala kommersiella
villkor och pa armlangds avstand. Under 2022 och 2021 har nedan styrelseledamoter bistatt Bolaget med konsulttjans-
ter, samtliga via bolag (belopp exklusive moms). Konsulttjdnsterna avser bland annat borsrelaterad radgivning samt
ledningsradgivning, men ocksa operativ saljledning.

Belopp i tusentals kronor, tkr 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01

2022-01-31 2021-03-31 2021-12-31
Rikard Ostberg, ordférande 281 - 455
Johan Backe, ledamot 128 64 444
Johan Stakeberg, ledamot 240 - 443
Anders Palmgren, ledamot 8 - -
Totalt 657 64 1342
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Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forséakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av Bolagets verksambhet, stall-
ning och resultat.

Stockholm den 11 maj 2022

Gustav Stenbeck
VD
Rikard Ostberg Johan Backe Alexandra Kulldorff
Styrelseordférande
Anders Palmgren Carolina Wachtmeister Johan Stakeberg
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FINANSIELL KALENDER

Arsstimma 2022 18 maj 2022
Delarsrapport Q2 2022 18 augusti 2022
Delarsrapport Q3 2022 10 November 2022

Samtliga rapporter publiceras pa Mestros hemsida:
https://mestro.com/sv/investerare/investera/finansiella-rapporter/

For ytterligare information,
vanligen kontakta: Gustav Stenbeck, CEO

gustav@mestro.se
+46(0)703-015140

Org.nr: 556679-4649

Post- och besoksadress: Kungsgatan 10,
111 43 Stockholm

08-30 25 00 // mestro.se

Jenny Bjork, CFO i

jenny@mestro.se
+46(0)768-271029

OM MESTRO

Framtidens fastighetsférvaltning staller allt hogre krav pa
hallbara fastigheter, vilket dven avspeglas i kontinuerligt
okande regulatoriska krav. Mestro ar ett SaaS-bolag som
utvecklar och saljer ett molnbaserat system som auto-
matiskt samlar in, analyserar och visualiserar kundernas
energidata i realtid. Nagra av Nordens storsta fastighets-
= agare, exempelvis SBB, Nyfosa, Balder, Dios och AMF,

@8 ¥ anvander Mestro for att ta kontroll Gver sin energian-
vandning, sina kostnader och minska sitt klimatavtryck.

16 » MESTRO AB | Org.nr 556679-4649



DELARSRAPPORT - JAN-MAR 2022 | Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

NYCKELTALSDEFINITIONER
Antal aktier, totalt antal utestaende (st)
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Antal aktier, vagt genomsnitt (st)
Vagt antal utestdende aktier under perioden.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Churn

Forlorade kundkontrakt. Mats inom Mestro i summan av for-
lorade arliga kontrakterade intakter (CARR) till foljd av upp-
sagningar under en viss period.

Churn rate (%)

Andelen churn i relation till Bolagets totala CARR vid raken-
skapsarets ingang. Nyckeltalet visar Bolagets formaga att
behalla kunder dver en langre period. Nyckeltalet anvands
for att underlatta branschjamforelser.

Contracted annual recurring revenue (CARR)
Kontrakterade arliga repetitiva intakter. Nyckeltalet indike-
rar repetitiva intakter under de kommande 12 manaderna
baserat pa kontrakterade intdkter fran befintliga och nya
kunder vid periodens utgang samt intaktsforandringar till
foljd av kanda kontraktsméassiga rattigheter och skyldighe-
ter. Nyckeltalet anvands for att underlatta branschjamforel-
ser.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar.
Syftet med nyckeltalet ar att bedoma Bolagets operationella
aktiviteter.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA-marginal
anvands for att stalla EBITDA i relation till omsattningen och
pa sa vis mata operationell [bnsamhet.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antal utestdende aktier vid periodens slut med tillagg for
aktier som tillkommer om samtliga potentiella aktier, som
ger upphov till utspadning, konverteras till aktier.

Medelantal anstallda

Avser anstallda de senaste 12 manaderna i forhallande till
normal arsabetstid. Nyckeltalet anvénds for att visa hur
Bolagets process for att rekrytera och utveckla personal ut-
vecklas over tid.

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade
sidointakter samt intdktskorrigeringar.

kostnader,

Nettoomsattningstillvaxt (%)
Procentuell 6kning av nettoomséttning i forhallande till
motsvarande period foregaende ar. Nyckeltalet viktigt for ett

»
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Bolag i en tillvéxtbransch.

Nyforsaljning

Totala kontraktsvardet pa nykundsforsaljning och merfor-
saljning till befintliga kunder under en viss period. Inklude-
rar totala arliga abonnemangsintakter och engangsintakter
som uppsattning och implementering. Anvands for att dver
tid méata Bolagets prestationer vad galler nykunds- och mer-
forsaljning till befintliga kunder.

Repetitiva intakter

Arligen dterkommande intkter och del av nettoomsittning-
en. Innefattar abonnemangsintakter. Uppdelning av net-
toomsattning framgar i Not 2 Intakter.

Resultat efter avskrivningar
Resultat efter avskrivningar men fére finansiella intdkter
och kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal akti-
er for perioden. Anvands for att belysa dgarnas andel av Bo-
lagets resultat per aktie.

Resultat per aktie efter utspadning anges enbart om resul-
tatet ar positivt samt om utspadningen vasentligen minskar
resultatet per aktie.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslut-
ning.

Tillvaxt CARR (%)

Procentuell 6kning av CARR i forhallande till motsvarande
period foregaende ar. Nyckeltalet &r relevant for att visa till-
vaxten av CARR och hur denna féréandras mellan perioder
och utvecklas 6ver tid.

Tillvaxt nyforsaljning (%)
Procentuell 6kning av nyférsaljning i forhallande till mot-
svarande period foregaende ar.

ORDLISTA

Abonnemangsintakter

Intdkter for lease av Bolagets molnbaserade system. | tjans-
ten for abonnemanget inkluderas normalt sett support, un-
derhall och drift samt dven vissa l6pande rapporter.

Repetitiva intdkter
Arligen dterkommande intékter.

SaaS

Star for Software-as-a-Service. Avser mjukvara som tjanst
och ar ett satt att leverera applikationer till anvandare via en
molnbaserad tjanst.

MESTRO AB | Org.nr 556679-4649




