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Ferroamp nira fordubblar forsidljningen under kvartalet och investeringarna relaterat till
industrialiseringen av produkterna ger tydliga resultateffekter. Vi upprepar var riktkurs.

Nistintill férdubblad forsiljning

Ferroamp redovisade en nettoomsittning for det forsta kvartalet 2022 om 41,5 miljoner kronor jamfért med 21,4
miljoner kronor under samma tidsperiod féregéende &r. Tillvixten summerade till hela 94 procent och ar
resultatet av en stark leverans pa den stora orderstocken som kommunicerades vid arsskiftet.
Omsittningsokningen hianfors framfér allt till 6kade forsiljningsvolymer av EnergyHub-systemet och
Solstrangsoptimerare, dir Ferroamp under det forsta kvartalet levererat mer 4n 50 procent av hela volymen som

levererades under fjolaret.

Kvartalet dr det omséittningsmaissigt starkaste i bolagets historia och ledningen uttrycker dven optimism inf6r
kommande kvartal. Faktumet ar att summan av omséttningen och orderstocken i bérjan av maj summerade till
hela 136 miljoner kronor. Det kan stéllas i relation till fjolérets forsaljning om 110 miljoner kronor. Stérre delen av
orderstocken forvantas levereras under Q2 och Q31 ar, vilket vittnar om att den starka utvecklingen har goda skél
att fortsétta. En kraftigt 6kande fakturering skinker ytterligare st6d dar kundfordringarna under kvartalet steg
med 20,0 (3,5) miljoner kronor.

Lovande trendvindning i resultatet

Efter tre kvartal i rad med stigande rorelseforlust brots trenden under kvartalet. Rorelseforlusten forbattrades till
6,9 miljoner kronor, jamf6rt med 12,3 miljoner kronor under forra kvartalet och 9,8 miljoner kronor under
samma kvartal 2021. Det forbattrade resultat hirleds framst till Ferroamps industrialiseringsarbete dar
forsaljningsandelen ckade till produkter, sasom Solstrdngsoptimeraren, vars kostnadseffektiviseringar tagit sig
langre an andra produkter. Investeringar relaterat till industrialiseringen fortgér och ar en férutsattning for att

Ferroamp pa sikt ska kunna vinda till vinst.

Fortsatt attraktiv virdering

Kvartalsrapporten kommer omséattningsmassigt in i princip i linje med vara forvantningar, varpd vi endast
genomf6r mindre justeringar i vira omséttningsprognoser. Gillande 16nsamheten 6verraskades vi positivt dar
rorelseforlusten kom in négot lagre 4n vad vi raknat med. Vi forvantar oss att denna utveckling fortsétter under
aret och justerar ner rérelseforlusten till 17 (26) miljoner kronor f6r 2022. Fér 2023 estimerar vi en rorelsevinst

om 15 (8) miljoner kronor.

Var virdering ar baserad pa en arlig genomsnittlig tillvixt om 54 procent fran 2021-2025p samt ett antagande
om att Ferroamp uppnér en rérelsemarginal om 13 (12) procent ar 2025. Vi har nyttjat en justerad EV/Ebit-
multipel pa 19 (21) och anvént ett avkastningskrav om 12 procent vid nuvirdesberikningen. Vart motiverade

varde i basscenariot om 82 kronor per aktie kvarstar.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-ferroamp-nytt-omsattningsrekord-och-forbattrat-

resultat

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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