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Zenergy - Varnamo-projektet kan bli ett
finansiellt genombrott

CAPALISE har publicerat en ny bevakningskommentar om Zenergy dar bolagets
finansieringslésning for bostadsprojektet Varnamo Rolstorp analyseras. Finansieringen avser
ett byggnadskreditiv fran ett kreditinstitut och innebar, tillsammans med planerat eget kapital,
att projektet kan bli fullt finansierat infér planerad byggstart under andra kvartalet 2026.

| bevakningskommentaren lyfter CAPALISE fram att projektet har ett uppskattat varde om cirka
108 MSEK och vantas generera en total vinst om cirka 26 MSEK. Det gor projektet betydande i
relation till Zenergys nuvarande storlek och innebar potential att fa ett tydligt genomslag pa bade
omsattning, resultat och kassaflode redan under 2026 om projektet utvecklas enligt plan.

Lépande entreprenadsintakter minskar behovet av nytt kapital

CAPALISE framhaller aven att entreprenadvinsten vantas faktureras och resultatféras [Opande fran
byggstart. Det innebar att projektet inte bara starker resultatbilden, utan aven forbattrar
kassaflodet under projektets gang. Detta kan minska bolagets beroende av externt kapital och
darmed reducera risken for framtida kapitalanskaffningar. Dartill finns redan en kontrakterad
kopare till projektet, vilket enligt CAPALISE minskar den kommersiella risken och starker projektets
finansiella profil.

Fran pipeline till vinst

CAPALISE bedomer det som sannolikt att Zenergy kan sakra finansieringen och ga vidare mot
byggstart enligt plan. Om projektet borjar bidra med omsattning, vinst och kassaflode kan det
enligt analysen markera ett tydligt skifte for bolaget - fran att huvudsakligen bygga varden i
projektportfélien till att successivt realisera vinster och etablera en mer sjalvbarande affarsmodell.
Ett genomforande av projektet beddms aven kunna forbattra bolagets finansiella profil och
riskbild, vilket i forlangningen skulle kunna motivera en hogre vardering enligt CAPALISE.

Klicka har for att lasa kommentaren.

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felix.persson@capalise.com

Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma borsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan maéjlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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