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Aret i korthet

Starten pa det nya dret blev en liten besvikelse fér nagra av vara storre
noterade bolag som Humble Group och Sprint Bioscience, som trots 6kad
[6nsamhet och tillvaxt minskade i varde. Detta ledde till att
substansvardestillvaxten under foérsta kvartalet minskade med -6,5%. Andra
kvartalet blev battre an forsta kvartalet, substansvardestillvaxten under andra
kvartalet 6kade med +0,5%. Nar vi kom till tredje kvartalet fick vi en uppgang i
substansvardet pa +2,3% beroende pa att Humble Group ¢kade med 14,7%
under kvartalet. Fjarde kvartalet blev klart battre an tredje kvartalet,
substansvardestillvaxten under fjarde kvartalet 6kade med +3,5%.

.'ubstansvarde 3 Substansvarde/ Kt
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Forandringen av substansvardet under kalenderaret 2024 uppgick till -0,5%
efter omvarderingar under bokslutet med -2,3%. First North All-share Index
avkastade -2,4% under samma period. Det bolag som haft den storsta
vardeuppgangen under dret ar det onoterade bolagen Zigrid med en
vardeuppgang under fjarde kvartalet pa 137,6%. Substansvardet ar en viktig
vardematare pa utvecklingen i First Venture och vi rapporterar den varje
manad, se tabellen nedan.

Substansvdrde per aktie och aktieprisutveckling
2024

6,48 6,31 615 606 6,25 605 6,09 59y 620 623 631 6,67 6,45
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om First Venture

First Venture ar ett svenskt
investeringsbolag noterat pa Nasdaq First
North Growth Market (FIRST:B) som
investerar i svenska noterade och
onoterade tillvaxtbolag inom sektorerna
teknik, halsa och hallbarhet.

Vi &r en aktiv och Idngsiktig investerare
som stottar vara portfoljbolag genom
styrelsearbete och I6pande support. Vart
syfte ar att skapa langsiktigt god
riskjusterad avkastning till vara aktiedgare
genom att investera i och vidareutveckla
framtidens bolag inom vara
fokusomraden.

First Ventures investeringsportfolj bestar
idag av 16 svenska noterade och
onoterade bolag (se hoger).

Var historia

First Venture grundades 2004 under
namnet Forsta Entreprendrsfonden i
Norden AB, med en vision om att bli en
ledande svensk aktor inom early stage-
investeringen inom teknik, halsa och
hallbarhet. Investeringsstrukturen bestod
av alternativa investeringsfonder (AIF)
som restes arsvis och anpassades efter
planerade ny- och féljdinvesteringar.

Ar 2020 inleddes arbetet med att sl& ihop
de darsbaserade AlFerna till ett
investeringsbolag under nytt varumadrke i
syfte att notera bolaget. Nar bolaget
noterades i juli 2021 gjordes det under
namnet First Venture.

Marknadspositionering och notering pa
Nasdaq First North Growth Market

First Ventures historik och
forvaltningsresultat sedan 2005 har byggt
upp ett starkt natverk och en
sourcingfunktion, sk. deal flow, som
kontinuerligt forser First Venture med
attraktiva investeringsmojligheter inom
var investeringsstrategi.

Genom noteringen av First Venture
under 2021 erbjuds allmanheten en
mojlighet att ta del av
investeringsmojligheter, framst i
onoterade bolag, som i annat fall hade
varit svaratkomliga. Noteringen innebdar
aven en mojlighet for investerare att, till
skillnad fran privata investeringsbolag,
sjalva valja nar man vill skjuta till mer
pengar eller realisera sin investering.
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Investeringsstrategi

Sektorer / Megatrender
First Venture investerar inom teknik, halsa och héllbarhet.
bolagens tillvaxt paskyndas av underliggande strukturell tillvaxt.

Sektorer dar

Starka entreprendrsteam
First Venture investerar i entreprendrsteam som har passionen, drivet
och férutsattningarna for att kunna realisera bolagets tillvaxtplaner.

Tillvaxtbolag
First Venture investerar i bolag som befinner sig i eller star infor en kraftig

tillvaxtfas.

Investeringstidpunkt - Valley of Death
First Venture investerar nar bolagen star infor ett storre steg i
dess utveckling, t.ex. en kommersialisering, internationell expansion, etc.

5

Langsiktig och aktiv investerare
Vivill vara en aktiv och langsiktig partner till vara portféljbolag for att pa sa
Y\

\ Foto: Darren Faulkner (Unsplash.com)

satt kunna bidra till vardeskapande.

ESG-fokus
Vi jobbar aktivt saval infor nya investeringar som I6pande med vara
portféljbolag for att sakerstalla en ESG-niva som vi kan vara stolta éver.
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Substansvardet battre an index for tredje aret i rad

Basta aktieagare,

Aret som géatt har varit en bra period for First Venture. | slutet av aret borjade det
geopolitiska laget i varlden paverka oss alla och osdkerheten dkade. Jag kanner
mig ndjd med en substansvardesforandring for helaret 2024 som uppgick till

-0,5%, jamfort med -2,4% for First North All Share Index, vilket &r 1,9% 6ver index.
Under bokslutsarbetet skedde en omvardering av nagra portfoljbolag med ca -2,3%
av substansvardet. Vi har under de tre senaste aren avkastat battre an First North
All-share index, vilket vi ar stolta dver.

Vardeutvecklingen i vara karninvesteringar for aret uppgar till +16,0%, se sidan 9,
vilket ar valdigt positivt och ligger till grund till var substansvardesutveckling.

Ett exempel pa noterade innehav som har utvecklats val under aret ar DLaboratory
med +42,7%. Daremot har Sprint Bioscience minskat i varde trots 6kad omsattning
under aret och fortsatta framsteg.

Det finns dven onoterade innehav som 6kat sin vardering under aret. Zigrid till
exempel med +137,6% vilket beror pa genombrott under dret i Zigrids EU-
sponsrade utvecklingsprojekt samt en genomférd nyemission for att komplettera
bidraget fran EIC (European Innovation Council) pa 2,5 MEUR. Zigrid omvandlar
spillvarme vid unikt ldga temperaturer till elenergi som vi bedomer ar ett viktigt
bolag for den grona omstallningen. Zigrid har natt viktiga utvecklingssteg under
2024 och 2025 kommer att fortsatt bli ett spannande ar med viktiga utvecklingssteg
enligt plan och framforallt testning bade i labbmiljé och pilotanlaggning.

Mindforce Gamelab ar ett portféljbolag inom halsa som utvecklar framtidens
behandlingsmetoder for psykisk ohdlsa genom att kombinera patienters
medicinering med digitala terapier i from av meningsfulla mobilspel. Mindforce har
genom forskning kvantifierat och strukturerat kraften i mobilspel i syfte att fa
patienter att fullfélja sin behandling och andra sin livsstil. Spel och vetenskap i
forening for att uppna battre halsa ar en unik tillampning som har ett brett
anvandningsomrade och god potential att forbattra livskvaliteten for manga.

Vi har aven ett antal onoterade bolag som ligger stilla vardemassigt men som
utvecklas bra med o6kande omsattning och lénsamhet, till exempel inom halsa
Mendi Innovation, Verduro Group och OneTwo Analytics. | dessa bolag finns starka
entreprendrsteam och vi har varit med fran start och varit en langsiktig, aktiv
investerare.

Framtiden ar oférutsagbar beroende pa det geopolitiska lage som rader. Det
har inneburit bland annat svarbedémda globala spelregler och
sakerhetspolitisk instabilitet. Foérhoppningsvis sa kommer en finanspolitisk
expansion i Europa paverka de ekonomiska utsikterna positivt for vara
portféljbolag.

Var inriktning inom teknik, halsa och hallbarhet har fungerat bra under aret.
Det ar valdigt svart i dagslaget att forutsaga framtiden, men vi bedémer att
vara portféljbolag ar val positionerade for tillvaxt och I6nsamhet inom fortsatt
viktiga omraden.

Jag ser fram emot ett spannande 2025 och att fa halla Er uppdaterade.

Rune Nordlander
t.f. VD First Venture Sweden AB
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FINANSIELL SAMMANSTALLNING VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Forandringen av substansvardet under kalenderaret 2024 uppgick till - First Venture héll den 18 april 2024 extra bolagsstdmma varvid
-0,5% efter nedskrivningar. First North All-share Index avkastade den sarskilda granskarens yttrande lades fram.

-2,4% under samma period.
« First Venture publicerade den 26 april 2024 arsredovisning for

31 december 31 december

TSEK 2024 2023 rakenskapsaret 2023.

Substansvarde 241 880 243 168 « First Venture kallade den 30 april till Arsstdmma den 4 juni 2024
Substansvarde per aktie (SEK) 6,45 6,48

Likvida tillgangar och Ovriga 9872 13290

investeringsinstrument

Likvida tillgangar och Ovriga
investeringsinstrument per aktie (SEK) YZe G5

TSEK Heldr 2024 Heldr 2023
Rorelsens kostnader -10 191 -13 694
Rorelseresultat -10191 -13 694
31 december 3,3% [E
TSEK 2024
26,5(V
L Noterade innehav 64 186 :
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET SLUT
Onoterade innehav 167 872
Ovriga investeringsinstrument* 7 869
ZJJFIRST Likvida tillg&ngar** 1953

VENTURE

*Avser skuldebrev i existerande portfoljbolag med olika I6ptid
** Inkluderar kassa om ca 0.2m SEK, kortfristig fordran om ca 4,4m SEK - kortfristig skuld om ca 2,7 m SEK
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Substansvarde
PORTFOLJFORDELNING SUBSTANSVARDE PER 31 DECEMBER 2024
Bolag Agarandel Sektor Substansi\;i:(c;: Andel (%)
Humble Group 0,69% Halsa 38511436 15,9%
Zigrid 26,24% Hallbarhet 32 382 620 13,4%
Cling Systems 11,48% Hallbarhet 26 070 219 10,8%
Tribonex 46,70% Hallbarhet 24 746 847 10,2%
Mendi Innovations 23,39% Halsa 20617 532 8,5%
Verduro Group 30,90% Halsa 18 440 000 7,6%
CombiQ 26,47% Teknologi 16 418 350 6,8%
Sprint Bioscience 14,19% Halsa 15673619 6,5%
OneTwo Analytics 10,05% Halsa 14 071 553 5,8%
Innovation Speedment 24,19% Teknologi 4911498 2,0%
Lyckegard 7,06% Hallbarhet 4 265 645 1,8%
Knodd Vard 2,95% Halsa 4 002 369 1,7%
Kiliaro 30,63% Teknologi 3970264 1,6%
Virtual eTraning 24,32% Teknologi 3231768 1,3%
Mindforce Gamelab 2,37% Halsa 2979504 1,2%
z Dlaboratory 3,67% Hallbarhet 1764912 0,7%
% Ovriga innehav 0 0%
=

2 Total 232 058 137 95,9%

Ovriga
investeringsinstrument** 7 869 323 3,3%
| Halsa o O
Substansvarde 241 880 214 100,0%

48,0% 38,4% 13,6%
ZJJFIRST * Se not 3 fér vérderingsprinciper

VENTURE

**Avser skuldebrev i existerande portfélibolag med olika loptid
*** Inkluderar kassa om ca 0.2m SEK, kortfristig fordran om ca 4,4m SEK - kortfristiga skulder om ca 2,7 m SEK
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Vardeutveckling kdrninvesteringar
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Substansvardet Vardeutveckling karninvesteringar Bolag Virdering Virdering Férandring
First Ventures substansvarde per 31 Vardeutveckling for First Ventures 31 dec 2024 31 dec 2023
december 2024 uppgick till ca 242 karninvesteringar efter omvardering
MSEK efter nedskrivningar. (243), och justeringar for avyttring och Humble Group 38511436 49 337 865 -21,9%
motsvarande 6,45 kr per aktie (6,48). investeringar ate;rﬂnns i tabellen till A 37382 620 13627075  +137,6%
hoger och uppgar totalt till +16,0%
Under aret minskade substansvardet under 2024. Cling Systems 26070219 26 070 219 >
, 0 I i
iz 02t eifier ek gy Tribonex 24746 847 24 346 847 +1,6
Jamforelsevis minskade First North
All Share-index med -2,4% under Mendi Innovations 20617 532 20617 532 -
samma period. Verduro Group 18 440 000 18 440 000 -
Omvarderingar CombiQ 16 418 350 18 629 180 -11,9%
Féljande onoterade innehav har Sprint Bioscience 15 673 619 17 189 462 -8,8%
omvarderats under kvartal fyra,
Virtual eTra]ning, Knodd Vard och OneTwo Analytics 14 071 553 14 071 553 -
CombiQ med ca -5,7 MSEK. Speedment 4911498 4911498 -
Lyckegard 4 265 645 7519834 -43,3%
Knodd Vard 4 002 369 4516 600 -11,4%
Kiliaro 3970 264 2831476 +40,2%
Virtual eTraining 3231768 4 055 552 -20,3%
Mindforce Gamelab 2979 504 2 307 528 +29,1%
Dlaboratory 1764912 1236402 +42,7%
Avyttring minus investeringar under
perioden, se sid 16 for helaret 2024. 8414 220 -22 439 949
Totalt karninvesteringar 240 472 356 207268674  +16,0%
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Karninvesteringar
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humble
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The Humble Group ar ett ungt, dynamiskt och
innovativtc ~ FMCG-bolag  som  producerar
produkter som ar bra fér bade manniska och
planet. Gruppen bestar just nu av mer an 40
foretag inom snabbvaxande marknadssegment
sasom halsosam mat och snacks, samt hallbar
skonhet och halsa.

Med hallbarhet som ledstjarna bygger The
Humble Group en plattform for att skapa
synergier och en struktur for 6kad tillvaxt och
Idnsamhet inom gruppens bolag.

The Humble Groups strategi ar att vaxa
organiskt och genom forvarv, dar The Humble
Group stottar de forvarvade bolagen, som alla
drivs av starka entreprendrsteam och som vill
gora planeten till en battre plats.

Bolaget hade 2023 en nettoomsattning pa 7
050 Mkr samt en EBITA pa 584 Mkr.

The Humble Group ar noterat pa Nasdaq First
North Growth Market.

First Venture har varit engagerad i bolaget
sedan start.

15,9% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 0,69%

)
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Zigrid utvecklar en teknisk losning som
producerar fornybar energi genom att tillvarata
spillvarme, huvudsakligen fran olika industrier.
Zigrids teknik har mojlighet att generera
fornybar energi fran sa laga temperaturer som
50 grader celsius.

Genom Zigrids produkter kan teex. stora
industrier  minska sina  koldioxidutslapp
samtidigt som inkopen av elektricitet fran
kraftnatet kan reduceras. Nagot som bade
gynnar miljon och kundernas lonsamhet.

Den forsta pilotanlaggningen ar i gdng hos
stalgjuteriet BAETTR i Guldsmedshyttan och ett
genombrott har natts med finansiering framat.
European Innovation Council med en
finansieringsbudget pa 349 MEUR har under
hosten 2023 utsett Zigrid som ett av 47 EU
foretag som tilldelats finansiering. Det sker i tva
steg forst ett bidrag pa 2,5 MEUR och dartill en
option pa en storre aktieinvestering efter
uppnadda milstolpar

First Venture ser Zigrids teknik som ett naturligt
komplement till bland annat sol- och vindkraft.

13,4% av substansvdrdet per 31 dec 2024

Agarandel 26,24%

cling

Cling Systems har utvecklat en tjanst for att
gora det billigare och enklare dteranvanda och
atervinna litium jon-batterier.

Denna typ av batterier hamnar idag i ett
fragmenterat atervinningssystem som inte
tidigare har aggregerats och gjorts sokbart.
Effekten av detta ar att innehavare av litium
jon-batterier inte har ndgonstans att vanda sig
for att salja begagnade batterier, samtidigt som
kdpare av batterier inte kan na saljarna.

Genom Clings plattform, den digitala gruvan,
ges t.ex. producenter av litium jon-batterier en
mojlighet att kopa uttjanta batterier som kan
anvandas for att tillverka nya. Dessutom ger
Clings plattform ett stort antal batterier ett
andra liv.

| Cling valde Truck Ventures USA att investera
parallellt med First Venture.

10,8% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 11,5%

10
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Karninvesteringar

tribonex

Tribonex utvecklar och producerar
ytbelaggning i syfte minimera friktion och oka
hallbarheten for mekaniska komponenter utan
att paverka dess prestanda. Den patenterade
tekniken har kostat ca 150 mkr att utveckla och
anvands idag av ett flertal storre globala
aktorer inom bilindustrin.

Tekniken ar applicerbar pd i stort sett alla stal-
och jarnkomponenter och de
friktionsreducerande effekter som
ytbehandlingen medfor  skapar lagre
energiforbrukning och  lagre  kostnader.
Tekniken har historiskt framst anvants pa
forbrannings-motorer i syfte att oka effekt och
reducera bransleférbrukning, men sedan 2022
har bolagets fokus stallts om till att
huvudsakligen avse eldrivna fordon och
industriella applikationer.

En omstallining som vi ser odelat positivt pa och
som samtidigt skapar stark tillvaxt for bolag
med produkter och tjdnster som framjar och
underlattar  denna  omstallning.  Genom
Tribonexs teknik, kunskap och kundrelationer
har bolaget stora mdjligheter att Dbli
marknadsledande inom hallbar ytbehandling.

10,2% av substansvdrdet per 31 dec 2024

Agarandel 46,7%

& mendi

Mendi Innovations ar ett bolag som utvecklar
produkter inom neurofeedback.
Neurofeedback &r ndgot som det forskats pa
sedan 1960-talet och det beskrivs som en slags
avancerad teknik for att kunna reglera hjarnans
aktivitet. Tekniken anvander sig av EEG eller
andra tekniker for att analysera hjarnaktiviteten
hos anvandaren.

Mendis produkt bestar dels av ett pannband
med sensorer som laser av hjarnans aktivitet.
Pannbandet kommer med en tillhérande app
dar kunden kan avlasa sin hjarnaktivitet och ta
del av traningspass for att tex. forbattra sitt
fokus.

Mendi har revolutionerat neurofeedback-
marknaden genom att mojliggdéra den har
typen av tester i hemmet istallet for att behova
soka hjalp pa klinker for att f8 samma typ av
information.

8,5% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 23,4%

VERDL

Verduro Group ar en bolagsgrupp som driver
bolag inom wellness och forebyggande halsa.
Ett starkt team med Fredrik Pauldn i spetsen
driver Verduro Group med sina dotterbolag.

Verduro Group bestar idag av

Verduro light Therapy som driver sveriges
ledande  varumarke inom  rodljusterapi,
Nutrilight. Bolaget har en stark tillvaxt och
erbjuder en bred portf6lj av produkter som
optimerar halsan bdde forebyggande samt
lindrar smarta och ar vetenskapligt beprévad
att hjdlpa mot en lang rad halsotillstand.
Svenska Naringsakademin som driver digitala
kurser inom kost och naring.

Svensk Provtagning som erbjuder
halsokontroller via blodprov dar kunden
bestaller  provtagningspaket —med  viktiga
biokemiska och fysiologiska indikationer som
kan identifiera hdlsorisker langt innan
symptomen blir synliga.

7,6% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 30,9%

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024
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Karninvesteringar

€ comoi

CombiQ Okar effektiviteten, minskar risken och
forbattrar vinsten genom automatisering och
digitalisering av industriforetag.

Bolaget levererar en helhetslosning for
Industriell Internet of Things dar elektroniken,
molntjanst och CombiQs samarbete med
kunden gor industrin  effektivare  och
lbnsammare.

Kdrnan i CombiQs erbjudande ar CombiQloud,
en molntjanst dar data frdn maskiner skapar
insikt och beslutsunderlag. Enkelt uttryckt far
CombiQs teknik maskiner att prata.

Behovet av en 0Okad utvecklingstakt inom
Industrial Internet of Things (IIOT) har varit
tydlig under de senaste dren. Bolag med
maskiner eller maskinparker ser en stor
uppsida i att battre forsta sina maskiner och
kunna optimera sin dagliga drift och spara
energi.

6,8% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 26,5%

Sprint
Biosclence

Sprint Bioscience ar en del av den nya svenska
lakemedelsindustrin med fokus pa innovation
och utveckling. Bolaget utvecklar
smamolekyldra |dkemedelskandidater fran idé
till  prekliniskt Iakemedelsprojekt, redo for
licensiering till den internationella
lakemedelsmarknaden, med fokus pa att
utveckla lakemedel mot cancer.

Bolaget grundades 2009 med visionen att
bygga ett svenskt langsiktigt ldkemedelsbolag
med  spetskompetens  inom  preklinisk
lakemedels-utveckling.

Sprint Biosciences affarsmodell bygger pa att
identifiera, starta och driva projekt for
lakemedelsutveckling och utlicensiera dessa
projekt i preklinisk fas till den globala
lakemedelsindustrin.

Bolaget hade 2023 en nettoomsattning pa
50,5 Mkr samt en EBITDA pa -0,8 Mkr.

Bolaget ar noterat pa Nasdaqg First North
Premier Growth Market.

6,5% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 14,2%

L Onelwo
Analytics

One Two Analytivs (tidigare Digital Diabetes
Analytics) har tagit fram en Al/ML-baserad
tjianst for forbattrad monitorering och kontroll

av  diabetes.  Bolagets  Al/ML-teknologi
analyserar glykosdata fran s.k. glykossensorer
(CGMs) och analyserar inte bara

blodsockervarden, utan kan aven tolka
grundorsaken bakom glykosvariationerna.

Bolagets teknologi nyttjas idag av saval ldkare
och vardbranschen som personer som lever
med diabetes och diabetesforskare. Teknologin
ar applicerbar pa diabetes typ-1 och typ 2 samt
pre-diabetes dar bolagets teknologi  kan
anvandas for att hjalpa personer i riskzonen att
undvika diabetes typ 2.

En av varldens framsta investerare inom
diabetesteknologi, Swiss Diabetes Venture
Fund, valde att medinvestera parallellt med
First Venture.

5,8% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 10,0%

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024
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Karninvesteringar

%Speedment

Speedment utvecklar och kodar verktyg och
produkter baserade pa Java.

Under de senaste aren har i stort sett alla
branscher genomgatt en snabb digitalisering.
Detta har medfort stora fordelar och har
underlattat for manga bolag. Samtidigt staller
digitaliseringen hogra krav pa agila tekniska
l6sningar.

Denna typ av verktyg och produkter utvecklas
av  Speedment i syfte att forbattra

dataanvandning till rimliga kostnader med
korta ledtider.

2,0% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 24,2%

QLyckeGélrd

Lyckegdrd &r ett innovativt féretag som verkar
for att ge lantbrukare battre mojligheter att
bedriva ett hallbart jordbruk. Detta gor bolaget
genom att std vid lantbrukarens sida och
erbjuda sdval rddgivning som innovativa
|6sningar for ett skonsammare nyttjande av
jorden. Alltid med fokus pa hallbarhet,
effektivitet och I6nsamhet.

Affarsmodellen  bygger pa att erbjuda
lantbrukare foérutsattningarna for att bedriva
ett hdllbart jordbruk med reducerad
anvandning av kemiska sprutmedel, genom att
halla marken bevuxen en stor del av aret,
sunda vaxtfoljder och effektiva mekaniska
metoder.

Water formades som ett sjalvstandigt
affirsomrade efter att Ostorps Bevattning
forvarvades under hosten 2022 och ar inriktat
mot bevattning av gronytor och jordbruk
genom installation, radgivning och service av
fullstandiga bevattningssystem.

Lyckegdrd ar noterat pa Nasdaq First North
Growth Market.

1,8% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 7,1%

+*knodd

Knodd Vérd AB driver en digital plattform for
barnhalsa. Genom Knodds tjanst far foraldrar
support, guidning och vard, dels genom korta
digitala kurser (t.ex. hjart- och lungraddning for
barn) och dels genom Knodds digitala
vardtjanst som ar bemannad av ldkare och
sjuksystrar specialiserade pa
pediatrik/barnsjukvard.

Bolaget har nu 6ppnat en egen vardcentral i
Malmo som riktar sig bade till barn och vuxna.

Bolaget vaxer organiskt och tillvaxten bygger pa
en i branschen oovertraffad kundndjdhet,
nagot som tydligt framgar av tjdnstens betyg pa
App Store, med ett genomsnittligt betyg pa
498/5.0. Ett oovertraffat betyg inom
vardbranschen.

1,7% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 2,95%

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024
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Karninvesteringar
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Kiliaro g’-\b

Kiliaro utvecklar produkter for att pad ett sa
enkelt och tryggt satt som mojligt dela
minnesvarda ogonblick. Kiliaro ar nasta
generation bildgalleriapplikation for
privatpersoner och bolaget har utvecklat en
modern fotogalleriapplikation. | applikationen
kan man utfora lagring, delning, socialisering
och organisering.

Bolagets har ett konkurrenskraftigt erbjudande
av molnlagring med obegransat utrymme samt
hoga krav pa integritet och sakerhet.

Via det heldgda dotterbolaget Sosyopix, som ar
marknadsledande inom fotoprint i Turkiet,
erbjuds aven fotobocker och andra produkter
inom framkallning av foton till
konkurrenskraftiga priser. Bolaget forvarvades
under 2023.

Kiliaro ar noterat pa Nasdagq First North Growth
Market.

1,6% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 30,6%

Virtual eTraining

S OFTWARE

Virtual eTraining utvecklar och saljer produkter
inom elearning och dokumenthantering.
Bolagets framsta produkter, Taggis och
DocBrowser, anvands av bolag som TUIl, GE,
SAS, Skistar och Radisson.

Genom bolagets produkter ges kunderna
verktygen som behovs for att ta fram
skraddarsytt och interaktivt digitalt
utbildningsmaterial, bland annat med hjalp av
360-gradiga panoramabilder samt for effektiv
hantering av dokumentation.

1,3% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 24,3%

1 AN

.-. MINDFORCE
c *° GAMELAB

Mindforce Game Labs vill hjalpa manniskor att
forbattra  hdlsan  genom  meningsfulla
mobilspel. Bolaget har genom forskning
kvantifierat och strukturerat kraften i mobilspel
i syfte att fa patienter att fullfélja sin behandling
och andra sin livsstil.

Mindforce utvecklar framtidens behandlings-
metod for psykisk ohdlsa genom att kombinera
patienters medicinering med digitala terapier.
Idén baseras pa forskning fran KTH- och
Stanfordprofessorn Emma Lundberg, som
ocksa ar grundare till Mindforce. | dagslaget
foljer enbart 30-60% av patientkollektivet den
medicineringsplan som deras Idkare foreskrivit.
Det behovs en forandring av detta beteende
for att medicineringen ska vara effektiv.

1,2% av substansvardet per 31 dec 2023.

Agarandel 2,4%
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dLab

Dlaboratory Sweden AB (dLab) ar ett svenskt
SaaS-bolag som erbjuder realtidsovervakning
och optimering av elnat till operatdrer och
agare varlden over. Genom dLabs |osningar
kan elnatsoperatorer minska frekvensen och
omfattningen av elnatsavbrott, problem som
arligen kostar samhéllet flera miljarder dollar,
samt kraftigt reducera underhallskostnaderna
for elnatet.

Under 2021 forvarvade dlLab den svenska
leverantoren av inspektionstjanster, Svensk
Linjebesiktning. De ar en innovativ, oberoende
inspektionspartner for agare och operatorer av
kraft-, telekom- och jarnvagsinfrastruktur.

dLab &r noterat pa Nasdaq First North Growth
Market.

0,7% av substansvardet per 31 dec 2024

Agarandel 3,7%

ZJJFIRST
VENTURE
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Oversikt
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Finansiell Oversikt

Investeringar och avyttringar

Bolagsstammor 2024

Totalresultat
Bolagets resultat for aret uppgick till -13,1 MSEK
(-41,1), motsvarande -0,35 (-1,09) kr/aktie.

Skatt

First Venture Sweden AB uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och blir
sdledes beskattat for vinster och utdelningar pa
direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga. Det finns inga uppbokade
skatter for perioden.

Likviditet, soliditet och balansrakning

Likvida tillgdngar och Ovriga investeringsinstrument
uppgick per den 31 december 2024 till ca 9,8 MSEK,
jamfort med ca 13,3 MSEK per den 31 december
2023. Eget kapital uppgick per den 31 december
2024 till ca 166 MSEK, jamfort med ca 179 MSEK per
den 31 december 2023. Soliditeten uppgick till 97,4%
procent.

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med narstaende har genomforts
under perioden.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att inte foresla nagon utdelning

Under 2024 har inga storre investeringar gjorts
men sex mindre tillaggsinvesteringar pa totalt ca

6,4 MSEK och avyttringar gjorts om ca 14,8 MSEK.

Tilldggsinvesteringar

Zigrid 2,3 MSEK
CombiQ 1,8 MSEK
Kiliaro 1,9 MSEK
Knodd Vard 0,2 MSEK
Lyckegard 0,2 MSEK
Totalt 6,4 MSEK

Arsstamma 2024
Arsstamman for bolaget holls den 4 juni2024.

Under stamman bemyndigades bolagets styrelse
att fatta beslut om nyemission.



ZJJFIRST
VENTURE

Aktien & storsta aktiedgare
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Aktien

First Venture Sweden ABs (publ)
aktie handlas under ticker
FIRST-B p& Nasdag First North
Growth Market sedan
2 juli 2021.

Aktiehandel under 2024

Under verksamhetsaret har
totalt 6 126 893 aktier omsatts.
Antalet  transaktioner under
perioden uppgick till 4 555 st.
med ett genomsnittligt varde
per avslut om 2 919 kr.

Lagsta kurs (SEK)
Hogsta kurs (SEK)
Kursutveckling
Antal omsatta aktier
Antal avslut

Snittvarde/avslut (SEK)

Antal aktier

| slutet av kvartalet uppgick
antalet aktier till 37 524 206
fordelat pa tva aktieslag, dar
varje A-aktier motsvarar tio
roster och varje  B-aktie
motsvarar en rost.

Heldr 2024 Helar 2023

1.62 2,20
3,26 4,505
-36,0% -27,8%
6 126 893 4200 554
4 555 4398
2919 2 809

Storsta aktiedgare per 2024-12-31 A-aktier B-aktier 5\;‘;&32& ali/rsgstnetr
Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB* 835 000 1126 932 5,2% 21,0%
M2 Asset Management AB 7901 438 21,1% 17,5%
Hakan Roos, Roosgruppen AB 3308178 8,8% 7,4%
Tham Special Investment AB 2170769 5,8% 4,8%
Buntel AB 1973019 53% 4,4%
Movenio Fastighet AB 1 650 000 4,4% 3,7%
Avanza Pension 1427916 3,8% 3.2%
Swedbank Forsakring 1 054 241 2,8% 2,3%
Stefan Ericsson 934 676 2,5% 2,1,%
Nordnet pensionsforsakringar 791 400 2,1% 1,8%
Ovriga 14 350 637 38,2% 31,8%
Totalt 835 000 36 689 206 100,0% 100%
Summa aktier 37 524 206

* Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB dgs indirekt via dgarbolag till 50 % vardera av Rune Nordlander och Peter Werme
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstdllande direktéren for
First Venture Sweden AB, 559124-1251, med
sgte [ Stockholm  fér  hdrmed  avge
drsredovisning fér réikenskapsdret 2024-01-01
-2024-12-31.

Allmént om verksamheten

First Venture Sweden AB (publ) ar ett
investeringsbolag ~ som  investerar i
onoterade och noterade tillvaxtbolag
verksamma inom branscherna teknik, halsa
och hallbarhet. Bolaget grundades 2004 av
Peter Werme och Rune Nordlander, d& som
Forsta Entreprenorsfonden. Under 2020
bytte verksamheten namn till First Venture
Sweden AB.

First Venture skapar varde till sina
aktiedgare genom att som langsiktig och
aktiv dgare investera i bolag som drivs av
entreprendrsteam med driv och formaga att
bygga framtidens foretag.

Under 2021 noterades First Venture
Sweden AB (publ) pa Nasdaq First North.
Genom noteringen ger First Venture
allmanheten en mdjlighet att investera i
onoterade bolag som i annat fall hade varit
svara att na.

First Ventures mal ar att generera god
riskjusterad avkastning till sina aktiedgare
genom kapitaltillvaxt och
investeringsintakter, framst genom  att
investera i verksamheter i vilka First Venture
kan agera som en langsiktig och aktiv agare.

Per den 31 december 2024 bestod
portfélien av 16 bolag dar de storsta
innehaven bestod av Humble Group AB,
Zigrid AB, Cling Systems AB, Tribonex AB.
och Mendi Innovations AB.

Affarsmodell och investeringsstrategi

First Venture investerar i tillvaxtbolag inom
teknik, halsa och hallbarhet. Dessa
branscher genomgar strukturella
foérandringar som innebar en mojlighet for
nya aktorer att pa relativt kort tid ta
marknadsandelar i dessa stora och
valetablerade branscher, ndgot som for
investerare innebar en mdjlighet till god
riskjusterad avkastning.

Inom dessa tre branscher ar det bolag som
star ~ infor ~ en  nara  forestdende
kommersialisering som ar det huvudsakliga
intresset for First Ventures
investeringsstrategi.

Investeringsstrategin bygger vidare pa att
identifiera entreprenérsteam som har
passionen, drivet och forutsattningarna for
att kunna genomfora bolagets
kommersialisering pa ett adekvat satt.

Till dessa bolag vill First Venture dels bidra
med langsiktigt kapital for att mojliggéra en
fortsatt tillvaxt och dels med kompetens
och natverk for att underlatta tillvaxtresan. |
samtliga karninvesteringar efterstravar First
Venture att bygga en transparent och
langsiktig relation med entreprendrerna i
portfoljbolagen.

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024

First Venture stravar efter att dver tid har en
valbalanserad portfolj dar bolagets kapital
anvands till sdval nya investeringar som i
foljdinvesteringar i befintliga portféljbolag.
Innehav kan komma att sadljas om First
Venture exempelvis ser en storre
investeringspotential i andra bolag.

Vid samtliga investeringar ar faktorer som
milj6, socialt ansvar och etik viktiga for First
Venture.

Belopp i Tkr om inget annat anges.

Antal A och B aktier och kvotvarde

A-aktier 835 000 kvotvarde 0,1 kr
B-aktier 36 689 206 kvotvarde 0,1 kr
Varje A-aktier motsvarar tio roster och varje
B-aktie motsvarar en rost.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

+ First Venture holl den 18 april 2024 extra
bolagsstamma varvid den sarskilda
granskarens yttrande lades fram.

+ First Venture publicerade den 26 april
2024 arsredovisning for rakenskapsaret
2023.

+ First Venture kallade den 30 april till
Arsstamma den 4 juni 2024

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
slut
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Forvaltningsberattelse

Investeringar rapportperioden
Under 2024 gjordes fem mindre tillaggsinvesteringar enligt nedan.

Bolag Investerat belopp
Zigrid ca 2,3 MSEK
CombiQ ca 1,8 MSEK
Kiliaro ca 1,9 MSEK
Knodd Vard ca 0,2 MSEK
Lyckegard ca 0,2 MSEK
Totalt ca 6,4 MSEK
Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -10,2 MSEK (-13,7 MSEK). Arets resultat uppgick till -13,1 MSEK
(-41,1 MSEK).

Substansvarde

Substansvardet per 31 december 2024 uppgick till ca 242 MSEK efter nedskrivningar i
bokslutet (243) , motsvarande 6,45 kr per aktie (6,48). Under aret minskade substansvéardet
med -0,5% efter nedskrivningar i bokslutet. Jamforelsevis minskade First North All Share-index
med -2,4% under samma period.

Varedutveckling karinvesteringar

Véardeutveckling for karninvesteringar aterfinns i tabellen sidan 9 och uppgar totalt till +16,9%
under dret, justerat for avyttringar, foljdinvesteringar, under 2024 och nedskrivningar i
bokslutet.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under dret till -12,1 MSEK (-6,7 MSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under dret till 12,1 MSEK (-10,6 MSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under aret till 0 MSEK (0 MSEK).

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021 2020
Balansomslutning 168 862 208 428 248 203 354 955 79 874
Avkast. pa sysselsatt kap. (%) -54 -7,6 -1,5 -3,1 -1,5
Avkastning pa eget kap. (%) -7.9 -229 -24,3 -8,6 -6,7
Soliditet (%) 98,2 86,0 88,8 81,6 99,5

*Avser skuldebrev i existerande portfdlibolag med olika l6ptid
** Inkluderar kassa om ca 0.2m SEK, kortfristig fordran om ca 4,4m SEK - kortfristig skuld om ca 2,7 m SEK
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Likviditet och finansiering

Per den 31 december 2024 uppgick bolagets likvida tillgdngar** och Ovriga
investeringsinstrument* till 9,8 MSEK (13,3 MSEK).

Finansiella risker

Vdrderingsrisker
Per den 31 december 2024 bestod ca 69 procent av First Ventures portfélj av onoterade

innehav. Uppskattningar av verkligt varde pa onoterade portféljpolag ar komplicerade och
baseras pa observerbara marknadsdata eller, om sddana uppgifter saknas, andra
varderingstekniker vid tidpunkten for vardering och antaganden om framtida utveckling. Det
finns en risk att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att dessa varden kan
forandras vasentligt.

Forandringar i verkligt varde kan medféra betydande férandringar i vardet av First Ventures
finansiella anlaggningstillgdngar och intakter i form av vardeforandringar av bolagets
vardepappersinnehav samt First Ventures resultat Over olika rapporteringsperioder, vilket i sin
tur kan ha en vasentlig negativ paverkan pa First Ventures verksamhet, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla sina betalningsataganden. | handelse
av att befintliga resurser inte uppfyller de dtaganden som First Venture forbundit sig till kan
Bolaget behdva stka ytterligare finansiering. Tillgangligheten av ytterligare finansiering beror
pa ett antal faktorer, sdsom marknadsférhallanden, den generella tillgéngligheten av kredit,
mangden affarsverksamhet, den Overgripande tillgangligheten av kredit till sektorn for
finansiella tjanster, samt First Ventures kreditvardighet och kreditkapacitet.

Oro, stérningar eller liknande pa finansmarknaden kan &ven vara faktorer som kan komma att
paverka tillgdngen till kapital och First Ventures mojlighet att sakra ytterligare finansiering. En
svag likviditet kan dven medféra att First Venture inte har mojlighet att delta i
finansieringsrundor hos portfoljbolagen, vilket hade inneburit utspadning av First Ventures
dgande och eventuellt negativ paverkan pa First Ventures finansiella resultat.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kr):

balanserad vinst -126 193 625

fri dverkursfond 301 274 203

arets forlust -13 142 249
161 938 329

disponeras sd att i

ny rakning éverfores 161 938 329

o e N 20
Styrelsen avser att inte foresla nagon utdelning for 2024



Resultatrakning
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Belopp i Tkr Not Heldr 2024 Heldr 2023
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - -
Ovriga rorelseintakter - -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,3 -9078 -9 328
Personalkostnader -1 113 -4 366
-10191 -13 694
Rorelseresultat -10191 -13 694
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar | koncernforetag 5 1100 -2 662
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgdngar -1 635 -21 145
Resultat 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 7 -3464 -3615
Ovriga ranteintakter och resultatposter 8 1048 63
Resultat efter finansiella poster -13142 -41 053
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt -13142 -41 053
ARETS RESULTAT -13142 -41 053
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Balansrakning - Tillgangar

Belopp i Tkr Not 2024-12-31 2023-12-31

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 9 - 24999
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag 10 6 538 1289
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 11 78 220 73708
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 77 800 94 774
Andra langfristiga fordringar 13 1352 9 694
Summa anlaggningstillgangar 163910 204 464

Omsattningstillgadngar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 300 -
Ovriga fordringar 2140 2144
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2270 1510
4710 3654
Kassa och bank 242 310
Summa omsattningstillgangar 4952 3964
Summa tillgadngar 168 862 208 428

22



Balansrakning — Eget kapital & Skulder
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Belopp i Tkr Not 2024-12-31 2023-12-31

Eget Kapital

Bunder eget kapital

Aktiekapital 3752 3752

Bunden 6verkursfond 121 121
3873 3873

Fritt eget kapital

Overkursfond 301 274 301 274

Balanserad vinst eller forlust -126 194 -85 141

Arets resultat 13142 -41 053

161938 175080

Summa eget kapital 165 811 178 953

Skulder

Kortfristiga skulder

Skatteskulder - -

Leverantorsskulder 306 936

Skulder till koncernféretag 539 26 412

Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag 1597 -

Ovriga kortfristiga skulder 114 278

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 495 1849
3051 29 475

Summa eget kapital och skulder 168 862 208 428
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Forandring i eget kapital

Belopp i Tkr Aktiekapital  Bunden 6verkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2024-01-01 3752 121 301 274 -126 194 178 953
Periodens resultat - 13142 -13 142
2024-12-31 3752 121 301 274 -139336 165 811

Aktiekapital  Bunden 6verkursfond Overkursfond  Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
2023-01-01 3752 121 301 274 -85 141 220 006
Periodens resultat - 41 053 -41 053
2023-12-31 3752 121 301 274 -126 194 178 953
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Kassaflodesanalys
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Heldr 2024 Heldr 2023
2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp i Tkr 2024-12-31 2023-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 197 -13 695
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - -
Erhéllen ranta 134 272
Erlagda rantor och liknande poster -4 -208
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -10 061 -13 631
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 137 5 641
Okning(-)/Minskning(+) av rorelseskulder -1922 1279
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -12120 -6711
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Kassaflodesanalys
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Heldr 2024 Helar 2023
2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp i Tkr 2024-12-31 2023-12-31
Investeringsverksamheten
Forvarv koncernbolag - -1162
Awyttring koncernbolag - -
Arets lamnade 1an -179 -6 068
Arets amorteringar 890 1230
Arets lamnade aktiedgartillskott - -
Forvarv ovriga finansiella anlaggningstillgangar -4.932 -18 325
Awyttringar finansiella anlaggningstillgangar 16 273 13735
Ovriga forandringar finansiella anlaggningar - -
Kassafldde fran investeringsverksamheten 12 052 -10 590
ARETS KASSAFLODE -68 -17 301
Likvida medel vid drets/periodens borjan 310 17 611
Likvida medel vid arets/periodens slut 242 310
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Belopp i Tkr om inget annat anges.

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning K3.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfoért med
foregdende ar.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att
tillgodogoras bolaget och intakterna kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ersattning i form av ranta eller utdelning redovisas som
intakt nar det ar sannolikt att foretaget kommer att fa de
ekonomiska fordelar som ar férknippade med
transaktionen och nar inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas nar behdrigt organ har fattat beslut
om att utdelning skall lamnas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med kapitel 11
(Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar
den avtalsenliga ratten till kassaflode fran tillgangen
upphdr, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen
over den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld,
bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Finansiella anlaggningstillgdngar och
langfristiga skulder varderas vid forsta redovisningstillfallet
till upplupet anskaffningsvarde, vilket normalt ar detsamma
som verkligt varde (transaktionsvardet) vid
anskaffningstillfallet med tilldgg av direkt hanférliga
transaktionsutgifter sdsom courtage.

Upp- och nedskrivning av finansiella instrument

Vid varje balansdag beddéms om det finns indikationer pa
nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddms vara bestdende och provas
individuellt.

Nedskrivning beraknas som skillnaden mellan redovisat
varde och marknadsvardet. Marknadsvardet bestams enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, vilket innebar att noterade andelar varderas till
marknadspris.
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For onoterade innehav gors en samlad bedémning for att
faststalla vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter
som ar lampligast. Kursen for senaste nyemission med
externa investerare alternativt utvecklingen hos narmast
jamforbara bolag ar de metoder som anvants.

Uppskrivning av finansiell tillgang kan ske da det finns en
vasentlig och bestdaende skillnad mellan marknadsvardet
(med berakning enl ovan fér noterade och onoterade
tillgdngar) och redovisat vérde.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Intresseféretag

Innehav av aktier och andelar klassificeras som
intresseféretag om koncernen foretrader minst 20 % av
rosterna eller utévar ett betydande inflytande dver
foretagets driftsmdssiga och finansiella styrning.

Andelar i intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.
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Leasing

Leasetagare

Det ar tillatet att redovisa ett leasingavtal som finansiellt i
juridisk person. Eftersom detta kraver justeringar i
inkomstdeklarationen ar detta dock ovanligt. Alla
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna far ocksa fordelas pa ett annat
systematiskt satt om det battre aterspeglar leasetagarens
ekonomiska nytta under perioden oavsett om avgifterna
fordelas pa annat satt eller om avgifterna ar upplagda pa
ett sddant satt att de endast 6kar i takt med forvantad
inflation i syfte att kompensera leasegivarens forvantade
kostnadsokningar. Leasingavgifterna far ocksa fordelas pa
ett annat satt om det béttre dterspeglar hur de
ekonomiska fordelar som hanfors fran objektet minskar
dver tiden. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall,
redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Aktuell skatt varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som gallde pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den utstrackning
det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot overskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns
en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom férandring i uppskjuten skatt,
redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig
till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget
kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.
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Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av |6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner
redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner
och andra ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller
formansbestamda pensionsplaner. Bolaget tillampar
avgiftsbestamda planer. Det finns inga ovriga
langfristiga ersattningar till anstallda.
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Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas till dotterforetag redovisas som
en 6kning av andelens redovisade varde. Erhallna
koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Avkastn. pa sysselsatt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av
sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar - rantefria skulder.

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget
kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och cbeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

2024 2023
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag 276 414

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning samt revision och
annan granskning utférd i enlighet med dverenskommelse
eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomférandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

Not 3 Operationell leasing - leasetagare

2024 2023
Rakenskapsarets kostnadsforda 320 320
leasingavgifter - lokalhyra
Framtida minimileasingavgifter
avseende icke uppscdgningsbara
leasingavtal:
Inom ett ar 320 320
Totalt 320 320
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Not 4 Anstéllda och personalkostnader

2024 2023
Medelantalet anstallda 1 3
varav kvinnor - -
varav man 1 3

Loner, ersattning och sociala kostnader (inkl. pension)

2024 2023
Lon VD och styrelse 360 1381
Pensionskostnader 36 306
Lon dvriga 371 1438
Pensionskostnader 12 40
Summa 779 2819
Sociala kostnader 371 990

2024 2023
Antal styrelseledamoter 3 4
varav kvinnor 1 1
varav mdn 2 3
Antal dvriga 1 1
befattningshavare inkl. VD
varav man 1 1

Inga avtalade avgangsvederlag finns. 29
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Bolagets redovisningsprinciper samt noter

Not 5 Resultat frdn andelar i koncernforetag Not 7 Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som Not 9 Andelar i koncernféretag
ar anlaggningstillgadngar

2024 2023 2024 2023
2024 2023
Utdelning pa andelar i 26 099 - Resultat forsaljning 590 385 Ackumulerade
dotterbola vardepapper noterade foreta
& Papp & anskaffningsvarden:
Nedskrivning andelar i -24.999 -2 662 Nedskrivning.andr.lang.vp.inne -5743 - e .
koncernféretag hav - Vid arets borjan 34 362 41717
Summa 1100 -2 662 Aterforda nedskrivningar 1689 - - Forvary i 1163
- Omklassificering - -8518
Resultat forsaljning kortfristiga - -4.000 Vid &rets slut 34 362 34 362
placeringar
Summa 3464 3615 Ackumulerade nedskrivningar: - -6 701
Not 6 Nedskrivning finansiella anlaggningstillgdngar Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter - Vid arets borjan 9363 -
2024 2023 - Arets nedskrivningar -24.999 -2 662
2024 2023 e
Ranteintakter och resultatposter - 26 Vid arets slut -34 362 -9 363
Nedskrivning andelar instresseft -1 635 -34 642 . - e
e g Ranteintakter ldngfristig fordran 102 173 Redovisat varde vid drets slut - 24999
Aterforda nedskrivningar - 13330 koncernforetag
Totalt -1635  -21312 Ranteintakter oms.tillgangar 1 73
Ranteintakter kortfristiga 949 -206
fordringar

Ovriga finansiella intakter - -
Ovriga finansiella kostnader -4 -3

Summa 1048 63
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Specifikation av moderfoéretagets innehav av aktier och
andelar i koncernforetag

Redovisat
varde

First Venture Listed AB (559019-0426)
First Venture Private AB (556978-7939)

Summa -

Not 10 Fordringar hos intresseforetag och gemensamt

styrda foretag
2024 2023
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 1289 1162
- Tillkommande fordringar 1279 6019
- Reglerade fordringar -850 -5892
Nedskrivningar -80 -
-Omklassificeringar 4900 -
Redovisat varde vid arets slut 6 538 1289

Not 11 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
féretag
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Specifikation av innehav av andelar i intresseforetag

2024 2023
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 109 564 88 678
- Forvarv 6 147 12 368
- Awyttringar - -
- Omklassificeringar - 8518
Vid érets slut 115 711 109 564
Ackumulerade nedskrivningar: -35 856 -18 065
- Under aret aterford nedskr. - 168
- Arets nedskrivningar -1635 -17 959
Vid aretsslut -37 491 -35 856
Redovisat varde vid arets slut 78 220 73708

Redovisat varde
Tribonex (559368-3377) 11792
Mendi Innovation (559075-4510) 20618
Kiliaro (556955-4271) 3970
CombiQ (556698-9447) 14283
Speedment (556739-4936) 4911
Zigrid (556879-9091) 12 374
Verduro (559350-4631) 7 040
Virtual E-training (556940-9088) 3232
Summa 78 220
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Not 12 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Not 13 Andra |&ngfristiga fordringar

2024 2023
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 136 189 129 220
- Tillkommande tillgdngar 382 9397
- Avyttringar -12 627 -2428
Vid drets slut 123944 136 189
Ackumulerade nedskrivningar
- Vid drets borjan -41 415 -38 166
- Avgdende tillgangar 105
- Under dret aterforda nedskrivningar 934 13329
- Arets nedskrivningar -5 663 -16 683
Vid drets slut -46 144 -41 415
Redovisat varde vid arets slut 77 800 94774

2024 2023
Ackumulerade
anskaffningsvarden:
- Vid drets borjan 15635 25392
- Tillkommande fordringar 2499
- Reglerade fordringar -3 097 -12 256
- Omklassificeringar -6 000 -12 256
Vid arets slut 6 538 15635
Ackumulerade nedskrivningar
- Vid drets borjan -5 941 -5 941
- Under dret aterférda nedskrivn. 755 -
- Arets nedskrivningar -
Vid arets slut -5186 -5 941
Redovisat varde vid arets slut 1352 9694
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Not 14 Vasentliga handelser efter rékenskapsarets slut

Not 15 Narstaende transaktioner

Forsta Entreprenorsfonden i Norden ar narstaende, se
agande sidan 17. Fdrsta Entreprenorsfonden fakturerar
First Venture Sweden for konsulttjanster avseende
tillférordnad Vd, CFO samt investeringsansvariga. Avtalet
galler for tva personer tillsvidare med uppsagningstid.
Arvodet ar pa marknadsmassiga villkor med fast pris per
manad.

Not 16 Koncernuppgifter

Foretaget, som utgdr moderforetag for en koncern med
dotterforetag enligt not 9 upprattar inte nagon koncern-
redovisning med hanvisning till reglerna i
Arsredovisningslagen 7 kap 38.
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Ndsta rapportdatum
Kvartalsrapport for perioden januari-mars 2025
publiceras den 15 maj 2025.

Kalendarium foér 2025 och samtliga rapporter publiceras pd bolagets hemsida:

https.//www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1

Certified Adviser ar Redeye AB
+46 8121 576 90
E-post: certifiedadviser@redeye.se.

33


https://www.first-venture.se/investor-relations#w-tabs-0-data-w-pane-1
mailto:certifedadviser@redeye.se

First Venture Sweden AB (publ) 559124-1251 - Arsredovisning 2024

First Venture investerar i starka entreprenérsteam inom teknik, halsa och héllbarhet. Bolaget investerar i bade onoterade och noterade
tillvaxtbolag och ar en langsiktig, aktiv agare med ett ndra samarbete med entreprendrsteamen i portfoljpolagen. Bolaget har sitt sdte i
Stockholm. First Venture-aktien ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market och handlas under kortnamnet FIRST B.

Ytterligare information finns pa bolagets hemsida; www.first-venture.se

Stockholm enligt datum for digital signering

Styrelsen for First Venture Sweden AB (publ)

Christina Kallenfors Andreas Lindenhierta
Styrelseordférande Styrelseledamot

Karl Brodin
Styrelseledamot

Rune Nordlander
Tf Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har lamnats enligt datum for digital signering

BDO Malardalen AB

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor 34
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BDO

Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i First Venture Sweden AB, org.nr 559124-1251

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for First Venture Sweden AB for ar 2024. Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 18-34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av First Venture Sweden ABs finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till First Venture Sweden AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n 3rsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-17. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de bedoémer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets férméaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsitta
verksamheten och att anvianda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osidkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden goéra
att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for First Venture Sweden AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till First Venture Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfoérs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

BDO Maélardalen AB

Thomas Nasfeldt
Auktoriserad revisor
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