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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
Prospektforordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Detta prospekt har uppréttats med anledning av upptagande till handel av teckningsoptioner av serie 2022/2023 i Obducat Aktiebolag
("Obducat”) pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM Main Regulated Equity. Prospektet innehaller inte nagot
erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i nagon annan
jurisdiktion.

Inga vardepapper utgivna av Obducat har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, aterforsdljas, tilldelas, levereras eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen bedémning av Obducat enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information an den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Distributionen av Prospektet innebar inte att informationen &r aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt an per datumet
for Prospektet eller att Obducats verksamhet varit oférandrad sedan detta datum. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i
Prospektet kommer sddana férdandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i tillampligt regelverk.

Styrelsen i Obducat ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist rorande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Obducats aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, "beddms”, “kommer att”, "férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Aven om Obducat anser att dessa uttalanden ar baserade p3 rimliga antaganden och férvantningar kan Obducat
inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. D3 dessa framatriktade uttalanden inbegriper saval kdnda som

okanda risker och osdkerhetsfaktorer kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Andra faktorer som kan medfora att Obducats faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade
uttalanden innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet géller
endast vid tidpunkten for Prospektet. Obducat gor inga utfdstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade
uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som krévs enligt tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de marknader dar Obducat &r verksamt och om Obducats konkurrensmassiga stallning pa dessa
marknader, daribland information om marknadernas storlek samt information om marknadsandelar. Obducat anser att informationen om
marknadsstorlekar och marknadsandelar i Prospektet utgér rattvisande och andamalsenliga uppskattningar av storleken pa de marknader
dar Obducat ar verksamt och pa ett rattvisande satt speglar Bolagets konkurrensmassiga stallning pa dessa marknader. Informationen har
dock inte blivit bekraftad av ndgon oberoende part och Obducat kan inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder for
insamling, analys eller sammanstélining av marknadsinformation skulle komma fram till samma resultat. Viss information bygger ocksa pa
uppskattningar av Obducat. | de fall information i Prospektet har inhdmtats fran tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kdnner till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, ingen
information har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Obducats Delarsrapport for perioden januari — juni 2022 finns intagen i Prospektet i sin helhet. Delarsrapporten har ej reviderats av Bolagets
revisorer. Obducats rakenskaper och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2021 inforlivas i relevanta delar i Prospektet genom hénvisning
och utgor en del av Prospektet. Rakenskaperna for aret 2021 &r reviderade av Bolagets revisorer. Rikenskaperna har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU
samt tolkningsutldtanden av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). | Prospektet redovisas vissa finansiella
nyckeltal, varav vissa inte kravs eller berdknas i enlighet med IFRS. Sadana nyckeltal tillhandahalls &nda i Prospektet eftersom Obducat anser
att dessa nyckeltal ar viktiga i samband med investerares bedomning av Bolaget. Dessa nyckeltal &r dock inte reviderade av Bolagets revisorer
och ska inte ses som ersattning till information som berdknas enligt IFRS. Eftersom olika bolag inte alltid berdknar dessa nyckeltal pa samma
satt ar det inte sakert att nyckeltalen i fraga ar jamférbara med andra bolags nyckeltal med samma bendmningar.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen kan det hdnda att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven totalsumma. Alla finansiella tal ar uttryckta i svenska
kronor om inget annat anges och med ”SEK” eller “kronor” avses svenska kronor. Med undantag for Bolagets rakenskaper for rakenskapsaret
2021 har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta prospekt (”Prospektet”). Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Investerare kan férlora hela
eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare
som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram denna sammanfattning, inklusive
Oversattningar harav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa
investerare i Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds. Upptagandet avser teckningsoptioner emitterade av
Obducat AB (publ) (org. nr. 556378-5632 och LEI-kod 5493005UBN5S57Y6R0I122) med ISIN-kod SE0018041873 och kortnamn
OBDU TO 15 B. ISIN-koden for Bolagets aktie av serie B &r SE0000514705. Obducats aktie av serie B dr upptagen till handel
pa NGM Equity och dess kortnamn dr OBDU B. Obducats kontaktuppgifter ar telefonnummer +46 46 10 16 00 och e-
postadress info@obducat.com Behorig myndighet &r Finansinspektionen. Finansinspektionens kontaktuppgifter ar
telefonnummer +46 8 408 980 00, e-postadress finansinspektionen@fi.se och postadress Box 7821, 103 97 Stockholm.
Finansinspektionens webbsida ar www.fi.se . Finansinspektionen godkdnde Prospektet den 14 september2022.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &dr emittent av vardepapperen?

Obducat AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Malmo och LEI-kod 5493005UBN5S7Y6R0I122.
Obducats verksamhet bedrivs i enlighet med svensk rdtt och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Huvudsaklig verksamhet

Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska produkter och processer f6r produktion och
replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer for anvandning vid massproduktion saval som forskning och utveckling.
Obducats samtliga produkter anvands vid s.k. litografiprocesser. Det finns ett flertal steg i en litografiprocess och produkterna
ar endera anpassade for att utféra endast ett steg eller ett flertal steg i en och samma maskin vilket i sadant fall bendmns
integrerat system. Obducats produkter kan delas in i foljande typer av processer: Nanoimprint litografi, Resist processning,
Vat processning och Produktionsservice.

Storre aktiedgare
Antalet aktiedgare uppgick den 31 augusti 2022 till 9 422. | tabellen nedan presenteras Obducats tio storsta aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Pref A-aktier Pref B-aktier Antal aktier Roster (%) Kapital(%)

European Nano Invest AB ! 1994 489 237 - - 1994 726 10,6 1,3
Nanobiochip Sweden AB? 1879 449 - - - 1879 449 10,0 1,2
Forsakrings AB Avanza Pension - 13902578 - 59850 13962428 7,4 9,2
Nordnet Pensionsforsakring AB - 13643188 - 22913 13666101 7,3 9,0
Berger, Gunvald - 5795757 - - 5795757 3,1 3,8
Lodin, Per Olof - 5038559 - 490 5039049 2,7 3,3
Bengtsson, Olof - 3636 835 - - 3636 835 1,9 2,4
P-O Lodin Aktiebolag - 3246534 - - 3246534 1,7 2,1
SIX SIS AG - 3154351 - - 3154351 1,7 2,1
Clearstream Banking S.A. - 2949 767 - 37 604 2987371 1,6 2,0
Ovriga aktiedgare 116214 94 799 236 15 2006305 96921770 52,0 63,6
Totalt 3990152 146 167 042 15 2127162 152284371 100,0 100,0

Information om Emittentens administrerande direktérer
Per dagen for godkdnnande av Prospektet bestar Bolagets styrelse av styrelseordférande Henri Bergstrand och
styrelseledamoterna Magnus Breidne, Patrik Lundstrém, Lars Montelius, Hakan Petersson och Bjorn Segerblom.

1 European Nano Invest AB égs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i European Nano Invest AB), Patrik Lundstrém (26,00 % kapitala ndel)
Lars Montelius (12,00 % kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel).

2 Nanobiochip Sweden AB égs gemensamt av Henri Bergstrand (58,4 % av kapitalandelen), Patrik Lundstrém (30,0 % kapitalandel) och Lars Montelius (11,6 %
kapitalandel)



Koncernledningen bestar av Patrik Lundstrom (Vd och koncernchef), André Bergstrand (CFO) Kristian Thulin (VP Business
Development).

Revisorer

Pa arsstamman den 1 juni 2022 omvaldes den auktoriserade revisorn Mats Palsson, vid Grant Thornton Sweden AB, till revisor
for Bolaget for tiden intill slutet av arsstamman 2023. Till revisorssuppleant omvaldes auktoriserade revisorn Petter Rankell
vid Grant Thornton Sweden AB. Mats Palsson och Petter Rankell ar medlemmar i FAR. Revisorns adress ar Grant Thornton
Sweden AB, Neptunigatan 42, Box 4295, 203 14 Malmo. Mats Palsson och Petter Rankell nyvaldes som revisorer pa
arsstamman 2019 och har ddrmed varit Koncernens revisorer under den period som tadcks av den finansiella informationen i
detta prospekt.

Bolagets revisor har i revisionsberattelsen till arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 lamnat sarskild revisorsanmarkning,
rubricerad som “Anmarkning”, enligt foljande:

"Vid flera tillfdllen under rdkenskapsdret har avdragen skatt, sociala avgifter och mervdrdesskatt inte betalats i rdtt tid.
Styrelsen och verkstdllande direktéren har ddrmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen, men férsummelsen
har inte medfért ndgon skada fér bolaget utéver dréjsmdlsrdntor.”

Bolagets revisor har i revisionsberattelsen till arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 lamnat ett uttalande rubricerat som
"Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”, enligt féljande:

”Jag vill fasta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsens avsnitt “Finansiering, likviditet och fortsatt drift” samt avsnittet
“Vdsentliga héndelser efter balansdagen” och not 31 i drsredovisningen, som anger att bolaget inte kan utesluta att
likviditetsutvecklingen kan bli en osdkerhetsfaktor fér bolagets fortsatta drift och att bolaget kan vara beroende av
likviditetstillskott inom kommande 12 mdnader. Dessa forhdllanden tyder, tillsammans med de andra omstdndigheter som
ndmns i Férvaltningsberdttelsen och i not 31, pd att det finns en vdsentlig osédkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om féretagets férmdga att fortsdtta sin verksamhet.”

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2021, 2020 och 2019 har, savida inte annat anges, hamtats fran
Obducats reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021och 2020 . Den finansiella informationen
nedan for perioden januari—juni 2022 och januari—juni 2021 har, sdvida inte annat anges, hdmtats fran Obducats oreviderade
konsoliderade finansiella rapporter for andra kvartalet 2022.

Koncernens Resultatrakningar i ssmmandrag

2021 2020 2019 JAN-JUN 2022 JAN-JUN 2021
(KSEK) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Ej reviderad) (Ej reviderad)
Intakter 32145 54 189 75271 33550 12929
Rorelseresultat -22 548 -13918 -12 615 -2 668 -12 496
Periodens resultat -22 069 -17 809 -16 242 -228 -12 005
Omsattningstillvaxt (%) neg neg 151 159 neg
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg
Resultat per aktie
fore utspadning (SEK) -0,18 -0,15 -0,20 0,00 -0,11

Koncernens Balansrdkningar i sammandrag

31 DEC 31 DEC 31 DEC 30JUN

2021 2020 2019 2022

(KSEK) (Reviderad) (Reviderad) (Reviderad) (Ej reviderad)
Totala tillgangar 82 165 73072 114 230 82157
Totalt eget kapital 2918 26 589 34796 10 864
Nettoskuld 18 239 841 18913 8997

Koncernens Kassaflodesanalyser i sammandrag

2021 2020 JAN-JUN 2022 JAN-JUN 2021
(KSEK) (Reviderad) (Reviderad) (Ej reviderad) (Ej reviderad)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -13 540 -21 066 811 -10 759
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5004 -2 636 -1951 -3032
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 759 27 848 2672 10 094



Specifika nyckelrisker fér emittenten

Marknadsacceptans av Bolagets produkter och tekniker

Marknaden fér Obducats produkter och tjinster, frimst inom nanoimprintlitografi, befinner sig alltjimt i sin linda. Aven om
Obducat lyckas ta fram funktionella och kvalitativa produkter, tjidnster och tekniker, kvarstar risken att forsaljningen, regionalt
eller globalt, inte kommer att motsvara forvintningarna och att de kommersiella framgangarna uteblir. Nivan pa
marknadsacceptansen och forséljningen av produkter, tjanster och tekniker beror pa ett flertal faktorer, inklusive produkt-
och teknikegenskaper, konkurrerande produkter och tjdnster samt distributionskanaler. Fér Obducats framtida I6nsamhet
och finansiella stéllning ar det av vasentlig betydelse att Bolagets produkter kan kommersialiseras framgangsrikt.

Makroekonomiska faktorer

Obducats kunder ar lokaliserade 6ver stora delar av varlden och forsaljning sker bland annat i Asien, Nordamerika och Europa.
99 (84) procent av Bolagets omsattning for rakenskapsaret 2021 (2020) harror fran forsaljning utanfér Norden. Obducats
produkter kan beskrivas som kapitalvaror och ingar inte séllan som del av ett storre investeringsprogram hos kunderna.
Kundernas investeringskalkyler och investeringsbeslut paverkas i stor utstrackning av makroekonomiska faktorer vilket
medfor att Obducats marknadsomrade far betecknas som cykliskt. Dessa faktorer innefattar, men &r inte begrédnsade till
tillvaxt, sysselsattning, fluktuationer pa kapitalmarknaderna, inflation, rantenivder, global konjunkturutveckling,
handelshinder, pandemier (inkl. covid-19) samt det 6vergripande geopolitiska ldget. En férsdamring i konjunkturen pa de
marknader ddr Obducat ar verksamt kan orsaka en lagre efterfragan pa Bolagets produkter samt paverka tankbara kunders
vilja och mojlighet att kdpa Bolagets produkter och tjanster pa ett negativt satt, vilket i sin tur negativt paverkar Bolagets
omsattning och resultat. Dessa faktorer kan ocksad ha en negativ paverkan pa Bolagets leverantorer och Gvriga aktorer i
forsorjningskedjan som kan leda till pris6kningar pa insatsvaror samt forlangda leveranstider vilket i sin tur paverkar Bolagets
omsattning, resultat och likviditet.

Produkternas funktion och kvalitet samt ddrmed forenade rorelsekostnader

Nagra av Obducats produkter och tjdnster baserade pa Bolagets tekniker ar fortfarande i utvecklingsstadiet. Det finns en risk
att Bolaget inte lyckas implementera ny teknik i nyutvecklade produkter och tjanster pa ett for Bolagets kunder och andra
aktorer tillfredstallande satt. Det finns dven en risk att Bolaget misslyckas med att anpassa sitt nuvarande produkt- och
tjansteutbud i tid eller i tillracklig omfattning for att tillgodose marknadens och kundernas krav avseende produkternas och
tjansternas kvalitet och funktion. | det fall Obducat produkter inte nar erforderlig funktion och kvalitetsniva kan bolagets
konkurrensposition bli svag och Bolaget kan da fa svart att silja sina produkter. Detta kan resultera i att nivan och tidpunkten
for framtida rorelsekostnader och kapitalbehov kan darfor avvika vasentligt fran nuvarande uppskattningar.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Det finns en risk att den tekniska hojden i beviljade patent, och eventuella i framtiden ytterligare beviljade patent, inte ar
tillracklig for att erévra tankta marknadsandelar inom Bolagets fokuserade marknad samt att Bolagets patent inte skulle
utgora ett fullgott kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som kan komma att kopiera eller
gbra intrang i patenten. Det finns dessutom en risk for att inlimnade patentansokningar inte beviljas eller att de kraver
kompletterande information som bade kan vara resurs- och kapitalkravande.

Det finns dven en risk att Obducat i den egna verksamheten gor intrang eller pastas gora intrang i rattigheter som ar
immaterialrattsligt skyddade av annan. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan dven hindra eller begrénsa Bolaget fran att
fritt anvanda en specifik produkt eller teknik. Tvister, processer och andra férfaranden rérande immaterialrattsliga intrang
kan vara kostsamma och tidskrédvande, &ven om utgangen av en sadan tvist slutligen &r till Bolagets fordel. Vid en fér Obducat
negativ slutlig utgang av en sadan process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadesténd, forbjudas fortsitta den aktivitet
som utgor ett intrang och/eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka eller marknadsféra de produkter
och/eller tekniker som omfattas.

Risker forenade med kundavtal

De produkter och tjanster som Obducat saljer ar tekniskt komplicerade och varje enskild affar kraver en relativt omfattande
avtalsdokumentation for att tydligt klargora produkternas och tjansternas funktion och omfattning samt parternas respektive
ataganden. Bolaget forsoker i gorligaste man att anvanda sig av forekommande standardavtal, t ex Orgalime S 2012. Sddana
villkor accepteras emellertid inte av alla kunder och i vissa fall anvands istallet kundernas egna standardvillkor. Det finns en
risk att andra villkor an forekommande standardavtal visar sig vara till Obducats nackdel fér det fall en diskussion uppkommer
om till exempel produkternas funktion. Detta kan medféra att Obducats ataganden avseende till exempel avhjalpande av fel
eller ersattning till kunden ar mer omfattande an vad som annars skulle ha varit fallet. Vidare forlitar Obducat sig i viss
utstréckning pa sedvanja mellan parterna. Innehallet i sddana avtalsrelationer kan vara svart att klarldgga om parterna skulle
ha olika uppfattningar harom, vilket i varsta fall kan leda till forsamrade relationer och kostsamma tvister.

Exponering mot likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller kreditutrymme for tackande av betalningsatagande,
inklusive rantebetalningar. En brist pa likviditet for tdckande av storre betalnings-ataganden kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.



Risk for nedskrivningsbehov av immateriella anldggningstillgangar

Bolagets bedémningar av framtida intakter ligger bland annat till grund fér bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov av
redovisade varden pa immateriella anlaggningstillgangar. Bedomningarna ar baserade pa kvalitativt representativa
uppfattningar om framtiden for saval nanoteknologi i stort, som for Obducat och 6vriga aktérer pa marknaden.
Bedémningarna innehaller en betydande osdkerhet bade avseende storleken pa intdkterna, kvarvarande kostnader,
tidpunkten for realisering av resultatet samt nddvandigt kapitalbehov fér att kunna sakerstalla fortsatt drift. Det finns en risk
att Bolaget, i samrad med Bolagets revisor, finner det nddvandigt att, utéver plan, genomfora extra nedskrivningar av
beloppet for de immateriella anlaggnings-tillgangarna. Sddana nedskrivningar skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets egna
kapital och finansiella stallning. | det fall nedskrivningsbehovet avser ansenliga belopp finns det aven en risk att Bolaget inte
kommer att kunna fortsatta driften av Bolaget i dess nuvarande form.

Framtida finansieringsbehov och behov av rérelsekapital

Bolaget kan komma att behéva kapital framgent for framtagande, kommersialisering och marknadsféring av produkter och
tjdnster i den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. For det fall Obducat
framgent ar i behov av ytterligare finansiering for att kommersialisera sina produkter och tjanster kan ytterligare
kapitalanskaffningar behéva genomforas, till exempel genom emissioner av aktier eller andra vardepapper till nuvarande
aktiedgare saval som till nya investerare, upptagande av banklan och/eller genom annan finansiering fran exempelvis EU-
organ. Om Obducat, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast till
ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. |
det kortare tidsperspektivet skulle detta kunna leda till att Bolaget inte har tillrdcklig likviditet for att fullgéra sina
betalningsataganden vilket kan innebédra att Bolaget stalls infor en obestandssituation. | det nagot langre tidsperspektivet
skulle en kapitalbrist kunna leda till att Bolaget tvingas férdandra sin verksamhet genom exempelvis sdnkta investeringsnivaer,
andra kostnadsnedskérningar och/eller en helt eller delvis reviderad évergripande strategi eller att Obducat, i sista hand,
maste lagga ner sin verksamhet.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Foreliggande Prospekt avser upptagande till handel av teckningsoptioner av serie 2022/2023 i Obducat AB.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0018041873 och kortnamnet OBDU TO 15 B. ISIN-koden for Bolagets stamaktier av serie-
B ar SE000514705. Bolagets stamaktier och preferensaktier ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktiekapitalet i Obducat
AB (publ) uppgar till 103.605.461 SEK, fordelat pa 3.990.152 stamaktier av serie A, 146.167.042 stamaktier av serie B, 15
preferensaktier av serie A samt 2.127.162 preferensaktier av serie B. Bolagets aktier har ett kvotvarde om ca 0,68 SEK.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Réttigheter och begransningar avseende teckningsoptioner av serie 2022/2023

Antalet Teckningsoptioner uppgar till 8.500.000 stycken. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd
varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas
rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister. Teckningsoptionsinnehavare ska ha ratt att under perioden 27 februari — 9
mars 2023 for varje Teckningsoption teckna en ny stamaktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvagda genomsnittliga kursen for Bolagets stamaktie av serie B under 30 januari — 17 februari 2023, dock hogst
1,60 kronor och lagst aktiens kvotvarde. Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstillts. For fullstdndiga villkor,
vénligen se "Villkor fér Obducat AB:s Teckningsoptioner av serie 2022/2023” pa sid 61.

Rattigheter och begransningar avseende aktier av serie B

Aktier i Obducat har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Aktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie.
Det férekommer inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier av serie B i Bolaget. Innehavare av aktier har
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma. | hdndelse av eventuell likvidation,
inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. De rattigheter som ar férenade med aktierna i Obducat kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réattigheter avseende utdelning for aktier av serie B

De aktier som emitteras medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag infor arsstdmma som infaller
narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i
aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att
utova aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emission. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller
motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription. Ratt till
utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahoérande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt



Inskrankningar i den fria 6verlatbarheten
Det forekommer det inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier av serie B i Bolaget. Savitt styrelsen, ledningen eller
Bolagets huvudaktiedgare kanner till foreligger inget aktiedgaravtal i Bolaget.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Bolaget valt att i endast begransad omfattning faststalla kvantitativa finansiella mal, ar det dven svart
att faststdlla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Obducats
framtida resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har utdelningsbara medel enligt styrelsens bedomning.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Foreliggande Prospekt avser upptagade till handel pa NGM Main Regulated Equity av nyemitterade teckningsoptioner av
serie 2022/2023. Bolaget ar forpliktat att félja NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller bestimmelser om
informationsgivning i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och andra aktérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Obducats utveckling. Detta innebar att Bolaget i sin informationsgivning féljer tillampliga lagar och
forfattningar samt rekommendationer som géller bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vairdepapperen?

Obducats férmaga att betala utdelning i framtiden beror pa manga olika faktorer

Storleken pa eventuella framtida utdelningar fran Obducat dr beroende av ett flertal faktorer. Styrelsen beaktar saval Bolagets
utvecklingsmajligheter som dess finansiella stéllning i samband med att utdelning till aktiedgarna foreslas. Enligt
bestammelser i Obducats bolagsordning medfor preferensaktierna fortur till utdelning fére eventuell utdelning till
stamaktierna. Aven om utebliven utdelning hidnférlig till Bolagets preferensaktier ackumuleras finns det en risk fér att
utdelning under kommande ar inte kommer att lamnas. For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares
eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Agare med betydande inflytande

Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom till mer an 50% av rosterna dgda bolag inflytande over, 3.953.233 aktier
av serie A samt 237 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande 21,0 procent av résterna och 2,6 procent av kapitalet i Obducat
AB (publ), och ar darigenom som fysisk person, flaggningsskyldig som Obducats, i roster raknat, storsta enskilda aktiedgare.
Henri Bergstrand har ddrmed, pa egen hand eller tillsammans med andra stérre dgare, med stdd av sitt innehav mojlighet att
utdva ett betydande inflytande 6ver fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande och framtida férvarv eller
forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har huvudagaren ett betydande inflytande over val av ledaméter till
Bolagets styrelse och darmed indirekt dven Bolagets ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa
vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som kan ha andra intressen an huvudagaren. Utdver tillimpning av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Obducat inte ndgon maéjlighet att vidta atgarder for
att garantera att detta inflytande anvands till gagn for samtliga aktiedgare.

Likviditet

Teckningsoptionerna planeras att handlas pa NGM Main Regulated Equity fram till mars 2023. Det finns en risk for att en aktiv
handel med teckningsoptionerna inte kommer att utvecklas under perioden i fraga samt att det inte kommer att finnas
tillracklig likviditet i teckningsoptionerna. Handelskursen pa teckningsoptionerna kommer dven att, bland annat, vara
beroende av kursutvecklingen pa de utestdende aktierna och kan drabbas av hogre kursvolatilitet an handelskursen pa
aktierna.

Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

| maj 2022 har Obducat forlangt det lan som togs upp fran Modelio Equity i maj 2021. Lanebeloppet som férlangs uppgar till
8,4 MSEK. Styrelsen for Obducat har vidare, med stdéd av bolagsstimmans bemyndigande och som en del av
dverenskommelsen med Modelio Equity, beslutat att ge ut hégst 4.384.207 teckningsoptioner av serie 2022/2023 till Modelio
Equity. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie av serie B i bolaget under perioden 27 februari — 9
mars 2023, till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga kursen for Bolagets stamaktie av
serie B under perioden 30 januari — 17 februari 2023, dock hogst 1,60 kronor och lagst aktiens kvotvarde.

For att kompensera bolagets aktiedgare for den potentiella utspadning som ovanstaende teckningsoptioner kan resultera i,
har styrelsen for Obducat ocksa, med stéd av bolagsstaimmans bemyndigande, beslutat att ge ut hogst 4.115.793
teckningsoptioner av serie 2022/2023 till bolagets aktiedgare, pa samma villkor som de teckningsoptioner som ges ut till
Modelio Equity. Teckningsoptionerna har tilldelats bolagets aktiedgare vederlagsfritt, varvid varje helt 37-tal aktier, oavsett
aktieslag, berattigar till en teckningsoption. Avsikten ar att teckningsoptionerna ska tas upp till handel pa NGM Main
Regulated Equity. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller andra vardepapper i
Obducat. De nyemitterade teckningsoptionerna bedéms upptas till handel pa NGM Main Regulated Equity under september



2022. Bolagets kostnader i samband med upptagandet till handel samt I6sen av teckningsoptionerna férvdntas uppga till ca
150 KSEK.

Varfor upprattas detta prospekt?
Detta Prospekt har upprattats for att mojliggéra handel pa NGM Main Regulated Equity av nyemitterade teckningsoptioner

av serie 2022/2023. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller férvarva aktier eller andra vardepapper
i Obducat.

De mest vdsentliga intressekonflikterna rérande upptagande till handel

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Obducat. Forutom
detta forhallande forekommer inte mellan Bolaget och Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor
eller andra personer i ledande befattningar nagra intressekonflikter.

| samband med upptagandet till handel som beskrivs i detta Prospekt har Mangold Fondkommission AB anlitats sasom
emissionsinstitut for att assistera i emissionsprocessen och assistera Bolaget med den administration som Upptagandet till
handel ger upphov till. Mangold Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med genomférandet. Mangold Fondkommission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta
prospekt (den 14 september 2022), inga aktier i Bolaget och har inte heller for avsikt att forvarva aktier i Bolaget. Utéver
dessa parters intressen, finns inga ekonomiska eller andra intressen.



RISKFAKTORER

En investering i Obducats aktier dr férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som pdverkar, eller skulle
kunna pdverka, Obducats verksamhet, bade direkt och indirekt.

I enlighet med Prospektférordningen ér de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sGdana risker som dr
specifika fér Bolaget och/eller virdepapperen och vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.
Riskfaktorerna presenteras i kategorier utifrdn riskernas egenskaper. | varje kategori némns de, enligt Bolagets
bedémning, mest vdsentliga riskfaktorerna inom den aktuella kategorin férst. | évrigt presenteras inte
riskfaktorerna i ndgon sdrskild ordning. Varje risk betecknas med en uppskattad riskniva (IGg/medel/hég) pé en
kvalitativ skala.

Risker relaterade till Obducats verksamhet och marknad
Risker relaterade till Obducats marknad

Marknadsacceptans av Bolagets produkter och tekniker

Marknaden for Obducats produkter och tjanster, framst inom nanoimprintlitografi, befinner sig alltjamt i sin
linda. Aven om Obducat lyckas ta fram funktionella och kvalitativa produkter, tjdnster och tekniker, kvarstar
risken att forsdljningen, regionalt eller globalt, inte kommer att motsvara férvantningarna och att de
kommersiella framgangarna uteblir. Nivan pa marknadsacceptansen och forsaljningen av produkter, tjanster och
tekniker beror pa ett flertal faktorer, inklusive produkt- och teknikegenskaper, konkurrerande produkter och
tjdnster samt distributionskanaler. Fér Obducats framtida Idnsamhet och finansiella stallning ar det av vasentlig
betydelse att Bolagets produkter kan kommersialiseras framgangsrikt. Bolaget bedémer risknivan till: Medel.

Makroekonomiska faktorer

Obducats kunder ar lokaliserade dver stora delar av varlden och foérséljning sker bland annat i Asien, Nordamerika
och Europa. 99 (84) procent av Bolagets omsattning for rakenskapsaret 2021 (2020) harrér fran férsaljning
utanfér Norden®. Obducats produkter kan beskrivas som kapitalvaror och ingér inte sillan som del av ett storre
investeringsprogram hos kunderna. Kundernas investeringskalkyler och investeringsbeslut paverkas i stor
utstrackning av kundernas makroekonomiska prognoser. Detta medfor att ekonomisk instabilitet eller politisk
osdkerhet far en negativ inverkan pa kundernas investeringskalkyler och kan leda till att potentiella kunder
avbryter eller skjuter investeringsprogram framat i tiden. Dessa faktorer innefattar, men ar inte begrédnsade till
tillvaxt, sysselsattning, fluktuationer pa kapitalmarknaderna, inflation, rantenivaer, global konjunkturutveckling,
handelshinder, pandemier (inkl. covid-19) samt det Overgripande geopolitiska ldget. En foérsamring i
konjunkturen pa de marknader dar Obducat &ar verksamt kan orsaka en lagre efterfragan pa Bolagets produkter
samt paverka tankbara kunders vilja och mojlighet att kopa Bolagens produkter och tjanster pa ett negativt satt,
vilket i sin tur negativt paverkar Bolagets omsattning och resultat. Dessa faktorer kan ocksd ha en negativ
paverkan pa Bolagets leverantorer och 6vriga aktorer i forsorjningskedjan som kan leda till prisékningar pa
insatsvaror samt forlangda leveranstider vilket i sin tur paverkar Bolagets omsattning, resultat och likviditet.
Bolaget beddémer risknivan till: Medel.

Konkurrens

Utvecklingen i mikro- och nanoteknikindustrin ar konkurrensutsatt och nagra av Obducats konkurrenter ar stora
globala aktorer. Dessa konkurrenter kan ha betydligt battre finansiella mojligheter och avsevart storre resurser
och kapacitet vad avser till exempel produktutveckling och marknadsbearbetning dn Obducat. Det finns darfor
en risk att konkurrenter pa ett snabbare och/eller mer effektivt sitt kan komma att utveckla produkter och
tjanster som ar mer effektiva, bygger pa nyare teknik, ar mer prisvarda samt battre tillfredsstaller marknadens
behov. Dessa konkurrerande produkter kan gora Bolagets befintliga och framtida potentiella produkter obsoleta
eller begransa mojligheten for Obducat att erhalla intakter, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bolaget bedémer risknivan till: Medel.

3 Not 7 i Obducat Arsredovisning 2021

10



Risker relaterade till Obducats affarsmodell och produkter

Produkternas funktion och kvalitet samt darmed férenade rérelsekostnader

Nagra av Obducats produkter och tjanster baserade pa Bolagets tekniker &r fortfarande i utvecklingsstadiet. Det
finns en risk att Bolaget inte lyckas implementera ny teknik i nyutvecklade produkter och tjanster pa ett for
Bolagets kunder och andra aktoérer tillfredstdllande satt. Det finns dven en risk att Bolaget misslyckas med att
anpassa sitt nuvarande produkt- och tjansteutbud i tid eller i tillracklig omfattning for att tillgodose marknadens
och kundernas krav avseende produkternas och tjansternas kvalitet och funktion. Vidare kan de kostnader som
kravs for att folja med i produkt- och teknologiutvecklingen vara hdga och paverkas av faktorer som helt eller
delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. | det fall Obducat produkter inte nar erforderlig funktion och kvalitetsniva
kan bolagets konkurrensposition bli svag och Bolaget kan da fa svart att sélja sina produkter. Detta kan resultera
i att nivan och tidpunkten fér framtida rorelsekostnader och kapitalbehov kan darfér avvika vasentligt fran
nuvarande uppskattningar. Bolaget bedémer risknivan till: Medel.

Risker sammanhdngande med Bolagets exponering mot offentliga upphandlingar

En viss andel av Obducats omsattning ar hanforlig till avtal som upphandlas offentligt. Det finns en risk for att
Obducat framover inte kommer att lyckas inga nya sadana avtal pa godtagbara villkor eller 6verhuvudtaget, bland
annat eftersom motparter i offentliga upphandlingar kan forséka eller vara tvungna att halla sig inom snava
budgetramar samt framstalla nya eller fordndrade krav som Bolagets produkter och tjanster inte kan moéta.
Vidare kan inkdpsprocessen genom offentliga upphandlingar vara lang och omfattande vilket kan leda till att
Obducat tvingas avsatta stora resurser for exempelvis framtagande av relevanta underlag samt
avtalsforhandlingar. Utdragna ink&psprocesser kan aven leda till att Obducat erhaller intdkter under det
relevanta avtalet senare dn beraknat vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.
Bolaget beddmer risknivan till: Lag.

Risker relaterade till offentligfinansierade forsknings- och utvecklingsprojekt

Vid publicering av detta prospekt deltar Obducat pagaende EU-finansierade utvecklingsprojekt med en total
projektbudget pa 3,1 MSEK. Obducat har gjort framtida projektinvesteringsataganden om totalt 0,6 MSEK.
Projekten ingar i det EU-finansierade programmet HORIZON 2020. EU-finansierade forskningsprojekt har ofta en
lang tidshorisont och ar férenade med osakerhet avseende bland annat resultaten av den forskning som
genomfors i forhallande till storleken pa de bidrag som erhalls och den finansiering med egna medel som kréavs.
Det finns en risk att de intakter det investerade kapitalet genererar till Obducat, om nagra, inte motsvarar de
kostnader Obducat haft inom ramen for det relevanta projektet eller att sddana eventuella intdkter inflyter langt
senare an vad Bolaget rdknat med. Vidare finns en risk att projekten ianspraktar stora personella resurser hos
Bolaget vilka annars skulle allokerats till andra verksamhetsdelar. Det finns ocksa en risk fér att Obducat, om
projekten av nagon anledning avslutas i fortid, kan komma att bli dterbetalningsskyldigt fér hela eller del av den
finansiering som erhallits genom det relevanta projektet. | flertalet av de avvikelsefall fran plan som ndmns ovan
kan, som resultat av avvikelsen, ett likviditetsbehov uppsta i Bolaget. Bolaget bedémer risknivan till: Lag.

Behov av samarbetspartners

Obducat anlitar pa vissa geografiska marknader externa samarbetspartners for kommersialiseringen och
distributionen av Bolagets produkter och tjanster och Bolaget kan i framtiden komma att behova inga ytterligare
sadana partnerskap. Det finns dessutom relativt fa externa partners pa marknaden med nédvandig erfarenhet
och kunskap att utféra de tjanster som behdvs for Obducats verksamhet. Det finns darfér en risk att Obducat
inte framgangsrikt kommer att kunna anlita nya partners for det fall nagot av de nuvarande avtalen med
befintliga partners skulle avslutas eller om vytterligare partners skulle visa sig nddvandiga for Bolagets
verksamhet. Om nuvarande eller framtida externa partners inte skulle uppfylla sina ataganden eller halla sig inom
forvantade tidsramar eller om kvaliteten pa partnernas arbete inte lever upp till Obducats eller kundernas
forvantningar skulle distribution och/eller kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster kunna férdréjas
eller avbrytas vilket i sin tur paverkar Bolagets omsattning och resultat. Bolaget bedémer risknivan till: Lag.

Beroende av nyckelpersoner

Obducat ar beroende av vissa nyckelpersoner, bade i koncernledningen och i de olika dotterbolagen. Bolagets
storlek tillater inte en organisation med Overlappande kompetenser pa alla omraden vilket gor att Bolaget ar
beroende av vissa nyckelpersoner i ett antal specifika funktioner, fraimst inom bolagsledningen samt géllande
viss process- och teknikkunskap. Det finns en risk fér att en eller flera ledande befattningshavare eller andra
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nyckelpersoner lamnar Bolaget med kort varsel och att Bolaget pa kort tid inte klarar av att rekrytera ny personal
eller vidareutbilda befintlig personal for att ersatta den nyckelkompetens som l[amnar. Bolaget kan darmed lida
skada i form av att uppstillda finansiella mal inte kan uppnas eller att den 6vergripande affarsstrategin inte kan
genomforas som planerat, vilket i sin tur skulle fa en vasentlig inverkan pa Bolagets tillvaxt och resultat. Bolaget
beddémer risknivan till: Medel.

Legala och regulatoriska risker

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducats totala patentportfolj till skydd for Bolagets uppfinningar och nyckeltekniker omfattar vid publiceringen
av detta Prospekt totalt 184 patentarenden kopplade till 29 uppfinningar. Av de pagaende patentdrendena har
hittills 169 resulterat i beviljade patent. Bolaget innehar vidare ett antal registrerade varumarken och doman-
namn. Det finns en risk att den tekniska hojden i beviljade patent, och eventuella i framtiden ytterligare beviljade
patent, inte ar tillrdcklig for att erdvra tankta marknadsandelar inom Bolagets fokuserade marknad samt att
Bolagets patent inte skulle utgéra ett fullgott kommersiellt skydd mot eventuella framtida kapitalstarka
konkurrenter som kan komma att kopiera eller gora intrang i patenten. Det finns dessutom en risk for att
inlamnade patentansokningar inte beviljas eller att de krdver kompletterande information som bade kan vara
resurs- och kapitalkravande.

Det finns dven en risk att Obducat i den egna verksamheten gor intrang eller pastas gora intrang i rattigheter
som ar immaterialrattsligt skyddade av annan. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan dven hindra eller
begriansa Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller teknik. Tvister, processer och andra férfaranden
rérande immaterialrattsliga intrang kan vara kostsamma och tidskravande, dven om utgangen av en sadan tvist
slutligen ar till Bolagets fordel. Vid en for Obducat negativ slutlig utgang av en sadan process skulle Bolaget kunna
tvingas att betala skadestand, férbjudas fortsatta den aktivitet som utgor ett intrang och/eller tvingas anskaffa
en licens for att fortsitta att tillverka eller marknadsféra de produkter och/eller tekniker som omfattas. Bolaget
beddémer risknivan till: Medel.

Risker forenade med kundavtal

De produkter och tjanster som Obducat séljer ar tekniskt komplicerade och varje enskild affar kraver en relativt
omfattande avtalsdokumentation for att tydligt klargéra produkternas och tjansternas funktion och omfattning
samt parternas respektive ataganden. Bolaget férsoker i gorligaste man att anvdnda sig av forekommande
standardavtal, t ex Orgalime S 2012. Sadana villkor accepteras emellertid inte av alla kunder och i vissa fall
anvands istdllet kundernas egna standardvillkor. Det finns en risk att andra villkor an férekommande
standardavtal visar sig vara till Obducats nackdel for det fall en diskussion uppkommer om till exempel
produkternas funktion. Detta kan medféra att Obducats ataganden avseende till exempel avhjédlpande av fel eller
ersattning till kunden ar mer omfattande an vad som annars skulle ha varit fallet. Vidare forlitar Obducat sig i viss
utstrdackning pa sedvanja mellan parterna. Innehallet i sadana avtalsrelationer kan vara svart att klarlagga om
parterna skulle ha olika uppfattningar harom, vilket i varsta fall kan leda till forsamrade relationer och kostsamma
tvister. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Risker relaterade till Obducats finansiella situation

Exponering mot likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgang till likvida medel eller kreditutrymme for tdckande av
betalningsatagande, inklusive rantebetalningar. Per den 31 december 2021 hade Bolaget en likviditet (kassa,
bank samt outnyttjade checkkrediter) om 0,5 MSEK. En brist pa likviditet for tdckande av st6rre betalnings-
ataganden kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet genom att det forhindrar att Bolaget exempelvis
far fortsatta leveranser av material som ar nédvandigt for att kunna leverera kunderorder och darmed generera
det planerade kassaflédet vilket ar noédvandigt for att sdkerstalla fortsatt drift av verksamheten och finansiella
stallning. Bolaget bedémer risknivan till: Hog.

Risk for nedskrivningsbehov av immateriella anlédggningstillgangar

Per den 30 juni 2022 uppgick Bolagets immateriella anlaggningstillgangar till 38,9 MSEK vilket motsvarade 47
procent av balansomslutningen. Bolagets bedémningar av framtida intakter ligger bland annat till grund for
bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov av redovisade varden pa immateriella anldggningstillgangar.
Beddmningarna ar baserade pa kvalitativt representativa uppfattningar om framtiden for saval nanoteknologi i
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stort, som for Obducat och 6vriga aktérer pa marknaden. Bedomningarna innehaller en betydande osékerhet
bade avseende storleken pa intdkterna, kvarvarande kostnader, tidpunkten for realisering av resultatet samt
nodvandigt kapitalbehov for att kunna sakerstalla fortsatt drift. Det finns en risk att Bolaget, i samrad med
Bolagets revisor, finner det nddvandigt att, utéver plan, genomféra extra nedskrivningar av beloppet for de
immateriella anlaggningstillgdngarna. Sddana nedskrivningar skulle fa en negativ inverkan pd Bolagets egna
kapital och finansiella stallning. | det fall nedskrivningsbehovet avser ansenliga belopp finns det dven en risk att
Bolaget inte kommer att kunna fortsatta driften av Bolaget i dess nuvarande form. Bolaget bedémer risknivan
till: Medel.

Framtida finansieringsbehov och behov av rérelsekapital

Obducat har alltsedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat. Bolaget kan komma att
behova kapital dven framgent for framtagande, kommersialisering och marknadsféring av produkter och tjanster
i den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade omfattningen av
och tidpunkten for Obducats eventuella framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland
kostnader for pagdende och framtida produkt- och tjansteutveckling savadl som marknadsmottagandet av
Bolagets produkter och tjanster.

For det fall Obducat framgent ar i behov av ytterligare finansiering for att kommersialisera sina produkter och
tjanster kan ytterligare kapitalanskaffningar behéva genomforas, till exempel genom emissioner av aktier eller
andra vardepapper till nuvarande aktiedgare saval som till nya investerare, upptagande av banklan och/eller
genom annan finansiering fran exempelvis EU-organ. Bade tillgdngen till samt villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sdasom marknadsférhallanden, den generella tillgangen pa kapital samt Obducats
kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osikerhet pad kredit- och kapitalmarknaderna kan
begransa tillgangen till ytterligare kapital. Om Obducat, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt
kapital, eller lyckas gbra det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vésentligt negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. | det kortare tidsperspektivet skulle detta kunna leda till
att Bolaget inte har tillrdcklig likviditet for att fullgora sina betalningsataganden vilket kan innebéra att Bolaget
stélls infér en obestandssituation. | det nagot langre tidsperspektivet skulle en kapitalbrist kunna leda till att
Bolaget tvingas férandra sin verksamhet genom exempelvis sdnkta investeringsnivaer, andra
kostnadsnedskarningar och/eller en helt eller delvis reviderad dvergripande strategi eller att Obducat, i sista
hand, maste lagga ner sin verksamhet. Bolaget beddomer risknivan till: Hog.

Exponering mot kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sina dtaganden
enligt avtalet. Om Obducats atgarder for att minimera framtida kreditrisker ar otillrdckliga, eller om en eller flera
motparter hamnar i finansiella svarigheter, skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat. Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands, dr Bolagets resultat och
finansiella stallning utsatta for valutakursférandringar mellan bland annat EUR och SEK samt USD och SEK. Under
forutsattning att Bolagets produkt- och tjansteutveckling utvecklas positivt kan denna exponering komma att 6ka
framgent for det fall forsdljningen o©kar eller expanderar pa geografiska marknader utanfor Sverige.
Rorelsekostnaderna for verksamhetsaret 2021 uppgick till 38,9 MSEK, varav cirka 34 procent representerade
kostnader i utlandsk valuta. Motsvarande siffror var pa intéktssidan 32,1 MSEK respektive 99,6 procent. Det finns
en risk for att valutakurser negativt paverkar Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna ha negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedémer risknivan till: Medel.

Risker relaterade till aktierna och teckningsoptionerna

Risker relaterade till Obducats aktier och dgarforhallanden

Obducats férmaga att betala utdelning i framtiden beror pa manga olika faktorer

Storleken pa eventuella framtida utdelningar fran Obducat ar beroende av ett flertal faktorer. Styrelsen beaktar
saval Bolagets utvecklingsmojligheter som dess finansiella stallning i samband med att utdelning till aktiedgarna
foreslas. Enligt bestammelser i Obducats bolagsordning medfér preferensaktierna fortur till utdelning fore
eventuell utdelning till stamaktierna. Aven om utebliven utdelning hanférlig till Bolagets preferensaktier
ackumuleras finns det en risk for att utdelning under kommande ar inte kommer att lamnas. For det fall ingen
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utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Agare med betydande inflytande

Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom till mer @n 50% av rosterna dgda bolag inflytande 6ver,
3.953.233 aktier av serie A samt 237 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande 21,0 procent av rosterna och 2,6
procent av kapitalet i Obducat AB (publ), och dr darigenom som fysisk person, flaggningsskyldig som Obducats, i
roster raknat, storsta enskilda aktiedgare. Henri Bergstrand har darmed, pa egen hand eller tillsammans med
andra storre dgare, med st6d av sitt innehav mojlighet att utéva ett betydande inflytande 6ver fragor som
hanskjuts till Bolagets aktiedagare for godkdnnande och framtida férvarv eller forsdljningar av delar av
verksamheten. Dessutom har huvudéagaren ett betydande inflytande 6ver val av ledamoter till Bolagets styrelse
och darmed indirekt dven Bolagets ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa vara till
nackdel for 6vriga aktiedgare som kan ha andra intressen an huvudagaren. Utover tillampning av de skyddsregler
som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Obducat inte nagon mdjlighet att
vidta atgarder for att garantera att detta inflytande anvénds till gagn for samtliga aktiedgare. Bolaget bedomer
risknivan till: Medel.

Risker relaterade till upptagandet till handel pa NGM Main Regulated Equity av Obducats aktier och
teckningsoptioner

Aktiemarknadsrisk och likviditet

En potentiell investerare i Bolagets aktier och teckningsoptioner bor iaktta att en sadan investering ar férenad
med risker. Kursen pa Obducats aktier och teckningsoptioner kan fluktuera betydligt som ett resultat av bland
annat forandringar i investerares uppskattning av Obducats verksamhet och finansiella stallning, potentiell eller
faktisk forsaljning av aktieposter pa marknaden eller blankning, volatilitet pd marknaden som helhet eller
investerarnas uppfattning om Obducats affarsverksamheter och konkurrenter eller férandringar i ekonomin och
finansmarknaderna i stort. Under perioden 1 juli 2021 till och med den 30 juni 2022 har Bolagets aktiekurs (OBDU
B) lagst uppgatt till 1,05 SEK och hégst uppgatt till 2,25 SEK. Likviditeten i Obducats B-aktier har fran tid till annan
varit begransad och det finns en risk for att likviditeten i de teckningsoptioner som planeras upptas till handel
likaledes kommer att vara begransad, vilket kan forstarka fluktuationerna i kursen for Bolagets aktier samt géra
det svart for aktiedgarna att sélja sina aktier eller teckningsoptioner vid viss given tidpunkt. Under de senaste
tolv manaderna, rdknat fran 1 juli 2021 till den 30 juni 2022, har i genomsnitt cirka 232.324 B-aktier omsatts per
dag i Obducat och den genomsnittliga dagliga omsattningen har uppgatt till cirka 387.932 SEK. Som hogst
omsattes 1,4 miljoner B-aktier och som lagst 12.012 B-aktier. Teckningsoptionerna planeras att handlas pd NGM
Main Regulated Equity fram till mars 2023. Det finns en risk for att en aktiv handel med teckningsoptionerna inte
kommer att utvecklas under perioden i fraga samt att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i
teckningsoptionerna. Handelskursen pa teckningsoptionerna kommer dven att, bland annat, vara beroende av
kursutvecklingen pa de utestaende aktierna och kan drabbas av hégre kursvolatilitet dn handelskursen pa
aktierna. Bolaget bedémer risknivan till: Medel.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL AV NYA TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2022/2023

Detta Prospekt har upprattats for att mojliggora handel pda NGM Main Regulated Equity av 8.500.000
nyemitterade teckningsoptioner av serie 2022/2023.

I maj 2022 har Obducat férlangt det Ian som togs upp fran Modelio Equity i maj 2021. Lanebeloppet som forlangs
uppgar till 8,4 MSEK. Styrelsen for Obducat har vidare, med stéd av bolagsstammans bemyndigande och som en
del av 6verenskommelsen med Modelio Equity, beslutat att ge ut hogst 4.384.207 teckningsoptioner av serie
2022/2023 till Modelio Equity. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny stamaktie av serie B i
bolaget under perioden 27 februari — 9 mars 2023, till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittliga kursen for Bolagets stamaktie av serie B under perioden 30 januari — 17 februari
2023, dock hogst 1,60 kronor och lagst aktiens kvotvarde.

For att kompensera bolagets aktiedgare fér den potentiella utspadning som ovanstaende teckningsoptioner kan
resultera i, har styrelsen for Obducat ocksa, med stéd av bolagsstammans bemyndigande, beslutat att ge ut hogst
4.115.793 teckningsoptioner av serie 2022/2023 till bolagets aktiedgare, pa samma villkor som de
teckningsoptioner som ges ut till Modelio Equity. Teckningsoptionerna har tilldelats bolagets aktiedgare
vederlagsfritt, varvid varje helt 37-tal aktier, oavsett aktieslag, berattigar till en teckningsoption. Avsikten ar att
teckningsoptionerna ska tas upp till handel pa NGM Main Regulated Equity.

| Sverige sker handel med vardepapper savél pa reglerade marknader som pa andra typer av marknadsplatser.
Det stélls hogre krav pa bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad an bolag vars aktier handlas pa en
annan marknadsplats. | Sverige har for ndrvarande Nasdaq Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB
tillstand att driva reglerade marknader fér handel med aktier. Obducats aktie av serie B ar upptagen till handel
pa Nordic Growth Market NGM ABs lista NGM Main Regulated Equity.

Detta innebar att Obducat har skyldighet att uppratta prospekt for att kunna uppta de nyemitterade
teckningsoptionerna till handel pa NGM Main Regulated Equity.

De tillkommande aktierna bedéms upptas till handel pa NGM Main Regulated Equity under september 2022.

| Ovrigt hanvisas till detta Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen i Obducat med anledning av
teckningsoptionernas upptagande till handel pa NGM Main Regulated Equity. Prospektet innehaller inte ndgot
erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller andra vardepapper i Obducat. Styrelsen i Obducat ar ansvarig
for innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
uteldmnats.

Malmo, 14 September 2022

Obducat AB (publ)
Styrelsen
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INFORMATION OM DE TECKNINGSOPTIONER SOM UPPTAS TILL HANDEL SAMT
BOLAGETS AKTIER

Viinligen observera att bolagets aktier av serie A samt preferensaktier av serie A och serie B ej kan tecknas med
de teckningsoptioner av serie 2022/2023 som avses upptas till handel. Information om dessa aktieslag dterges
dock nedan i syfte att ge en fullstdndig bild avseende férhallandet aktiedgare emellan.

ISIN-koder, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De vdrdepapper som omfattas av prospektet ar emitterade i enlighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551) och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare ar vardepappren registrerade pa person och
utfardade i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for teckningsoptioner av serie 2022/2023
ar SE0018041873. Teckningsoptionerna av serie 2022/2023 avses upptas till handel pa NGM Main Regulated
under kortnamnet OBDU TO 15 B. ISIN-koden foér Bolagets aktie av serie B ar SE0000514705. Obducats aktie av
serie B dr upptagen till handel pa NGM Main Regulated Equity och dess kortnamn ar OBDU B. Handelsposten ar
en (1) aktie. Central vardepappersférvarare (CSD) ar Euroclear Sweden AB. Klarabergsviadukten 63, SE-111 64
Stockholm.

Réattigheter och begransningar avseende teckningsoptioner av serie 2022/2023

Antalet Teckningsoptioner uppgar till 8.500.000 stycken. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, till foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. Teckningsoptionerna registreras for
Teckningsoptionsinnehavarnas rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister. Teckningsoptionsinnehavare
ska ha ratt att under perioden 27 februari — 9 mars 2023 for varje Teckningsoption teckna en ny stamaktie av
serie B i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga kursen for
Bolagets stamaktie av serie B under 30 januari — 17 februari 2023, dock hogst 1,60 kronor och lagst aktiens
kvotvarde. Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts. For fullstandiga villkor,
vanligen se "Villkor fér Obducat AB:s Teckningsoptioner av serie 2022/2023” pa sid 61.

Réttigheter och begransningar avseende aktier av serie A och serie B

Aktier i Obducat har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Aktier av serie A och preferensaktier av
serie A medfor ratt till tio (10) réster per aktie och aktier av serie B och preferensaktier av serie B medfér ratt till
en (1) rost per aktie. Obducats bolagsordning innehaller hembudsklausul avseende Bolagets aktier av serie A och
preferensaktier av serie A. | 6vrigt forekommer inga inskréankningar i ratten att fritt 6verlata aktierna i Bolaget.
Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock
forekomma. | handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.
De rattigheter som &r férenade med aktierna i Obducat kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Réttigheter avseende utdelning for aktier av serie A och serie B

De aktier som emitteras medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag infér arsstamma
som infaller ndarmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behdrig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att deltaga i emission. | det fall nagon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler om preskription. Ratt till utdelning forfaller i enlighet med normala
preskriptionstider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear
(eller motsvarande) pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.
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Rattigheter och begransningar avseende preferensaktier
Preferensaktie av serie A har samma roststyrka som aktie av serie A, tio (10) roster. Preferensaktie av serie B har
samma roststyrka som aktie av serie B, en (1) rost.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A och serie B, ska dgare av aktier av serie A, serie B, preferensaktier av serie A och serie
B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier avser serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
de forut ager.

Vid Bolagets upplosning ska preferensaktier (oavsett serie) ha foretradesratt framfér 6vriga aktier i Bolaget till
ett belopp per preferensaktie som motsvarar Innestaende Belopp (se ”Réttigheter avseende utdelning”). Om det
belopp som ar tillgdngligt for dgare av preferensaktier inte ar tillrackligt for att tacka dessas ratt till
foretradesrattslikvid ska det belopp som finns tillgdngligt fordelas mellan dgare av preferensaktier (oavsett serie)
i forhallande till deras innehav av preferensaktier. Darutover ska samtliga aktier i Bolaget ha lika ratt till
skifteslikvid, oavsett aktieslag.

Rattigheter avseende utdelning for preferensaktier

Preferensaktier (oavsett serie) ska savitt avser ratt till vinstutdelning, forutsatt att bolagsstamman beslutar om
vinstutdelning, ha foretrddesratt framfor 6vriga aktier i Bolaget till en arlig utdelning om sju procent av den
genomsnittliga teckningskursen for preferensaktier av respektive serie, jamnt férdelat pa halvarsvisa
utbetalningar. Darutover ska samtliga aktier i Bolaget ha lika ratt till Bolagets vinst, oavsett aktieslag.

Utbetalning av utdelning pa preferensaktier ska ske halvarsvis. Avstdamningsdag for de halvarsvisa
utbetalningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med forsta avstamningsdag i juni 2017. For
det fall sadan dag inte ar en bankdag, dvs. dag som inte &r lordag, sondag eller allman helgdag, ska
avstamningsdagen vara narmast féregaende bankdag. Utbetalning av utdelning ska ske tredje bankdagen efter
avstamningsdagen.

For det fall ingen utdelning ldmnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant belopp
som framgar av forsta meningen i forsta stycket ovan lamnas, ska preferensaktierna, forutsatt att bolags-
stamman beslutar om vinstutdelning, medféra ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett belopp, jamnt
fordelat pa varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och
utbetalt belopp ("Innestaende Belopp”), innan annan utdelning lamnas.

Under forutsattning att full utdelning lamnats pa preferensaktierna i enlighet med bolagsordningens bestam-
melser ska samtliga preferensaktier omvandlas till A- respektive B-aktier efter arsstamman ar 2021. Efter

omvandlingen har alla aktier lika ratt till utdelning.

Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Omvandling av preferensaktier till stamaktier
| Emittentens bolagsordning finns bestammelser avseende frivillig och obligatorisk omvandling av preferensaktie.
Enligt dessa bestammelser ska en preferensaktie kunna omvandlas till en stamaktie pa foljande satt:
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Frivillig omvandling:

Preferensaktie av serie A ska pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie A. Preferensaktie av
serie B ska pa begaran av dess dgare kunna omvand]as till aktie av serie B. Begdran om omvandling, som ska vara
skriftlig och ange det antal aktier som ska omvandlas, ska goras hos Bolagets styrelse. Bolagets styrelse ska
omedelbart efter utgangen av respektive kalenderkvartal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Obligatorisk omvandling:

Samtliga preferensaktier (oavsett serie) ska, under kalendermanaden narmast efter den manad i vilken
arsstamma halls ar 2021 eller sddant senare datum som féljer av nedanstaende stycke, i férekommande fall, dock
tidigast dagen efter den avstdamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller narmast efter
sagda arsstamma, omvandlas till aktier av serie A (savitt avser preferensaktie av serie A) eller till aktier av serie
B (savitt avser preferensaktie av serie B). Omvandlingen ska genast anmalas till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Sadan omvandling som féljer av ovanstaende stycke ska endast ske for det fall preferensaktierna har erhallit
utdelning motsvarande Innestaende Belopp. For det fall full sddan utdelning inte har erhallits vid den tidpunkt
som foljer av ovanstaende stycke ska omvandlingen genomféras forst under kalendermanaden narmast efter
den manad i vilken bolagsstimma i Bolaget beslét om sadan utdelning pa preferensaktierna, i forekommande
fall dock tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller narmast
efter sagda bolagsstimma.
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MARKNADSOVERSIKT

Information fran tredje man

Information som i detta huvudavsnitt, sidorna 19 — 24, ej hanvisar till kallor utgér Bolagets egna bedémningar. |
den man informationen kommer fran tredje man och héanvisar till kdllor, ér det Bolagets uppfattning att denna
har atergivits exakt och — savitt Bolaget kan kanna till och forsikra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man —inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Obducats teknikportfélj méjliggér nanoteknologi

Obducats teknologier, produkter och processer mojliggdr en realisering av nanoteknologi genom att erbjuda
produkter inom nanolitografi med fokus pa omradena nanoimprintlitografi (NIL), resist- och vatprocessteknik.
Bolaget fokuserar pa innovation, processexpertis och hogkvalitativa produkter och tjanster och litografisystemen
som séljs adresserar behov fran forskning och utveckling (FoU) till helt automatiserad hégvolymtillverkning
(HVM). Utover det erbjuder Obducat dven produktionsservice for de kunder som valt att inte bygga upp egen
infrastruktur fér produktion.

Obducats produkter och tekniker anvdands oftast for produktion och replikering av avancerade mikro- och
nanostrukturer pa ytor. Genom att ménstra ytor skapas mojligheter att 6ka prestandan for befintliga produkter
eller for att skapa helt nya funktioner i produkterna. Obducats litografiteknik kan ocksa anvandas for att skapa
forutsadttningar for att miniatyrisera komponenter i syfte att kunna integrera nya funktioner i till exempel
sensorer eller produkter som anvands inom medicinska applikationer.

Allt fler nanotekniklésningar finns idag tillgdngliga i konsumentledet. Intresset och aktiviteten bland stora globala
kunder 6kar inom en mangd branscher som star infor en omfattande 6vergang fran produkter baserade pa
mikroteknik till produkter baserade pa nanoteknik. Huvuddelen av Obducats kunder verkar inom halvledar- och
elektronikindustrin och de kan dra stor nytta av de fordelar som nanoteknologin medfér. Det ar framforallt
produktutvecklingen inom de tva stora omradena elektronik och medicinteknik som driver en 6kad efterfragan
av de produkter och tjanster som Obducat erbjuder och den efterfragan férvantas 6ka de narmsta aren i takt
med att marknaderna och teknologierna mognar. Under de kommande 20 aren férvdantas mycket av den
produktionsteknik som idag anvands inom halvledar- och elektronikindustrin adopteras inom biomedicinsk
teknik for att mojliggéra en fortsatt hog utvecklingstakt inom det omradet och redan idag anvinds
halvledarproduktionsteknik for tillverkning av exempelvis mer avancerade DNA-chip.

Vad dr nanoteknologi?

Nanoteknik handlar om formagan att se och kontrollera individuella atomer och molekyler. Det sker pa en niva
i storleksordningen mellan 1 och 100 nanometer (en nanometer ar en miljondels millimeter) och teknologin
kan anvandas inom manga omraden sasom kemi, biologi, fysik och materialvetenskap. Genom att modifiera
och manipulera material och ytskikt pa nanoskalan mojliggér nanoteknologin tillverkning av mindre, lattare,
och effektivare komponenter. Det i sin tur innebar att nya applikationsomraden kan realiseras.

Obducats plats i vardekedjan

Obducats kunder anvdander Obducats teknologier for olika nanoteknologiska andamal. | en typisk vardekedja
inom halvledar- och elektronikindustrin anvands vara system och processer vanligtvis av tillverkare av olika
komponenter. Vardekedjan som illustreras pa nasta sida beskriver framstéallningen av en slutkomponent inom
MEMS (Micro Electro Mechanical System) och sensorkomponent industrin. Ett exempel pa en MEMS-komponent
ar mikrofonen i en mobiltelefon och sensorkomponenter anvands i allt fran bilar till blodtrycksmatare. Vid
framstallningen av en MEMS- eller sensorkomponent anvands Obducats litografisystem och processer typiskt av
en komponenttillverkare vid litografiska bearbetningsprocesser. lllustrationen nedan exemplifierar Obducats
plats i en vardekedja dedikerad for tillverkning av MEMS komponenter och var i den vardekedjan Obducats
litografisystem anvands. Det kan exempelvis handla om framstallning av en trycksensor som slutligen kommer
att anvandas i en bil eller i en blodtrycksmatare. Se ordlistan pa sid 71 for begreppsforklaringar.
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Faretag som Produktdgaren
Komponent design monterar saljer fardig produkt

komponenterna till till konsument

en fardig produkt

Leverantérer : Metallisering Polering och Montering av
av substrat - : planarisering komponenter
och material

Obducats system och

Rengdring av Resist Monstrings- Framkallning, processer anvands
substrat processning process etsning, vanligtvis av
lift-off komponenttiliverkaren
vid litografi processning.
Slutprodukten i
f(.-;__‘,..ﬂ E-" ,.---‘(. ~ fE:_‘,,’ vardekedjan skulle
obducan obducan abducan obducan Exempehriskunnavara
Vat Resist Nanoimprint Vit en trycksensor.
processnings processnings litografi processnings
system system system system

Megatrender driver efterfragan pa nanoteknik

Storre forandringar som sker globalt och som utvecklas 6ver en langre tid, sa kallade Megatrender, paverkar
individer, foretag, branscher, utbud och efterfragan. Konsekvenserna ar flera, men for nanoteknikindustrin
innebar flera av de nu radande megatrenderna affarsmojligheter. De fungerar i forlangningen som
marknadsdrivare for den typen av produkter som Obducat tillhandahaller. Urbanisering, resursbrist och
klimatférandring, demografiska forandringar, teknologiska genombrott och den pagdende digitaliseringen av
samhallet ar exempel pd Megatrender som driver efterfragan pd smarta tekniska losningar, inom vilka
nanotekniken har eller kommer ha en nyckelfunktion.

Nya teknologiska
framsteg: AR, VR, loT,

Robotar, 3D

Urbanisering

Mer &dn halva jordens befolkning bor idag i stader, trots att de tillsammans enbart utgor tre procent av jordens
yta och enligt FN:s berakningar férvantas stdderna komma att bli hem till ytterligare 2,5 miljarder manniskor ar
2050% En sddan hog takt av urbanisering kriver bland annat “smarta stider”, vilket i sin tur genererar ett stort
behov av intelligenta sensorer som exempelvis kan mojliggéra kontroll, évervakning och optimering av
energiforbrukningen. De s3 kallade MEMS (Micro Electro Mechanical Systems) sensorerna drar nytta av de
produkter som Obducat tillhandahaller.

4 https://unric.org/sv/grona-stader/
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Resursbrist och klimatforandring

Effektivare metoder for framstallan av fornybar energi liksom mer resurseffektiva satt att producera elektroniska
enheter pd ar mycket eftertraktat till foljd av resursbrist och klimatférandringar. Genom att anvanda och
implementera nanobaserad teknologi kan vi lyckas med en mer hallbar energiproduktion och anvandning.

Elektronikkomponenter kan géras mer energieffektiva och nanoteknik mojliggdr miniatyrisering, vilket ar ett satt
att minska anvandningen av ravarutillgangar for vilka det finns begransad tillgang. Elektrifieringen drivs pa genom
politiska styrinstrument for att minimera mansklighetens negativa paverkan pa miljon. Men for att till exempel
elbilar skall nd en hogre penetrationsgrad sd maste bland annat laddningen av elbilar bli effektivare,
kraftdverforingen i elbilarna maste ske med mindre effektivitetsforluster for att utoka rackvidden och
energilagringskapaciteten i batterierna maste bli hogre. Dessa aspekter skapar i sin tur efterfragan pa
komponenter tillverkade i SiC material (kiselkarbid) saval som GaN-on-Si (galliumnitrid pa kisel). Obducat har
redan etablerat produktionslésningar som anvands vid tillverkningen av dessa substratmaterial hos nagra av de
ledande leverantorerna.

Demografisk forandring
Vi blir allt fler och i snitt sa lever vi langre. Enligt FN:s prognoser forvantas varldens nuvarande befolkning pa 7,3
miljarder att nd 8,5 miljarder &r 2030 och 9,7 miljarder &r 2050°. | takt med att den genomsnittliga livslingden
okar och befolkningen aldras blir teknologiska genombrott inom vard och hélsa centrala fokusomraden. Bland
annat efterfragas ny diagnostisk teknik for att forbattra livskvaliteten kontinuerligt och minska
héalsovardskostnaderna.

Att kunna diagnosticera sjukdomar i ett tidigare stadium innebar majligheter till behandling i en gynnsammare
fas av ett sjukdomsfoérlopp. Sammantaget medfér det ekonomiska vinster for samhallet och innebér naturligtvis
ocksa avsevarda livskvalitetsmassiga fordelar for patienten sjalv, nar vardpunkten rent behandlingstekniskt
flyttas till patienten. Forskning och utveckling inom den diagnostiska tekniken pagar och de tekniska framsteg
som kravs ar beroende av ytterligare framsteg inom nanotekniken.

Digitalisering av samhallet och teknologiska genombrott

Samhallets digitalisering, Internet of Things (IoT), genomsyrar vardagen. Det ar ett omrade under standig
utveckling och de stora mangder data som genereras fran digitala enheter skapar mojligheter for innovativa
tjanster och produkter.

Artificiell Intelligens (Al), Augmented Reality (AR), Virtual Reality (VR), robotar och 3D-printing ar andra exempel
pa teknologiska genombrott i tillvaxtfas och fér realisering och kommersialisering av dessa spelar nanoteknologin
en nyckelroll. Nanoteknologin mojliggdr bland annat miniatyrisering, fotonik samt styrning och kontroll av ljus
(mikro- och nano optik).

Bolaget goér bedomningen att Al kommer att géra oss mer effektiva genom automatisering av beslut som normalt
sett fattas av manniskor. Inom industrin ser vi redan exempel pa automatiserade fabriker och i framtiden kan
hela produktionslinjer komma att konfigureras med artificiell intelligens, som mdjliggor kontroll i
tillverkningsprocessen.

Exempel pa AR applikationer som ar under utveckling fokuserar pd majligheten att tradl6st projicera nodvandig
information direkt pd dina glaségon. Information om en leveransadress eller en lagerplats kan da goéras
lattillganglig helt utan fordréjning och komma till nytta inom exempelvis logistikbranschen. Vi har bara skrapat
lite pa ytan nar det géller flera av dessa tekniska genombrott och de omfattar mer én de applikationer som finns
i spelbranschen. Industrier sdsom transport, medicin, foérsvar, underhallning, turism och utbildning &r
tillampningsomraden som drar nytta av teknikframstegen inom bland annat AR / VR.

5 UN projects world population to reach 8.5 billion by 2030, driven by growth in developing countries | | UN News

21


https://news.un.org/en/story/2015/07/505352-un-projects-world-population-reach-85-billion-2030-driven-growth-developing

Rent tekniskt ar ovanstaende teknikomraden ofta sammanflatade. Industrin forséker dessutom na en gemensam
standard vilket gor att det ofta tar langre tid &n forvantat att fa till stand de stora breda genombrotten. Det krévs
vanligtvis ett flertal marknadslanseringar och ett par generationer innan teknikerna nar ratt mognads-, prestanda
och kostnadsniva for att na full kommersialisering.

En stark patentportfolj ar viktig for marknadspositionen

Obducats patentportfolj bestar av 184 patentdrenden kopplade till 29 uppfinningar. Av de pagdende
patentdrendena har hittills 169 resulterat i beviljade patent. Pa ett omrade dar mycket sma skillnader i teknik
och processval ar av stor betydelse kan patentskydd utgora en viktig del i Bolagets konkurrensférmaga. For att
vara drivande inom langsiktig teknikutveckling, har Obducats strategi fran starten varit att skapa ett effektivt
skydd for den egna teknologin. Denna strategi har resulterat i en bred patentportfélj som omfattar foéretagets
uppfinningar och nyckeltekniker. Med patentportféljen som bas kan Obducat positionera sig pa marknaderna i
Asien, USA och Europa och kunderna kan vara siakra pa att den maskin som levereras har teknik som &r
patenterad av Obducat. Patentarbetet fortgar kontinuerligt och varje ny teknik som utvecklas patentsoks nar
bedémningen ar att patentskydd kan erhallas.

Obducats kunder aterfinns inom olika applikationsomraden

Obducats litografiteknik gor det mojligt for vara kunder att producera produkter av hog kvalitet till
konkurrenskraftiga kostnadsnivaer. Det gor vara l6sningar intressanta for applikationsomraden som star infér en
hog forvantad tillvaxt. Obducats kunder aterfinns framférallt inom applikationsomradena optiska/fotoniska
komponenter, LED- komponenter och displayer, MEMS/sensorkomponenter samt biotekniska/medicinska
komponenter. Komponenter for kraft och hogfrekvenselektronik ar ett intressant applikationsomrade i borjan
av sin utvecklingsfas som kan komma att spela stor roll for produkter och tjanster av den typen som Obducat
erbjuder.

Komponenter for

MEMS & Sensorer kraft & hogfrekvens-
elektronik

LED-komponenter
& Displayer

Optik & Fotonik

Optiska / Fotoniska komponenter

Nanoteknologiska funktioner spelar en central roll inom omradet optiska och fotoniska komponenter. Optik ar
laran om ljusets utbredning och brytning och nanofotonik ar en teknik dar flodet av elektromagnetisk stralning
vid optiska frekvenser ar styrd, eller dar det finns funktionsskapande delar, pa en skala som ar mindre &n ljusets
vaglangd. Fotoniken har tre huvudsakliga omraden; ljuskéllor och modulering av ljus, informations-och
kommunikationsteknik samt tillampningar som utnyttjar information fran vaxelverkan mellan ljus och materia.

Obducat har under de senaste aren breddat sin kundbas inom omradet optiska och fotoniska komponenter.
Flertalet kunder &r globala aktorer inom sina respektive fokusomraden och komponenterna som tillverkas med
hjalp av Obducats litografiprodukter dar exempelvis hogprestanda kameralinser, halvledarlasrar for integration i
kommunikationsteknik, sensorer men dven svets- och skarteknik och manga andra applikationer.
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De hdr komponenttyperna har borjat som nischprodukter, men i takt med att tekniken mognar och
marknadsvolymerna o6kar sa star flera av dessa komponenttyper infor en hog tillvaxt.

LED-komponenter och Displayer

Ett omrade som fatt stor global uppmarksamhet ar anvandningen av LED for olika belysningsdndamal. LED-
lampor lyser upp byggnader, bilar, gator och vara hem. LED-lamporna kombinerar ljusstyrka och energisnalhet
med minimal materialatgang. Marknadspenetrationen &r idag hog vilket har bidragit till att reducera
anvandandet av miljoéfarliga amnen samtidigt som den lagre energiférbrukningen reducerar koldioxidutslapp.
Displayindustrin fokuserar pa utvecklingen av mikro LED displayer med malet att forbattra bildkvaliteten,
reducera energiférbrukningen, reducera tjocklek och vikt och introducera en konkurrerande displayteknik till
OLED.

LED-baserade displayer (sa kallade mikro- och mini-LED displayer) férvantas bidra till ytterligare tillvaxt i LED-
industrin. Flertalet av de stora LED-tillverkarna ser LED baserade displayer (s.k. mikro- och mini LED displayer)
som den potentiella tillvaxtapplikationen. Potentialen i mikro- och mini LED displayer bedéms av LED-tillverkarna
utgéra mer dn en férdubbling av nuvarande produktionsvolym. For Obducat innebar realiseringen av denna
utveckling affarsmojligheter eftersom Obducats nanolitografitekniker har funktioner som kan I6sa en del av de
tekniska utmaningarna som LED-och displaytillverkare arbetar med.

Aven med en relativt |1&g penetrationsgrad for de kommande mikro LED displayerna sa dr marknadspotentialen
for Obducats teknik inom displayindustrin hég. Obducats nanolitografilosningar har forutsattningar att kunna
anvandas inom produktion av mikro LED displayer med fokus pa bade masstransfer processer och optiska
strukturer for att styra ljusemission.

MEMS / Sensorkomponenter

Det globala behovet av MEMS- och sensorkomponenter vaxer kontinuerligt. Teknikerna ar ofta associerade med
sa kallade "smarta” stader, "Internet of Things” (loT) eller autonoma fordon och Obducat &r en erkdnd leverantor
av de resist- och vatprocesslésningar som behdvs fér att producera enheterna. Aven nanoimprintlitografi ar
inkluderat som en framtida litografiteknik for strukturering i den for MEMS-industrin kartlagda vagen framat.
Exempel pa applikationer ar gyroskop, fuktsensorer, trycksensorer och vibrationssensorer. Andra exempel pa
produkter som anvander MEMS-teknik dr enheter som blodtryckssensorer, mikrofoner och hogtalare fér mobila
enheter. De anvandningsomraden som forvantas vaxa mest aterfinns inom telekommunikation, bilindustrin,
medicinska- och konsumentrelaterade applikationer.

Biotekniska / Medicinska komponenter

Intresset for nanoteknologiska l6sningar inom den biotekniska- och medicinska industrin har 6kat i takt med det
tilltagande behovet att reducera kostnaderna for halso- och sjukvard. Ett effektivt halsovardssystem kraver
utveckling av nya apparater med forbattrad noggrannhet fér analys och for diagnostik. Idag finns det enklare
system, men vidareutvecklade mer intelligenta varianter med forbattrad kapacitet behovs realiseras och det ar
hdr nanoimprintlitografi forvdantas kunna utgéra en viktig mojliggorare. Nanoimprintlitografi mojliggor
produktion av komponenter med hogre kdnslighet och darmed ocksa mer intelligenta system. Redan idag finns
det enklare appar som kopplas till sensorer som 6vervakar specifika hdlsoparametrar och tilldter patienter att i
storre utstrackning behandla sig sjélva i hemmet. Framéver kommer mobiltelefoner och surfplattor spela en stor
roll for den typen av behandlingsform. Men applikationsomradet omfattar dven analytiska system (till exempel
glukosmaétning), klinisk diagnostik (exempelvis cancercellsdetektion) samt Point-of-Care testning (var och vem
som utfér medicinska behandlingar). Vidare pagar utvarderingsprojekt med fokus pa att skapa nanostrukturer
pa olika ytor, pa produkter som redan finns pa marknaden, i syfte att forhindra celltillvaxt.

Kraft- och hogfrekvenselektronik

Den pagaende elektrifieringen inom bilindustrin samt det 6kade behovet av hogfrekvensapplikationer till foljd
av digitaliseringen har stallt nya typer av material sdsom kiselkarbid (SiC) och galliumnitrid pa kisel (GaN-on-Si) i
centrum for utveckling. Det finns betydande fordelar fér SiC inom kraftelektronik jamfort med det kiselmaterial
som anvands idag. De har materialen kan hantera mycket hogre strom an kisel och deras bevisade anvandbarhet
i sakerhetskritiska applikationer har vackt uppmarksamhet. Nar det galler den pagaende utvecklingen inom
omradet 6G (hogre frekvens dn dagens 5G) bedémer Bolaget att litografisystem och dartill relaterade processer
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som anvands vid till tillverkning av t.ex. GaN-on-Si substrat kan komma att sta infor en stark tillvaxt under de
kommande aren. Obducat har redan etablerat produktionsldsningar som anvands vid tillverkningen av dessa
substratmaterial och rdknar det som ytterligare en forstarkare av den volympotential Obducats litografiteknik
star infor.

Obducats geografiska narvaro
Med en varldsomfattande installationsbas som omfattar mer dn 600 system och med kunder pa flera olika
kontinenter erbjuder vi bade forsiljning, service, installation och férbrukningsvaror globalt.

Huvuddelen av Obducats arbete inom produktion, férsdljning och forskning och utveckling sker vid bolagets
huvudkontor i Lund och vid Obducats dotterbolag i Radolfzell, Tyskland. Vara produktionsanlaggningar i Tyskland
och Sverige omfattar hela 1800 m?, varav 150 m? &r 10/100 klassificerade renrum fér produktionsservice. Utéver
det har vi egna kontor i Storbritannien, USA, Kina, Japan och Portugal samt agenter pa flertalet olika geografiska
marknader. Var regionala och globala tackning &r sammantaget darmed mycket god.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé

Obducat utvecklar och levererar innovativa teknologier med fokus pa litografiska produkter och processer for
produktion och replikering av avancerade mikro- och nanostrukturer fér anvandning vid massproduktion saval
som forskning och utveckling. Bolaget erbjuder produkter och tjanster med fokus p3;

e Nanoimprint litografi
e  Resist processning

e Vat processning

e  Produktionsservice

Obducats produktportfolj och tjanster

Obducats produktportfélj och expertis inom processkunskap gor bolaget till en konkurrenskraftig leverantor
avseende l6sningar for nanolitografi. Obducats litografisystem ar ldttanvdanda och finns i fullautomatiserade
konfigurationer anpassade for industriell hogvolymtillverkning och produktutveckling men dven i
halvautomatiska versioner amnade for anvandning inom FoU inom industrin, institut och den akademiska
varlden. Utéver litografisystemen sa erbjuder Obducat dven produktionsservice.

——————
NANOIMPRINT PRODUKTER

RESIST PROCESSNING

VAT PROCESSNING
PRODUKTIONSSERVICE

—

Obducats nanoimprintlitografi, NiL-teknologin

Obducats NIL-system &r anvandarvadnliga imprintsystem for saval industriell massproduktion och
produktutveckling som for forskning och utveckling inom den akademiska varlden. Bolagets patenterade NIL-
teknik gor det mojligt att replikera ytterst exakta strukturer i mikro- och nanostorlek fran en stampel till ytan pa
ett sa kallat malsubstrat. Ett substrat kan vara allt fran en flexibel polymerfilm till ett hart material sasom glas
eller kisel, vilket utgér en bestandsdel vid tillverkning inom exempelvis elektronik- och halvledarbranschen.

Det som ar speciellt med Obducats NIL-teknik ar att den maijliggor replikering av monster och strukturer pa
konkava eller konvexa ytor, sasom exempelvis en kameralins. Dessutom erbjuder alla NIL-system fran Obducat
Full Area Imprint. Detta innebar att hela ytan replikeras pa en gang och inte i manga sma steg som &r fallet hos
flera konkurrenter.

Obducats patentportfolj omfattar bland annat vara patenterade och mest betydande NIL-tekniker sasom IPS®-
tekniken, STU®-tekniken, SoftPress®-tekniken, Automatisk IPS® applicering och separering, Integrerad anti-stick
beldggning av IPS® och In-line IPS® resistbeldggning.

Imprintsteg 1: Tillverkning av IPS* Imprintsteg 2

I 111111
pamns pmand oo s AR

Masterstampel i exv Nickel Masterstampel Mélsubstrat fardigt for
T T T T T T T fortsatt processbearbetning

\{
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Obducats NIL-process beskriven
Nanoimprintlitografi ar en metod for att kopiera ett ménster fran en stampel till ett sa kallat malsubstrat. De
olika stegen i Obducats NIL-process ar illustrerade pa bilden pa féregaende sida.

Monstret som man dnskar replikera och 6verfora till en annan yta, ett sa kallat malsubstrat, finns pa en stampel
gjord i exempelvis nickelmaterial. Vid imprintsteg 1 i processen sammanfors stampeln och en flexibel transparent
polymerfilm under tryck for att kopiera monstret fran stampeln in i polymerfilmen. Detta dr Obducats
patenterade IPS®-process och resulterar i en mjuk mellanliggande polymerstampel, IPS®.

Vid imprintsteg 2 sammanfors den monstrade polymerfilmen med ett resistlager som har applicerats pa
malsubstratet. Denna process, Obducats patenterade STU®-teknik, sker ocksa under tryck, en kontrollerad
temperatur samt hardning av resistlagret med hjalp av UV-ljus, beroende pa vilket resistmaterial som anvands.

Efter imprintsteg 2 separeras polymerfilmen fran malsubstratet vart efter detta ar fardigt for fortsatt
processbearbetning. | bada imprintstegen ovan anvands Obducats patenterade SoftPress®-teknik, vilken
mojliggdr monsteroverforing med ett jamnt tryck éver stora ytor.

Obducats nanoimprint produkter
Obducats produktportfolj for nanoimprintlitografi omfattar halvautomatiserade litografisystem for forskning och
utveckling, sasom EITRE®, och helautomatiserade system anpassade fér hégvolymtillverkning, sdsom SINDRE®.

EITRE® — for forskning och utveckling
Obducats EITRE®-system ar lattanvanda halvautomatiserade och flexibla |6sningar som utvecklats for att fungera
val for anvandning inom forskning och utveckling bade for industrin saval som for den akademiska varlden.
EITRE®-systemen klarar substratstorlekar upp till 500 x 500 mm och ar mangsidiga pa grund av utbudet av
konfigurationsméjligheter samt flertalet funktioner for
imprintprocesser. De storre EITRE®-produkterna ar
sarskilt anpassade for  produktutveckling  och
processoptimering. | dessa produkter erbjuds ett
komplett integrerat monsterpassningssystem, vilket
innebar att substrat och stampel kan ménsterpassas mot
varandra.

Obducat erbjuder mojligheten att konfigurera EITRE®-
produkterna med moduler som ger ultrahdg
ljusintensitet vilket ger kunder férutsadttningarna att
simulera produktionsprocesser och parametrar som
tillampas vid hogvolymtillverkning. Detta dr viktigt for att ~ E/TRE systemen dr ldttanvinda halvautomatiserade IGsningar
mojliggdra en enkel 6verforing av processen fran FoU till ~ for forsknings- och utvecklingsdndamdl.

massproduktion.

SINDRE® - for industriell massproduktion

Obducats SINDRE®-plattform har en hog tillforlitlighet och kostnadseffektivitet samt applicerbarhet for
industriell massproduktion av stora volymer av mikro- och nanostrukturer. Systemet ar helautomatiserat och har
en stor flexibilitet samt goda mojligheter fér anpassning till kunders specifika krav och processer. Pa grund av sin
hoga repeterbarhet, l1aga underhallskostnad och héga kapacitet ger SINDRE®-systemen en konkurrenskraftig
dgandekostnad.

Under 2021 lanserades det nya SINDRE® Integra NIL systemet som &r sarskilt anpassad fér anvdandning inom

applikationsomraden sasom optik och fotonik, bio- och medicinsk utrustning samt processer relaterade till
tillverkning av GaN-on-Si substrat.
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Obducat  har  fokuserat  utvecklingsaktiviteter  pa
industrialisering av NIL-tekniken och med lanseringen av
Sindre® Integra plattformen tar bolaget nu ytterligare steg
och erbjuder en dnnu mer flexibel maskinplattform som
lampar sig for hogvolymtillverkning pa substratstorlekar upp
till 300 mm. Genom integrationen av nyckelprocesser i ett och
samma system kan en hogre produktionsyield uppnas. Sindre
Integra plattformen &r konfigurerad med den senaste
teknikutvecklingen sasom;

e Integrerad IPS® resist beldggning
¢ Integrerad anti-stick beldggning av IPS®
¢ Ultrahdg UV-ljusintensitet

SINDRE Litho Track ar en fullintegrerad litografiplattform for
industriell massproduktion. NIL-systemet &r helautomatiserat
med rengoéring av substrat, ytbeldggning samt termisk SINDRE dr ett helautomatiserat system med stor
bearbetning i ett och samma verktyg for substrat i flexibilitet samt goda mdjligheter for anpassning till

. . specifika kunders krav och processer
storleksordningen upp till 300 mm.

Obducats resist processning

Resist processning ar en process som anvands vid tillverkning inom halvledarindustrin och fér manga mikro- och
nanokomponenter. Obducats resist process-produkter har flera unika I6sningar och systemen kan konfigureras
for att mota individuella kundkrav. Obducat ar konkurrenskraftiga pa marknaden med tekniker som Rotating
Covered Chuck Technology, RCCT ™ en teknik som mojliggor belaggning av ett jamt lager av fotoresist pa
fyrkantiga malsubstrat och Edge Bead Removal (EBR)-teknologi som anvdnds for att avldgsna
materialuppbyggnad vid substratkanterna efter beldggningsprocessen.

Produktplattformarna ar uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som ticker en rad olika
processbehov inom FoU savadl som hoégvolymtillverkning. Processmodulerna séljs antingen som enskilda
manuella enheter eller i systemlésningar bestaende av ett flertal integrerade processmoduler som ar
helautomatiserade. Férdelen med den modulbaserade produktplattformen ar att det i ett senare skede ar enkelt
uppgradera eller bygga ut systemets kapacitet eller funktionalitet. Flertalet av produkterna kan konfigureras med
patenterade tekniska l6sningar sasom RccT (Rotation cover chuck Technology) samt EBR (Edge Bead Removal).

Obducats produkter fér resist processning
Obducat erbjuder bade fullautomatiserade och halvautomatiserade litografisystem for resist processning vilket
normalt sett omfattar funktionerna resistbeldggning och framkallning.

Halvautomatiserade Quickstep

Produktserien Quickstep ar mangsidiga halvautomatiserade maskiner for resistbeldggning och framkallning. |
dessa maskiner ingar ofta processmoduler fér varme- och kylcykling. Systemen kan konfigureras foér
substratstorlekar upp till 1500 x 1500 mm.

Helautomatiserade Microcluster

Obducats Microcluster ar helautomatiserade system anpassade for industriell produktutveckling och
lagvolymtillverkning. Systemets flexibilitet nar det galler konfigurationsmajligheter gor att det kan anpassas till
bearbetningskraven fér en mangd olika applikationer. Systemet kan konfigureras med upp till fyra moduler.

Helautomatiserade Microcluster Track

Microcluster Track systemen finns i flera versioner och kan hantera substratstorlekar upp till 1500 x 1500 mm.
Systemet ar konfigurerat med fem moduler eller mer, vilket gér det méngsidigt med en hog anpassningsformaga
och darmed mycket lampligt for hogvolymstillverkning (HVM). Microcluster Track ar sarskilt utvecklat fér kunder
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som bedriver massproduktion och fér att méta branschkrav avseende driftstid, repeterbarhet, hog kapacitet och
konkurrenskraftig agandekostnad.

Obducats produkter for resist processning dr uppbyggda kring ett antal standardiserade moduler som tdcker en rad olika processbehov
inom FoU savdl som hégvolymtillverkning.

Obducats vat processning

Olika typer av vatkemi-processer som etsning, rengéring, Lift-Off och strippning anvands ofta inom
halvledartillverkning. Med Obducats mangsidiga systemldsningar for vatprocessning och en inom omrédet stark
kompetens erbjuder vi konkurrenskraftiga produkter. Obducat har utvecklat flera mycket avancerade system
vilka kan konfigureras for att moéta individuella kundkrav. De halvautomatiserade systemen bestar vanligtvis av
en processmodul i en och samma utrustning. Processmodulerna anvands ofta for att utfora kemiska processer
som exempelvis etsning, rengoring eller lift-off och ar anpassade fér 1ag volym upp till pilotproduktionslinjer. For
kunder som bedriver massproduktion med krav pa hog kvalitet, kostnadseffektivitet och tillforlitlighet erbjuder
vi helautomatiserade system som kan anpassas till att utféra en mangd olika processteg pa olika substrattyper
och storlekar, upp till 1500 x 1500 mm.

Obducats produkter for vat processning

Inom vat processning erbjuder Obducat konfigurerbara halvautomatiserade saval som helautomatiserade
system for rengoring, lift-off, etsning eller framkallning. Systemen &ar lampliga badde for FoU-arbete och
hogvolymstillverkning.

Inom vdt processning erbjuder Obducat konfigurerbara halvautomatiserade sdvil som helautomatiserade system for rengdring, lift-off,
etsning eller framkallning.

Halvautomatiserade Quickstep WET

Quickstep WET é&r ett fristaende halvautomatiserat system for rengoring, lift-off, etsning eller framkallning och
kan hantera substratstorlekar upp till 1 500 x 1 500 mm. Systemen dr mycket flexibla med en mangd olika
valmojligheter for att mojliggéra en hog nivd av anpassning till kundkrav samtidigt som de erbjuder
kostnadseffektivitet.
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Helautomatiserade Microcluster WET

Microcluster WET &r en helautomatisk 16sning konfigurerat med fyra moduler som kan anvandas for att utfora
rengorings-, lift off-, etsnings- eller utvecklingsprocesser av typen kassett-till-kassett. Med hog flexibilitet ar
systemet en perfekt konfiguration for industriell produktutveckling och lagvolymtillverkning.

Helautomatiserade Microcluster WET Track

Microcluster WET Track ar konfigurerade med fem moduler eller mer som kan dedikeras at att utfora
rengorings-, lift-off, etsnings- eller framkallningsprocesser for substrat i storleksordningen upp till 1500 x 1500
mm. Systemen &r fullautomatiserade kassett-till-kassett-ldsningar, vars mangsidighet och anpassningsférmaga
gor dem mycket lampliga for hogvolymstillverkning som uppfyller branschkrav avseende drifttid,
processrepeterbarhet och en konkurrenskraftig d4gandekostnad.

Obducats Produktionsservice

Det finns ett allt stérre behov pa marknaden for produktionsservice. Vissa kunder 6nskar utkontraktera sin
tillverkning av olika anledningar och soker en tillverkningspartner for kontinuerlig produktion. Andra kunder
onskar gora en initial pilotproduktion i utvarderingssyfte for att mojliggora ett mer datadrivet investeringsbeslut
for uppsattningen av sin egen interna produktionskapacitet. Obducat erbjuder maéjligheter till bada typerna av
produktionsservice.

Obducats malsattning ar att skapa tillvaxt genom att sakra fler produktionsuppdrag for att darigenom kunna
investera i en utbyggnad av de processer som bolaget kan utfora internt och darigenom bredda den potentiella
marknaden. Inom omradet produktionsservice ser vi en koncentration kring applikationer relaterade till optik,
fotonik samt biotekniska komponenter. Merparten av kunderna &r féretag som valt en strategi som bygger pa
att tillverkningen utkontrakteras, vilket innebar att flera av projekten har potential att na storre
produktionsvolymer.

Forskning och utveckling

Obducat ar ett utvecklingsintensivt bolag, vilket medfért att investeringar i utvecklingsprojekt ar omfattande
relativt var storlek. Vi har investerat cirka 23 MSEK i forskning och utveckling de senaste fem aren med syftet
att starka Obducats konkurrenskraft. Under 2021 lanserades nya tekniska I6sningar vilka medfér att Obducats
utrustningar far nya funktioner, hogre prestanda samt producerar produkter med hégre kvalitet.

Marknadsdriven forskning och utveckling ar av avgorande betydelse

Obducat praglas av en stark innovationskultur och erbjuder en hog flexibilitet for att kunna skraddarsy
I6sningar utefter varje kunds behov, bade inom forskning och utveckling liksom inom industriell
hoégvolymtillverkning. Bolaget avsatter bade tid och resurser at att standigt forbattra och forfina teknikerna
samt produktportféljen for att méta nya behov som uppstar pa marknaderna inom vilka Obducat verkar. Det ar
av yttersta vikt for att bibehalla Bolagets marknadsposition. Obducat har de senaste fem aren investerat cirka
23 MSEK, motsvarande 9 procent av de totala rérelsekostnaderna, i forskning- och utveckling. Av dessa medel
kommer cirka 7 MSEK fran extern finansiering, i flertalet av fallen fran EU.

Med utgangspunkt i det utvecklingsarbete som genomforts de senaste aren kommer fokus i det planerade
utvecklingsarbetet framat att laggas pa vidareutveckling och anpassning av nuvarande fullautomatiserade
produktplattformar. Optimering av utrustningar, processer och forbrukningsmaterial i kombination med
integrationen av NIL och resistbeldggning i ett och samma litografisystem, bedéms av Obducat att kunna ge ett
marknadsforsprang och 6kad konkurrenskraft.

Kortsiktigt eller medellangt fokus

Sett fran ett tidsperspektiv kan Obducats arbete med forskning och utveckling delas in i tvd huvudkategorier;
kortsiktigt fokus vilket ar 0-2 ar och medellangt fokus vilket &ar 3-4 ar.
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Kortsiktigt fokus ar projekt som ar direkt kopplade till en specifik kund med ett tydligt behov och dar det som
efterfragas redan finns i produktportféljen eller som efter viss anpassning av existerande produkter, kan
tillfredsstélla kundens behov.

Exempel pa aktiviteter &r att tillsammans med underleverantorer definiera nya material med férbattrad
funktion, livslangd och kvalitet kombinerat med lagre kostnad. Det krdvs omfattande utvarderingar innan
komponenter eller material kan bytas ut i kundernas processer.

Eftersom beslutprocesserna hos kunder ar drivna av dataunderlag fran verkliga tester, anvands en stor del av
resurserna till att genomféra testserier tillsammans med kunder for att sakerstalla kvalitet och repeterbarheten
i Obducats teknik. Detta géller bade NIL och resist- och vat processningsteknikerna. | flera fall finns behov hos
kunderna att optimera processteg som ligger antingen fore eller efter exempelvis NIL i produktionsflédet. Detta
ar nagot som ocksa gors simultant vid genomférandet av gemensamma testserier. Det ar ocksa i samband med
denna typ av utvarderingar som Bolaget bygger fortroende for sina teknikplattformar. Ett arbete som kréver
tid, resurser och engagemang.

Projekt med medelldngt fokus ar ofta férknippade med identifierade framtida applikationsomraden som har en
intressant potential. FOor att minimera riskerna och kostnaderna engagerar Bolaget huvudsakligen sig i dessa
omraden via delfinansierade projekt sdsom exempelvis EU-projekt. Aven inom detta omrade gar det att se
bevis pa Obducats framskjutna position inom nanoteknologin da intresset ar mycket stort fran andra bolag och
organisationer att involvera Obducat i gemensamma utvecklingsprojekt.

Nya tekniska lanseringar 2021

| borjan av 2021 lanserade Obducat en integration av nya UV-moduler for EITRE®-produkterna. De nya UV-
modulerna gér det mojligt for kunderna att konfigurera Eitresystemen med ultrahdg UV-ljusintensitet. Det har
betydelse da det sker en kontinuerlig utveckling och introduktion av nya imprintmaterial, varav en dessa nya
material krdver ultrahég ljusintensitet for att fungera i tillverkningsprocesser. Att erbjuda mdjligheten att géra
imprint 6ver hela substratytan i ett och samma process-steg i kombination med hog exponeringsdos ar en
nyckel till hog produktionstakt, vilket i sin tur &r nédvandigt for full industrialisering. Obducat lanserade dven
en helt ny anti-stick teknik under aret. Den nya tekniken innebar att det avgérande steget till full
industrialisering av nanoimprint litografi mojliggors och har realiserats for Obducats helautomatiserade Sindre
system, liksom for Eitre Large Substrate.

| slutet av september 2021 lanserade Obducat det nya Sindre® Integra NIL systemet. Sindre Integra systemet
innehaller en nyutvecklade modul for integrerad resist -belaggning av IPS®:en (Intermediate Polymer Stamp),
vilket mojliggér anvandning av ett bredare urval av material for IPS-filmen saval som IPS-resisten.

Sindre Integra plattformen ar konfigurerad med den senaste teknikutvecklingen sasom integrerad IPS®
resistbeldaggning, ultrahdg UV-ljusintensitet samt den under 2020 lanserade integrerade anti-stickbeldaggningen.
Sindre Integra plattformen ar sarskilt anpassad for anvandning inom applikationsomraden sasom optik och
fotonik, bio- och medicinsk utrustning samt processer relaterade till tillverkning av t.ex. GaN-on-Si substrat.
Vidare ar bade litografisteget relaterat till tillverkning av IPS:en saval som imprint av substratet integrerat i
Sindre Integra, vilket minskar behovet av golvyta saval som att det 6kar systemets totala kostnadseffektivitet.
Kunden behover inte vara beroende av att Obducat levererar fardigtillverkade IPS:er, vilket ar fallet for
konkurrerande I6sningar pa marknaden. Dessutom kan kunden utveckla sin egen process och de material som
anvands i processen, men om kunden sa 6nskar kan Obducat erbjuda skraddarsydda processlésningar som ar
anpassade for olika applikationsomraden.

Externt delfinansierade utvecklingsprojekt

Utover egen forskning och utveckling ar bolaget involverat i ett flertal externt delfinansierade
utvecklingsprojekt som vanligtvis |6per 6ver flera ar. | samtliga projekt dar externa parter ar involverade har
Obducat full dganderatt till de immateriella rattigheter som Bolagets del av samarbetet resulterar i. Obducat
har som malsattning att utoka samarbetet med externa parter for att darigenom kunna bedriva en tids- och
kostnadseffektiv teknik- och produktutveckling.
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Projekt som Obducat ar involverat i ar:

“Hégpresterande kostnadseffektiva fotoelektriska biosuperkondensatorer med reproducerbar tillverkning i
industriell skala”

Syftet med projektet ar att realisera den allra forsta bio-solpanelen med malet att ersatta komplexa och
ineffektiva solceller med enkla och effektiva bio-solcellssystem.

Bioelektronik &r ett tvarvetenskapligt forskningsomrade under snabb utveckling, som syftar till att integrera
biomaterial och elektroniska element i funktionella enheter. Integreringen av olika biomaterial sdsom
proteiner, organeller och levande celler med elektroniska element majliggér utveckling av bioelektroniska
hybridsystem. Dessa system kan sedan fungera som biosensorer, bioelektroniska kretsar eller biologiska
stromkallor.

Nuvarande bioelektroniska anordningar baserade pa nanostrukturerade elektroder kan inte produceras pa ett
andamalsenligt, lattskalbart och reproducerbart satt, eftersom befintlig industriell teknik for nanofabrikation
sallan anvands i forskningslaboratorier och industriell exponering for biomaterialbaserade komponenter ar
begransad. | detta projekt kommer nanoimprintlitografi (NIL) att anvdndas sasom en skalbar industriell
litografiteknik som reproducerbart och kostnadseffektivt kan realisera strukturer i nano- och mikro storlek.
Malet med projektet ar att realisera den allra forsta bio-solpanelen med malet att ersatta komplexa och
ineffektiva solceller med enkla och effektiva bio-solcellssystem.

Projektet har godkénts av Kunskapsstiftelsen (KK-stiftelsen) som finansierar forskning och kompetensutveckling
vid Sveriges nya universitet och hogskolor med syfte att starka Sveriges konkurrenskraft. Kunskapsstiftelsen
tillhandahaller finansiering nar aktiviteter utfors i samarbete mellan akademisk personal och affarspartners for
att bygga internationellt konkurrenskraftiga, integrerade forsknings- och utbildningsmiljoer.

Projektet ar ett samarbete mellan Malmo Universitet, Kemet Electronics AB och Obducat Technologies AB.
Obducat Technologies AB kommer att fokusera pa bio-modifiering av nano- och mikrostrukturerade elektroder
och teknikoverféringen till massproduktion med hjalp av NIL. Projektet ska I6pa 6ver 3 ar med en total budget
pa 5,9 MSEK.

Biobarriers

Forskning om hud, slemhinnor och sarlakningar far en rejal skjuts pa Biofilms — Research Center for
Biointerfaces, Malmo Universitet. En ny forskningsprofil — Biobarriers - har inrattats med en total budget pa
over 120 miljoner dar KK-stiftelsen gar in med 48 miljoner medan 13 féretag och Malmo Universitet gar in med
resten. Projektet startades 2020 och beraknas paga i atta ar.

Hud och slemhinnor i exempelvis andningsorgan och tarmar ar kroppens viktigaste barridrer for att skydda oss
mot bakterier, virus, halla vatskebalans och kroppstemperatur, skydda inre organ m.m. Forskarna talar om tre
lager av dessa barridrer. Ytterst finns mikrobiotan, bakterier som finns pa hud och slemhinnor. Nasta skikt ar
det tunna déda mellanlagret pa hud eller tjockare slem. Slutligen innersta lagret/ insidan bestar av levande
vavnad dar celler byggs och skyddar barridaren. Om nagon av dessa lager forstors eller blir angripen sa fallerar
hela barridren. Det ar barridren som helhet som hjalper till vid sarldkning och forhindrar att sar uppstar. | den
nya forskningsprofilen ska forskarna i samarbete med 13 foretag forsoka hitta I6sningar som férbattrar hdlsa
och ldkning av dessa barridrer. De hoppas uppratta en ”verktygslada” for att fa fram bland annat hallbara
preparat och kramer for sarlakning, hindra att laget forvarras for skadade barriarer, utforska och reglera
bakteriefloran pa hud och slemhinnor med mera.

NARCISO

NARCISO avser att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer for att bilda komplexa ménster och
nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial. Metoder och strukturer kommer att optimeras mot
utnyttjandet i tva huvudomraden av applikationer, den forsta ar fotoniska komponenter (till exempel
antireflektionsbelaggningar, fargfilter, slumpmassiga lasrar, kvantemitterare) och den andra ar mikrofluidiska
komponenter fér matning av bio/kemiska koncentrationer samt for vattenfiltrering.
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Projektet kommer att utnyttja den naturliga instabiliteten hos tunna fasta filmer fér att bilda komplexa monster
och nano-arkitekturer baserade pa halvledarmaterial. Metoder och strukturer kommer att optimeras mot
utnyttjandet i tva huvudomraden av applikationer, den forsta ar fotoniska komponenter (t.ex. anti-
reflektionsbeldggningar, fargfilter, slumpmassiga lasrar, kvantemitterare) och den andra &r mikrofluidiska
komponenter fér méatning av bio/kemiska koncentrationer samt for vattenfiltrering. NARCISO projektet har,
genom konsortiets medlemmar, tillgang till den senaste tekniken inom SSD (Solid State Dewetting) och NIL (Nano
Imprint Litografi) och en bred kunskap som tacker den teoretiska forstaelsen, det experimentella genomférandet
saval som det praktiska utnyttjandet av teknikerna. Inom ramen for NARCISO projektet kommer dessa tekniker
och kunskaper kombineras vilket mojliggér framtagning av komponenter som ligger i den absoluta framkanten
av mikro- och nanostrukturering éver extremt stora ytor och det med tillverkningsmetoder som ar férenliga med
en industriell skala.

Obducat utgér en strategisk tillgang till konsortiet da bolaget ar en stor internationell aktér inom litografiomradet
nanoimprint. Obducat kommer att stodja projektet med kunnande inom processoptimering fér NIL och
demonstrera tillverkningsprocesserna i ett hégproduktivt industriellt NIL-system. Projektet startade 2019 och
kommer att paga i tre ar med en total budget om ca 27 MSEK.

Legal struktur

Obducat AB (publ) & moderbolag och bedriver verksamhet genom de heldgda rérelsedrivande dotterbolagen
Obducat Technologies AB, Obducat Europe GmbH och Obducat North America Inc. | koncernen ingar ocksa de
tre heldgda vilande dotterbolagen Obducat MNP AB, Xicon Battery Electronics AB och Obducat Asia Ltd.
Moderbolaget Obducat AB (publ) dger 100 procent av saval roste- som kapitalandel i samtliga dotterbolag.
Obducat Technologies ar bildat i och har sin verksamhet i Sverige. Obducat Europe GmbH &r bildat i och har sin
verksamhet i Tyskland. Obducat North America Ltd. ar bildat i och har sin verksamhet i USA.

Obducat AB (publ)
¢ 100 % ¢ 100 % ¢ 100 % * 100 % i 100 % ¢ 100 %
Obducat_ R R Obducat MNP Xicon Battery Obducat Asia
Technologies Europe North AB Electronics AB Ltd
AB GmbH America Inc
| ] )
[ |
Rérelsedrivande dotterbolag Vilande dotterbolag utan verksamhet

Moderbolagets verksamhet
Moderbolagets verksamhet &r i huvudsak fokuserad pa hantering av koncernens bérsrelaterade aspekter, PR/IR
samt finansiering och affarsutveckling. | moderbolaget &r tva personer anstallda, Koncernchef / VD samt CFO.

Obducat Technologies verksamhet — (Lund, Sverige)
| Obducat Technologies bedrivs marknadsforing och forsaljning samt utveckling och produktion av NIL-relaterade
produkter och tjanster.

Obducat Europes verksamhet — (Radolfzell, Tyskland)
Obducat Europes verksamhet bestar i utveckling, produktion och forséljning av avancerad processutrustning

inom resist- och vatprocessning.

Obducat North Americas verksamhet — (Kalifornien, USA)
| Obducat North America bedrivs marknadsforing och forsaljning av koncernens produkter.
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Operativ struktur
Obducat har en funktionsindelad organisation som spanner 6ver bade moderbolaget och de tre rorelsedrivande
dotterbolagen.

-

Ekonomi & Marknadsféring & Afférsutveckling & - Produktion,
5 3 LR Inkép X
Administration Forséljning FoU S Service
4 personer 12 personer 14 personer P 10 personer

Koncernledning

Koncernledningen bestar av tre personer inklusive den verkstéllande direktoren. Moderbolagets verkstallande
direktor rapporterar till moderbolagets styrelse, bestdende av sex ordinarie ledamoéter inklusive den
verkstallande direktoren.

Ekonomi & Administration

Inom funktionen Ekonomi & Administration arbetar fyra personer varav en ar anstalld i Obducat AB, en anstalld
i Obducat Technologies samt tva i Obducat Europe.

Marknadsforing & Forsaljning

Sédljorganisationen bestar av egen personal baserad i Sverige, Storbritannien, Tyskland, Japan och USA. |
samarbete med Business Sweden har Koncernen, "Business Support Office” i Shanghai, Kina med syfte att ha en
hég nédrvaro och aktivitetsnivd pa den lokala marknaden. Shanghai kontoret hanterar forsdljning och
kundsupport pa den kinesiska marknaden. Ovriga marknader bearbetas med hjilp av lokala agenter och
distributorer. Inom funktionen Marknadsforing & Forsdljning arbetar tolv personer inklusive Koncernens
medarbetare i Shanghai, varav sex ar anstallda i Obducat Technologies, fem i Obducat Europe samt en i Obducat
North America.

Affarsutveckling & FoU

Arbetet som utférs inom funktionen Affarsutveckling & FoU syftar i sin helhet till att férbereda och planera kort-
saval som langsiktiga utvecklingsplaner med fokus pa utveckling av teknik- och produktplattformar for att
mojliggéra anvandning inom nya applikationsomraden. Arbetet med att bygga upp och expandera Obducats
tjdnster inom produktionsservice drivs som en prioriterad aktivitet inom funktionen. Vidare ar det dven
funktionen Affarsutveckling & FoU:s uppgift att skapa relevanta samarbeten med parter som kan starka Obducats
marknadsposition samt géra den initiala bedomningen av vilka nya applikationsomraden Obducat skall engagera
sig i. Det interna arbetet ar koncentrerat till utvecklingsbehov avseende industriella tillampningar

For att uppna maximal effektivitet i utvecklingsarbetet kommer Obducat dven fortsattningsvis att arbeta néara
industriella kunder for att utveckla, anpassa och effektivisera utrustning och processer fér massproduktion. Inom
funktionen Forskning & Utveckling arbetar fjorton personer, sju ar anstallda i Obducat Technologies samt sju i
Obducat Europe.

Inkdp
Inkép utgor en egen funktion med malet att skapa ytterligare fokus pa samordning av Koncernens inkép i syfte

att reducera kostnader och ledtider pa logistikomradet och diarmed minimera kapitalbindningen. Inom
funktionen Inkop arbetar tva personer, varav en ar anstalld i Obducat Technologies samt en i Obducat Europe.

Produktion och Service

Inom funktionen Produktion och Service hanteras all montering och uppstart av maskiner som skall levereras till
kunder. Utéver det omfattar funktionen ocksa ansvaret for att genomfora installationer, uppstart och utbildning
hos kund samt service och support. Obducat arbetar systematiskt med att forbattra kvaliteten och detta drivs
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genom standardiseringsarbete som koordineras av Produktion och Servicefunktionen. Detta arbete ar
forberedelsearbete till en planerad ansékan om ISO 9000-certifiering. Koncernen arbetar daven med affarssystem
vilket forbattrar kontroll av processer, floden, varulager och andra kritiska moment. Inom funktionen Produktion
och Service arbetar tio personer, tva ar anstallda i Obducat Technologies samt atta i Obducat Europe.

Medarbetare

Obducat ar ett kunskapsforetag vilket innebéar att rekrytering och kompetensutveckling ar av stor betydelse.
Koncernen arbetar kontinuerligt och aktivt med att anpassa organisationen och kostnadsnivan till radande
marknadsforutsattningar. Obducat soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en
intressant arbetsmiljo innefattande stort ansvar och marknadsmaéssiga anstallningsvillkor.

Antalet anstéllda i Obducat-koncernen var den 31 december 2021, totalt 40 (41) personer varav 7 (8) kvinnor. Av
koncernens fyrtio anstéllda dar femton verksamma i Sverige, tjugoen i Tyskland, en i USA, en i Kina, en i Portugal,
en ilapan och en i Storbritannien. | samarbete med Business Sweden finns en medarbetare i Kina som pa heltid
arbetar for Obducat med férséaljning och vars kostnader betalas av Obducat.

Obducat anvénder sig av inhyrd personal vid behov av tillfillig kapacitetsutdkning i produktionen.

Konkurrenssituation
Enligt Obducats egna analyser moter Koncernen tva kategorier av konkurrens; konkurrerande teknologier och
konkurrenter inom foretagets teknikomrade.

Konkurrerande teknologier

Bland konkurrenterna inom teknikomradet forekommer dels de som arbetar med Full Area Imprint, dels de som
arbetar med Step- and-Repeat samt de som arbetar med R-2-R baserad imprint. Full Area Imprint innebar att
hela ytan replikeras pa en gang medan Step- and-Repeat innebér att ytan replikeras i manga sma steg. Vid R-2-R
baserad imprint sker replikeringen genom att en cylindrisk stimpel rullas Gver ytan. Inom vissa applikations-
omraden konkurrerar Obducat med samtliga kategorier och i vissa av applikationerna konkurrerar Koncernen
bara med dem som gor “full area” imprint. Vad galler andra konkurrerande tekniker beror det pa
applikationsomradet.

Obducat anser att nanoimprinttekniken ar mer kostnadseffektiv jamfort med konkurrerande litografitekniker,
samtidigt som den erbjuder en uppldsning som bara seriella litografitekniker kan, men med en vasentligt
snabbare produktionshastighet. Inom vissa av applikationsomradena konkurrerar Obducat med den tidigare
optiska litografitekniken. Obducat beddémer, baserat pa information erhallen fran kunder, att i konkurrensen
med traditionell optisk litografi har Obducat prestandaférdelar i replikeringskvalitet och repeterbarhet da
defektnivan ar lagre med NIL-tekniken, vilket leder till kostnadsférdelar som 6kar med storleken pa substraten.

Inom omradet resist- och vat processning konkurrerar Obducat huvudsakligen med aktorer som kan leverera
liknande l6sningar fér anvandning vid FoU men dar Obducat Europes produkter, enligt aterkoppling fran Obducat
Europes kunder, erbjuder storre flexibilitet och anpassningsbarhet. Inom resist- och vat processning av stora
substrat ar antalet konkurrenter begransat. Obducats formaga att utveckla litografisystem med integrerad resist-
och vat processning @mnade fér massproduktion av stora mikro- nanostrukturerade substrat ar enligt Obducats
bedémning god till féljd av att bolaget har ackumulerat stor erfarenhet under manga ar da bolaget har varit en
av fa leverantorer som erbjudit och levererat sadana litografisystem till globalt aktiva kunder.

Konkurrerande aktérer

Bland Obducats konkurrenter inom NIL kan ndmnas EVG, Nanonex, Scivax, Suss Microtec, Guangdo, German
Litho, SCIL, Morphotonics. Nagra av Obducats konkurrenter arbetar med mer dn en imprintteknik.

Betraffande Obducats dotterbolag Obducat Europe och dess produkter, betraktar Obducat Suss Microtec,
Brewer Science, Laurell Technologies Corporation, C&D, Solmates, EV Group, SSCS, Tokyo Electron, Screen och
Sawatec som de framsta konkurrenterna.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
| det féljande presenteras sammanfattande rakenskaper for Obducatkoncernen avseende rakenskapsaret 2021
samt delarsperioden januari — juni 2022.

Reviderad finansiell information

Rakenskaperna for rakenskapsaret 2021 har reviderats av Bolagets revisor i enlighet med den Revisionsberattelse
som finns inforlivad i Prospektet genom hanvisning (Se vidare ”Legala fragor och 6vrig information — Dokument
inforlivade genom hanvisning”). Bolagets revisor har i revisionsberattelsen till arsredovisningen for
rakenskapsaret 2021 ldmnat sarskild revisorsanmarkning, rubricerad som ”Anmaérkning”, enligt féljande:

“Vid flera tillféllen under rikenskapsdret har avdragen skatt, sociala avgifter och mervdrdesskatt inte betalats i
rétt tid. Styrelsen och verkstdllande direktéren har dérmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen,
men férsummelsen har inte medfért nagon skada fér bolaget utéver dréjsmdlsréntor.”

Bolagets revisor har i revisionsberattelsen till arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 lamnat ett uttalande
rubricerat som "Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”, enligt foljande:

“Jag vill fésta uppmdrksamheten pa forvaltningsberdttelsens avsnitt “Finansiering, likviditet och fortsatt drift
samt avsnittet “Vdsentliga hdndelser efter balansdagen” och not 31 i Grsredovisningen, som anger att bolaget
inte kan utesluta att likviditetsutvecklingen kan bli en oséikerhetsfaktor for bolagets fortsatta drift och att bolaget
kan vara beroende av likviditetstillskott inom kommande 12 mdnader. Dessa férhdllanden tyder, tillsammans
med de andra omstdndigheter som ndmns i Férvaltningsberdttelsen och i not 31, pa att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formdga att fortsdtta sin verksamhet.”
Rakenskaperna for delarsperioden januari — juni 2022 har ej granskats eller reviderats av bolagets revisor.
Bolagets revisor har ej granskat andra delar av detta Prospekt.

”

Redovisningsprinciper avseende Obducat

Obducat ABs (publ) (Obducat) koncernredovisning har upprattats med tillimpning av Arsredovisningslagen
(ARL), International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har
radet for finansiell rapporterings rekommendation 1 (RFR1) "Kompletterande redovisningsnormer fér
koncerner" tillampats.
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Koncernens Resultatrdkningar

JAN-JUN 2022 2021
(KSEK) (EJ reviderad) (Reviderad)
Intakter 33550 32145
Kostnad salda varor --13 833 -15784
Bruttoresultat 19717 16 361
Rérelsekostnader
Marknads- och forsaljningskostnader -6 789 -12 150
Administrationskostnader -5978 -10 175
Forsknings- och utvecklingskostnader -9617 -16 584
Rorelseresultat -2 668 -22548
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 3226 1682
Finansiella kostnader -903 -1438
Resultat fore skatt -344 -22304
Skatt pa periodens resultat 117 235
Periodens resultat -228 -22 069
Rapport 6ver ovrigt totalresultat
(KSEK) JAN-JUN 2022 2021
Periodens resultat -228 -22 069
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
ombklassificeras till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter --3313 -1563
Summa Ovrigt totalresultat -3313 -1563
Summa totalresultat for perioden -3541 -23 632
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget - 3541 -23 632
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Koncernens Balansrdkningar

30JUN 31 DEC
2022 2021

(KSEK) (EJ reviderad) (Reviderad)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 36 556 37 860
Patent 2361 2549
Summa Immateriella anldggningstillgdngar 38928 40410
Materiella anldggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar 3484 2 641
Maskiner och inventarier 5996 1465
Summa Materiella anldggningstillgdngar 9480 4107
Summa Anléggningstillgangar 48 408 44 517
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 11 706 9526
Varor under tillverkning 7 690 10 261
Fardigvaror - -
Summa Varulager m m 19 396 19 786
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 467 12 675
Ovriga fordringar 5924 3175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1973 1555
Summa Kortfristiga fordringar 12 363 17 405
Likvida medel 1989 458
Summa Likvida medel 1989 458
Summa Omsattningstillgangar 33749 37649
SUMMA TILLGANGAR 82 157 82 165
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Koncernens Balansrdkningar

30JUN 31 DEC
2022 2021

(KSEK) (EJ reviderad) (Reviderad)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 103 605 96 921
Ovrigt tillskjutet kapital 519 632 515934
Omréakningsreserv -4 086 -1878
Ansamlad forlust -608 059 -585990
Periodens resultat -228 -22 069
Totalt Eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 10 864 2918
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1582 450
Uppskjuten skatteskuld 803 920
Summa langfristiga skulder 2385 1370
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 10986 18 697
Leverantorsskulder 6204 9417
Ovriga skulder 13 048 10 446
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 38670 39317
Summa kortfristiga skulder 68 908 77 877
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 157 82 165
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Koncernens Kassaflédesanalyser

JAN-JUN 2022 2021
(KSEK) (EJ reviderad) (Reviderad)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -2 668 -22 548
Avskrivningar enligt plan 4581 9031
Aterbetald skatt - -
Erhallna rantor - -
Betalda rantor -711 -1037
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 1202 -14 554
Forandring av rorelsekapital -391 1014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 811 -13 540
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1654 -4 939
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -297 -65
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -1951 -5 004
Summa Kassaflode efter Investeringsverksamheten -1140 -18 544
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 10513 -
Emissionskostnader -131 -40
Forandring av rantebdrande skuld -7710 14799
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 2672 14 759
PERIODENS KASSAFLODE 1532 -3785
Likvida medel vid periodens bérjan 458 4243
Kursdifferens - -
Likvida medel vid periodens slut 1989 458
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Nyckeltal och data per aktie (Koncern)

Nyckeltal fran rakenskaper

30JUN 31 DEC
2022 2021
(KSEK) (Ej reviderad) (Reviderad)
Eget kapital (KSEK) 10 864 2918
Resultat per aktie fére utspadning (SEK)® 0,00 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)® 0,00 -0,14
Utdelning per stamaktie (SEK) na na
Utdelning per preferensaktie (SEK) na na
Eget kapital per aktie (SEK)® 0,07 0,02
Alternativa nyckeltal
30JUN 31 DEC
(KSEK) 2022 2021
Omesattningstillvaxt (%) 159 neg
Bruttomarginal (%) 59 51
Rorelsemarginal (%) neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg
Soliditet (%) 13 4
Icke-finansiella nyckeltal
30JUN 31 DEC
(KSEK) 2022 2021
Medelantalet anstallda (st) 41 40
Forsaljning per anstalld (KSEK) 818 804

6 Justerat i jamférelseandamal med antal aktier per dagen fér prospektet.
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan nyckeltal ar inte berdknade enligt IFRS men tillhandahalls eftersom Bolaget anser att dessa &r viktiga i
samband med investerares beddomning av Bolaget. Omsattningstillvaxt presenteras for att ge investerare en
battre forstaelse for att bedoma om Bolagets tillvaxtstrategi uppfylls. Bruttomarginal presenteras for att ge
investerare en battre forstaelse for att bedoma Bolagets I6nsamhet i forsdljning av varor. Tillvaxt i
bruttomarginal presenteras for att ge investerare en battre forstaelse for att bedéma Bolagets relativa
I6nsamhet. Rorelsemarginal presenteras for att ge investerare en battre forstaelse for att bedoma Bolagets
majligheter att nd upp till en branschmassig Ionsamhetsniva. Vinstmarginal presenteras for att ge investerare en
battre forstaelse for att bedoma Bolagets Ionsamhet nér en tar hansyn till alla kostnaderna. Soliditet presenteras
for att ge investerare en béttre forstaelse for att bedéma Bolagets férmaga att hantera forluster.

(KSEK) JAN-JUN 2022 2021
Omsadttning 33550 32145
Omsattningstillvaxt (%) 159 neg
Omsadttning 33550 32145
Kostnad sald vara -13 833 -15784
Bruttoresultat 19717 16 361
Bruttomarginal (%) 59 51
Omsattning 33550 32145
Rorelseresultat -2 668 -22 548
Rorelsemarginal (%) neg neg
Omsadttning 33550 32145
Periodens resultat -228 -22 069
Vinstmarginal (%) neg neg
Eget kapital 10 864 2918
Balansomslutning 82 157 82165
Soliditet (%) 13 4
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Eget Kapital

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per stamaktie
Utdelning per preferensaktie

Eget kapital per aktie
Omsattningstillvaxt
Bruttomarginal

Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Soliditet

Medelantalet anstallda

Forsaljning per anstalld

Periodens egna kapital

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal stamaktier for perioden
Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal preferensaktier for perioden
Periodens eget kapital dividerat med antal aktier

Okning/minskning av intdkterna i procent av féregdende periods intikter

Periodens totala omsattning minus dess kostnader for salda varor, dividerat med
periodens omsattning
Rorelseresultat i procent av intdkterna

Periodens vinst i procent av periodens intdkter
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden

Periodens forsaljning dividerat med antalet anstallda
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsdttning per den 30 juni 2022.
Informationen nedan bor Idsas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter med tillh6rande noter som finns
inforlivade i Prospektet genom hanvisning.

Eget kapital och skulder ’
Per den 30 juni 2022 (KSEK)

Summa kortfristiga skulder 68 908
Mot garanti eller borgen -
Mot sikerhet® 507
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 68 401
Summa langfristiga skulder ° 2385
Mot garanti eller borgen -
Mot sdkerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 2 385
Eget kapital 10 864
Aktiekapital 103 605
Andra reserver 515 546
Balanserat resultat -608 287
Totalt 82 157

Nettoskuldsattningstabell
Per den 30 juni 2022 (KSEK)

(A) Kassa och bank 1989
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgdngar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 1989
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument,

men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga

finansiella skulder) 10 050
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 936
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 10 986
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) 8997
(n Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig

Andel och skuldinstrument) 1582
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 803
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 2385
(M)  Total finansiell skuldsattning (H)+(L)° 11 382

7 Tabellen omfattar saval rantebarande som icke-rantebarande skulder.

8 Avser bankfacilitet och hyresétagande med féretagsinteckning som sékerhet

9 803 KSEK avser uppskjuten skatteskuld och 1 582 KSEK avser leasingskuld i enlighet med IFRS 16

10 Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de korta- och l&ngfristiga leasingskulderna uppgar till 3 416 KSEK
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Rorelsekapital

Obducats bedémning ar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrdckligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses har Obducats mojlighet att 3 tillgang till likvida
medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Genomforda. pagaende och framtida investeringar
Investeringar i anlaggningstillgdngar har under perioden 2021 — juni 2022 skett enligt féljande:

Genomférda investeringar

SAMMANFATTNING

(KSEK Koncern) JAN-MAR 2022 2021
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1505 4591
Patent 148 348
Maskiner och inventarier 297 65
Summa investeringar 1951 5004

Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har, forutom genom det operativa kassaflodet, finansierats genom
emissioner, konvertibla forlagslan, lanefinansiering, extern offentlig finansiering samt forskott fran kunder.

Pagaende investeringar

Obducats investeringar sker huvudsakligen i Forskning och Utveckling i syfte att uppratthalla en hog
innovationstakt och ddrmed konkurrenskraft i de produkter och processer som koncernen erbjuder marknaden.
Bolaget har for narvarande beslutade och pagaende investeringar relaterade till offentligt finansierade projekt
med en totalbudget om 3,1 MSEK. Utvecklingsprojekten l6per upp till tre ar. Obducats investering i projekten
bestar i allt vasentligt i egna arbetsinsatser. Bidragsdelen som utgér 100 procent uppgar till 3,1 MSEK varav 2,6
MSEK har utbetalats och 0,5 MSEK kvarstar att utbetalas av EU. Projekten ingar i EU finansierade programmet
HORIZON 2020. Utbetalning sker genom VINNOVA eller motsvarande organ inom EU. Dotterbolaget Obducat
Technologies ar projektdeltagare och utbetalning sker till Obducat Technologies.

Framtida investeringar

Obducat planerar framtida investeringar avseende fortsatt produktutveckling inom de fokuserade applikations-
omradena. Obducat har ej nagra planerade investeringar avseende materiella eller finansiella anldggnings-
tillgdngar. Aven om de framtida investeringarna ar planerade sa har Obducat dnnu inte ingatt ndgra avtal eller
pa annat satt forbundit sig att utfora de planerade framtida investeringarna utover atagandena i de finansierade
EU-projekten vilka uppgar till 0,6 MSEK. Moderbolaget Obducat genomfor inga investeringar, férutom i
immateriella rattigheter, utan dessa sker uteslutande i de operativa dotterbolagen. Obducat Technologies
samtliga investeringar har genomférts i Sverige. Dotterbolaget Obducat Europe’s samtliga investeringar har
genomforts i Tyskland.

Betydande férandringar i finansiell stallning och resultat

Efter den period som den finansiella informationen omfattar, 2021 — juni 2022, fram till tidpunkten for
Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 14 september 2021), har inga betydande férandringar
intraffat vad galler koncernens finansiella stallning eller finansiella resultat.

Trender

Per dagen for Prospektet finns det inte nagra for Bolaget kdnda utvecklingstrender avseende Bolagets
produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser som med rimlig sannolikhet kommer att fa
vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

Det har ej heller uppkommit nagra viktigare kdnda utvecklingstrender, osdkerhetsfaktorer, krav, dtaganden eller
héndelser som forvantas ha en vasentlig inverkan pa koncernens affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.
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Finansiella mal

Eftersom tidpunkten for den industriella kommersialiseringen av NIL &dr tidsméssigt svarbedomd och Bolagets
kunders beslutsprocesser i manga fall &r langa, har Bolaget valt att ej kommunicera finansiella mal till
allmanheten.

Finansiell riskhantering
Betrdffande Obducats finansiella riskhantering har styrelsen faststéllt féljande riktlinjer:

Finanspolicy

Styrelsen har i Obducats finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas. Riskhanteringen syftar till
att identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om majligt eliminera risker. Obducats finanspolicy beskriver
hur olika typer av finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexponering som ska galla for verksamheten
och att den 6verensstimmer med 6vergripande finansiella mal. Huvudinriktningen &r att efterstréva en sa lag
riskprofil som mojligt.

Finansierings- och likviditetsrisker

Obducat Aktiebolag (moderbolaget) svarar évergripande for koncernens finansfragor. Genom centralisering och
samordning av finansfunktionen uppnas skalférdelar avseende erhallna villkor fér finansiering och finansiella
transaktioner. Placering av likvida medel far endast ske i instrument med |ag kreditrisk och hog likviditet, det vill
sdga placeringar hos motparter med hogsta rating och pa konton eller i instrument som kan omséttas till likvida
medel vid varje given tidpunkt. Enligt finanspolicyn ska Obducat ha en betryggande likviditetsreserv. Denna ska
besta av likvida medel, statsskuldsvaxlar eller andra likvardigt omsattningsbara instrument. Det finns alltid en
risk att inte ha tillgang till tillracklig likviditet for fortsatt utveckling av Bolagets verksamhet. Mot bakgrund av
Bolagets behov av rérelsekapital dr Bolaget dven utsatt for en refinansieringsrisk. Enligt finanspolicyn ska
likviditetsreserven tacka koncernens likviditetsbehov under en period om minst tolv manader (going concern).
Det ar foretagsledningens uppgift att i god tid planera och vidta de atgdrder som erfordras for att uppratthalla
likviditetsreserven.

Valutarisker och flédesexponering

Obducats inkomster bestar huvudsakligen av valutainfléden i EUR och USD medan utgifterna till stor del utgors
av SEK och EUR. Faktureringsvarde i valuta baseras normalt pa omrakning av offerter fran SEK och EUR till valuta
vid offerttillfallet. Omrakning till offererad valuta baseras pa aktuella marknadskurser for respektive valuta.
Hansyn tas aven till volatilitet och marknadsbedomning avseende respektive valutas framtida utveckling.
Offerternas giltighetstid begransas normalt till en manad. Harigenom minimeras valutarisken. Tid fran order till
leverans uppgar for FoU maskinerna normalt till mellan en till tre manader. och for de storre
produktionsmaskinerna upp till nio manader. | den utstrackning inkomsterna i valuta ar vasentliga och l6per 6ver
en langre tidsperiod och inte balanseras av utfléden i samma valuta kan valutasakring ske genom valutaterminer.
Valutarisker finns dven i samband med omrdkning av utldndska nettotillgangar och resultat, sa kallad
omrdkningsexponering. Denna valutarisk avser huvudsakligen omrakningen av utlandska dotterféretags resultat-
och balansrakningar. Resultatet i ett utlandskt dotterbolag rdaknas om till svenska kronor baserat pa
genomsnittskursen under aret.

Kreditrisker

Kortfristiga fordringar redovisas i balansrakningen efter avdrag for avsattningar for befarade kreditforluster.
Obducat har under de senaste aren haft mycket sma kreditférluster genom att den huvudsakliga kundgruppen
bestar av storre foretag, universitet och forskningsinstitut. Obducat har inga avtal om kreditforsakring utan
kraver i de fall sa bedéms erforderligt alternativt forskottsbetalning eller remburs som sakerhet for betalningen.
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Ranterisker

Ranterisk avser risken att ett finansiellt instruments forvantade kassafloden och verkligt varde varierar pa grund
av forandringar i marknadsrantorna. Bolaget har begransade externa rantebdrande skulder med exponering mot
forandringar i marknadsrantor, varfér nagon sakring av ranterisk inte anses erforderlig.

Skattesituation
Pa grund av svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Obducats resultatutveckling ar det svart att
bedéma koncernens eventuella skattebelastning under de narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag

Per den 31 december 2021 uppgar de ackumulerade skattemdssiga forlusterna i de svenska bolagen till 495 (477)
MSEK, vilket berdknat efter en skattesats om 20,6% motsvarar en uppskjuten skattefordran om cirka 102 (98)
MSEK, varav 66 (66) MSEK avser moderbolaget. | det tyska dotterbolaget uppgar motsvarande skattefordran till
15 (15) MSEK.

Fastigheter
Bolaget dger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Sponsring
Inget bolag i koncernen har lamnat sponsorbidrag.

Tidpunkter for ekonomisk information samt arsstimma
Obducat lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rakenskapsar ar
1 januari — 31 december.

Delarsrapport kvartal 3, 2022 (januari-september) 28 oktober 2022
Bokslutskommuniké 2022 (januari-december) 17 februari 2023
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Obducat uppgick per den 31 maj 2022 till 103.605.461 SEK. Antalet aktier uppgick per den 31 maj
2022 till 152.284.371 aktier fordelade pa 3.990.152 aktier av serie A, 146.167.042 aktier av serie B, 15
preferensaktier av serie A samt 2.127.162 preferensaktier av serie B. A-aktierna omfattas av hembudsférbehall
och omvandlingsforbehall (se avsnittet ”Bolagsordning” pa sid 57). Aktierna har ett kvotvarde pd ca SEK 0,68.
Stamaktierna av serie B samt preferensaktierna av serie B dr upptagna till handel pa den reglerade marknaden
NGM Main Regulated Equity. Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda.

Rostratt
Aktier av serie A och preferensaktier av serie A medfér ratt till tio (10) roster per aktie och aktier av serie B och
preferensaktier av serie B medfor ratt till en (1) rost per aktie.

Offentliga uppkopserbjudanden

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (”LUA”) ar tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Obducats aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt
uppkopserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna féor NGM Main Regulated ("Takeover-reglerna”). Genom
atagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppképserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna samt
om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Obducat &r inte, och har aldrig varit, foremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande.

Aktiedgaravtal eller liknande
Savitt styrelsen for Obducat kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i Obducat. Likasa saknas
overenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréndras.

Handelsplats

Foreliggande Prospekt avser upptagande till handel av teckningsoptioner av serie 2022/2023 pa NGM Main
Regulated Equity. Obducats aktier av serie B &r upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s
reglerade marknad NGM Main Regulated Equity och dess kortnamn ar OBDU B. Bolaget ar forpliktat att folja
NGMs emittentregelverk som bland annat innehaller bestimmelser om informationsgivning i syfte att sakerstalla
att aktiedgare och andra aktoérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Obducats utveckling. Detta innebar att Bolaget i sin informationsgivning féljer tillampliga lagar och férfattningar
samt rekommendationer som géller bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Handel pa NGM Equity

Handeln i Bolagets aktier av serie B, preferensaktier av serie B samt kommande handel av teckningsoptioner av
serie 2022/2023 kan bland annat féljas pa ngm.se samt pa de ledande afférstidningarnas sidor fér bérskurser
under "NGM Main Regulated Equity”. Aktiedgare och andra intresserade investerare vilka 6nskar kopa eller sélja
aktier av serie B i Obducat samt preferensaktier av serie B i Obducat, ska kontakta sin bank, fondkommissionar
eller vardepappersbolag.
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Agarforhallanden
Antalet aktiedgare uppgick den 31 augusti 2022 till 9 422. | tabellen nedan presenteras Obducats tio storsta
aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Pref A-aktier Pref B-aktier Antal aktier Roster (%) Kapital(%)

European Nano Invest AB 11 1994 489 237 - - 1994 726 10,6 1,3
Nanobiochip Sweden AB*? 1879 449 - - - 1879 449 10,0 1,2
Forsakrings AB Avanza Pension - 13902578 - 59850 13962428 7,4 9,2
Nordnet Pensionsforsakring AB - 13643188 - 22913 13666101 7,3 9,0
Berger, Gunvald - 5795 757 - - 5795 757 3,1 3,8
Lodin, Per Olof - 5038559 - 490 5039 049 2,7 3,3
Bengtsson, Olof - 3636 835 - - 3636835 1,9 2,4
P-O Lodin Aktiebolag - 3246534 - - 3246534 1,7 2,1
SIX SIS AG - 3154351 - - 3154351 1,7 2,1
Clearstream Banking S.A. - 2949 767 - 37 604 2987371 1,6 2,0
Ovriga aktiedgare 116214 94 799 236 15 2006305 96921770 52,0 63,6
Totalt 3990152 146 167 042 15 2127162 152284371 100,0 100,0

Kontroll

Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom till mer dn 50% av rosterna dgda bolag inflytande over,
3.953.233 aktier av serie A samt 237 aktier av serie B i Bolaget, motsvarande 21,0 procent av rosterna och 2,6
procent av kapitalet i Obducat AB (publ), och ar darigenom som fysisk person, flaggningsskyldig som Obducats, i
roster raknat, storsta enskilda aktiedgare. De bolag Henri Bergstrand foretrader, och ar Ordf. i, avseende
aktiedgande i Obducat och dennes andel av aktiekapitalet i dessa ar: Eds Bruk Herrgard AB (100 %), European
Nano Invest AB (50 %) NanoBiochip Sweden AB (58,4 %) och Neprovente KB (100 %). Forutom denna storre dgare
ar Bolagets aktieagarstock mycket fragmenterad. Mot bakgrund av detta har Henri Bergstrand darmed, pa egen
hand eller tillsammans med andra storre dgare, med stod av sitt innehav mojlighet att utéva ett betydande
inflytande oOver fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande och framtida forvarv eller
forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har huvudagaren ett betydande inflytande 6ver val av
ledamoter till Bolagets styrelse och darmed indirekt dven Bolagets ledande befattningshavare. Detta kan gynna
Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel fér 6vriga aktiedgare som kan ha andraintressen dn huvudagaren. Utover
tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har
Obducat inte nagon mdjlighet att vidta atgarder for att garantera att detta inflytande anvéands till gagn for
samtliga aktiedgare.

Teckningsoptioner och dess utspadningseffekt
Bolaget har per dagen for detta Prospekt utestaende teckningsoptioner, i enlighet med vad som anges nedan,
vika avses upptas till handel pa NGM Main Regulated i enlighet med detta prospekt.

Per dagen for detta Prospekt finns totalt 8.500.000 teckningsoptioner utgivna, 4.384.207 teckningsoptioner har
givits ut till till Modelio Equity AB (publ) samt 4.115.793 teckningsoptioner har givits ut till redan befintliga
aktiedgare i Obducat, i enlighet med det avtal som Obducat tidigare har offentliggjort genom ett
pressmeddelande de 19 maj 2022.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie av serie B i bolaget under perioden 27 februari
— 9 mars 2023, till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga kursen for
Bolagets stamaktie av serie B under perioden 30 januari — 17 februari 2023, dock hogst 1,60 kronor och lagst
aktiens kvotvarde.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer totalt 8.500.000 stamaktier av serie B tillkomma i Obducat,
motsvarande en utspadning om 5,3 procent av antalet aktier och 4,3 procent av antalet roster i Bolaget.

11 Furopean Nano Invest AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand (50,0 % av kapitalandelen i European Nano Invest AB), Patrik Lundstrém (26,00 % kapitalandel)
Lars Montelius (12,00 % kapitalandel) och Babak Heidari (12,00 % kapitalandel).

12 Nanobiochip Sweden AB dgs gemensamt av Henri Bergstrand (58,4 % av kapitalandelen), Patrik Lundstrém (30,0 % kapitalandel) och Lars Montelius (11,6 %
kapitalandel)
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Forutom vad som beskrivs ovan, har Bolaget idag inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev
eller andra finansiella instrument som om de utnyttjades skulle innebdra en utspadningseffekt for aktiedgarna i
Obducat.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Bolaget inte har faststallt nagra kvantitativa finansiella mal, ar det svart att faststalla en
framtida utdelningspolitik. Emellertid ar det styrelsens avsikt att pa sikt foresla utdelningar, till Bolagets
stamaktiedgare, om Obducats framtida resultatutveckling efter beaktande av Bolagets finanspolicy har
utdelningsbara medel enligt styrelsens bedomning.

Preferensaktier (oavsett serie) ska savitt avser ratt till vinstutdelning, forutsatt att bolagsstimman beslutar om
vinstutdelning, ha foretradesratt framfor 6vriga aktier i bolaget till en arlig utdelning om sju (7) procent av den
genomsnittliga teckningskursen for preferensaktier av respektive serie, jamnt fordelat pa halvarsvisa utbetal-
ningar. Darutover ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till bolagets vinst, oavsett aktieslag. Avstamningsdag
for de halvarsvisa utbetalningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med forsta avstamnings-
dagijuni 2017.

For det fall ingen utdelning lamnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant belopp
som framgar av forsta meningen i andra stycket ovan lamnas, ska preferensaktierna, forutsatt att bolagsstdamman
beslutar om vinstutdelning, medfora ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett belopp, jamnt fordelat pa
varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalt
belopp (“Innestaende Belopp”), innan annan utdelning lamnas.

Under forutsattning att full utdelning lamnats pa preferensaktierna i enlighet med bolagsordningens
bestammelser ska samtliga preferensaktier omvandlas till A- respektive B-aktier efter arsstimman ar 2021.

Tillamplig lagstiftning
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har ej emitterat eller instiftat incitamentsprogram vilka ar relaterade till Bolagets aktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hogst tolv ledamoter med hogst tva suppleanter. Pa
arsstamman den 1 juni 2022 beslutades att styrelsen ska besta av sex ordinarie ledamoter utan suppleanter samt
att Bolaget ska ha en ordinarie revisor med en revisorssuppleant.

Styrelse
Obducats styrelse bestar av féljande personer:
OBEROENDE | FORHALLANDE TILL:
BOLAGET OCH STORRE
NAMN BEFATTNING BOLAGSLEDNINGEN AKTIEAGARE
Henri Bergstrand Styrelseordférande Nej Nej
Magnus Breidne Styrelseledamot Ja Ja
Patrik Lundstrom Styrelseledamot Nej Nej
Lars Montelius Styrelseledamot Ja Nej
Hakan Petersson Styrelseledamot Ja Ja
Bjorn Segerblom Styrelseledamot Ja Ja

Henri Bergstrand

Befattning: Styrelseordférande sedan juni 2021, Styrelseledamot sedan maj 2019. Arbetande styrelseordférande
i Obducat under aren 2004-2016 (dessforinnan arbetande styrelseordférande 1996-2001, arbetande ledamot
2002-2004, t.f. VD under 2001 samt anstalld i bolaget 1996-2016).

Fodelsear: 1952.
Utbildning: Civilekonom, Maskiningenjor och Reservofficer (Kapten Kustjagare).

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen):Styrelseordférande European Nano Invest AB, Styrelseordférande NanoBiochip Sweden
AB, Styrelseordférande Sune Olsson i Arlov AB, Styrelseledamot Eds Bruk AB, Styrelseledamot Eds Bruk Herrgard
AB, Styrelseledamot Eds Bruk Egendomar AB, Styrelseledamot Helgenads Skargardsby AB, Kommanditdelagare
BBO Konsult KB, Kommanditdeldgare C. Bergstrand Marknadsféring KB, Komplementar Neprovente KB

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags dgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren: Inga.

Aktieagande i Bolaget: Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom till mer an 50% av roésterna dgda bolag
inflytande 6ver, 3.953.233 aktier av serie A, 237 aktier av serie B i Bolaget samt 106.847 teckningsoptioner av
serie 2022/2023 med rétt till teckning av 106.847 aktier av serie B, motsvarande 21,0 procent av rdsterna och
2,6 procent av kapitalet Obducat AB (publ), och &dr darigenom som fysisk person, flaggningsskyldig som Obducats,
i roster raknat, storsta enskilda aktiedgare. De bolag Henri Bergstrand foretrader, och ar Ordf. i, avseende
aktiedgande i Obducat och dennes andel av aktiekapitalet i dessa ar: Eds Bruk Herrgard AB (100 %), European
Nano Invest AB (50 %) NanoBiochip Sweden AB (58,4 %) och Neprovente KB (100 %).

Magnus Breidne
Befattning: Styrelseledamot sedan juni 2021.Styrelseledamot under aren 2018 - 2020

Fodelsear: 1952
Utbildning: Tekn dr i fysik Kungliga Tekniska Hogskolan.

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsigande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Inga.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsigande (minst 10,0 procent) under de senaste fem 4&ren:
Styrelseordférande i Ekonomiska foreningen PhotonicSweden

Aktiedgande i Bolaget: Inget.
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Patrik Lundstrom

Befattning: Styrelseledamot och Verkstdllande direktor sedan juni 2021. Arbetande Styrelseordférande mellan
maj 2018 och juni 2021. Verkstallande direktdr under perioden juli 2010 — maj 2018 samt maj 2002 — november
2009. Anstélld i koncernen sedan 2000.

Fodelsear: 1970.

Utbildning: Ekonomie magister.

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsidgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Styrelseledamot i European Nano Invest Hong Kongltd. Styrelseledamot i Hong Kong
Chamber of Commerce in Sweden — South. Styrelseledamot i IT-Development AB.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolags dgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: Patrik Lundstrom (inklusive narstaende) innehar 2.870.272 aktier av serie B samt 64.934
teckningsoptioner av serie 2022/2023 med ratt till teckning av 64.934 aktier av serie B i Obducat AB. Patrik
Lundstréom innehar darutéver aktier motsvarande 26 procent av aktiekapitalet i European Nano Invest AB,
Obducats storsta aktiedgare med ett innehav av 1.994.489 aktier av serie A, 237 aktier av serie B samt 50.795
teckningsoptioner av serie 2022/2023. Vidare innehar Patrik Lundstréom aktier motsvarande 30 procent av
aktiekapitalet i Nanobiochip Sweden AB med ett innehav av 1.879.449 aktier av serie A samt 53.911
teckningsoptioner av serie 2022/2023 i Obducat.

Lars Montelius

Befattning: Styrelseledamot sedan juni 2021. Styrelseledamot mellan aren 1999-2014.
Fodelsear: 1957

Utbildning: Tekn Dr i Fysik, Lunds Tekniska Hogskola, 1987

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Styrelseledamot samt dgande i SciMont AB, Embedded Nano AB, Compacta AB ,European
Nano Invest AB, NanoBioChip AB.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsigande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren:
Styrelseledamot samt dgande genom bolag i Cellevate AB och WaterSprint AB. Styrelseledamot i SwedNanoTech
AB.

Aktieagande i Bolaget: Lars Montelius (inklusive narstaende) innehar 51.448 aktier av serie B samt 1.390
teckningsoptioner av serie 2022/2023 med ratt till teckning av 1.390 aktier av serie B i Obducat AB. Lars
Montelius innehar darutéver aktier motsvarande 12 procent av innehavet i European Nano Invest AB med ett
innehav av 1.994.489 aktier av serie A, 237 aktier av serie B samt 50.795 teckningsoptioner av serie 2022/2023
i Obducat. Vidare innehar Lars Montelius aktier motsvarande 11,2 procent av innehavet i Nanobiochip Sweden
AB med ett innehav av 1.879.449 aktier av serie A samt 53.911 teckningsoptioner av serie 2022/2023 i Obducat.

Hakan Petersson

Befattning: Styrelseledamot sedan juni 2021
Fodelsear: 1965

Utbildning: Hogskoleingenjor, Lunds Tekniska Hogskola

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsidgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): inga

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren: inga

Aktiedgande i Bolaget: Hikan Petersson innehar 1.805.375 aktier av serie B samt 48.791 teckningsoptioner av
serie 2022/2023 med ratt till teckning av 48.791 aktier av serie B i Obducat AB.
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Bjorn Segerblom

Befattning: Styrelseledamot sedan juni 2021. Styrelseledamot 2016 samt Styrelseordférande 2017
Fodelsear: 1940

Utbildning: Civilingenjor Kemi, Chalmers Tekniska Hogskola

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags dgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Ordférande i INL International Business Advisory Board samt INL Representative i Hong
Kong, styrelseledamot i Hexicon Korea, Sydkorea, hedersordférande i Hong Kong Chamber of Commerce in
Sweden samt ordférande i dess valberedning.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsigande (minst 10,0 procent) under de senaste fem &ren:
Styrelseledamot i Hexicon AB.

Aktiedagande i Bolaget: Bjorn Segerblom innehar 2.444.930 aktier av serie B samt 66.079 teckningsoptioner av
serie 2022/2023 med ratt till teckning av 66.079 aktier av serie B i Obducat AB.

Styrelsens ledamoter &r valda intill tidpunkten for nasta arsstamma. Styrelsens ledaméter kan kontaktas via
Bolagets huvudkontor.

Ledande befattningshavare

Patrik Lundstrom
Befattning: Verkstallande direktor och Styrelseledamot. Vanligen se under ”Styrelse” pa sid 50.

André Bergstrand
Befattning: CFO

Fodelsear: 1983.

Utbildning: BA (Hons) i International Business — Finance and Spanish, European Business School London, Regent’s
University. MSc Business and Economics, Ekonomihdgskolan, Lunds universitet.

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Styrelsesuppleant i NanoBiochip Sweden AB samt European Nano Invest AB.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren: Inget

Aktiedgande i Bolaget: 77.988 aktier av serie B samt 2.107 teckningsoptioner av serie 2022/2023 med ratt till
teckning av 2.107 aktier av serie B i Obducat AB

Kristian Thulin
Befattning: VP Business Development. Anstélld i koncernen under perioden 2008-2012, samt sedan 2014.

Fodelsear: 1974.
Utbildning: Gymnasietekniker, DIHM examen i Affairskommunikation.

Nuvarande styrelseuppdrag och/eller bolags dgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren (exklusive
Obducat-koncernen): Bolagsman i Kripethu Handelsbolag. Styrelsesuppleant i Gate Thirty-Eight International AB.

Tidigare styrelseuppdrag och/eller bolagsdgande (minst 10,0 procent) under de senaste fem aren: Inget

Aktiedgande i Bolaget: Inget.
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Ovrig information om styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisorer

Det foreligger inget nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan, @ ena sidan,
styrelseledaméternas eller de ledande befattningshavarnas forpliktelser gentemot Obducat eller dess
dotterbolag och, a andra sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser. Sdsom framgar ovan har
vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare emellertid ekonomiska intressen i Bolaget i form av

aktieinnehav. Henri Bergstrand &r far till André Bergstrand.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren varit delaktig
eller inblandad i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren varit féremal
for anklagelse och/eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ, meddelats
naringsforbud eller annars forbjudits av domstol att ingd som medlem av bolags foérvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Det finns inga sdrskilda 6verenskommelser om ersattning for nuvarande styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Obducat Aktiebolag,
Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81, Lund.

Revisorer

Pa arsstdamman den 1 juni 2022 omvaldes den auktoriserade revisorn Mats Palsson, vid Grant Thornton Sweden
AB, till revisor for Bolaget for tiden intill slutet av arsstimman 2023. Till revisorssuppleant omvaldes
auktoriserade revisorn Petter Rankell vid Grant Thornton Sweden AB. Mats Palsson och Petter Rankell ar
medlemmar i FAR. Mats Palsson har varit revisor i Bolaget sedan maj 2019 och har reviderat Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021. Revisorns adress ar Grant Thornton Sweden AB,
Neptunigatan 42, Box 4295, 203 14 Malmd. Mats Palsson och Petter Rankell nyvaldes som revisorer pa
arsstimman 2019 och har darmed varit Koncernens revisorer under den period som tacks av den finansiella
informationen i detta prospekt.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Legal koncernstruktur med mera

Bolagets firma (tillika kommersiella beteckning) ar Obducat Aktiebolag (publ). Obducat Aktiebolag (org. nr.
556378-5632 och LEI-kod 5493005UBN5S7Y6ROI22) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 13
november 1989 och registrerades vid Bolagsverket den 20 november 1989. Bolagets stamaktier av serie B samt
preferensaktier av serie B ar upptagna till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s reglerade marknad NGM
Main Regulated Equity under kortnamnen OBDU B samt OBDU PREF B. Styrelsen har sitt sdte i Malmé kommun,
Skane lan. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Obducats kontaktuppgifter
ar telefonnummer +46 46 10 16 00 och e-postadress investorrelations@obducat.com. Bolagets hemsida ar
www.obducat.com , informationen pa hemsidan ingar inte i Prospektet sdvida denna information inte inforlivats
i Prospektet genom hdnvisning. Bolaget ar per datumet for detta Prospekt moderbolag till de sex heldgda
dotterbolagen Obducat Technologies AB (org nr 556352-2498), Obducat Europe GmbH (org nr 704 038 och med
sdte i Freiburg im Breisgau, Tyskland), Obducat MNP AB (org nr 556565-7565), Xicon Battery Electronics AB (org
nr 556544-4865), Obducat Asia Ltd (org nr 2503191 med sate i Hong Kong) och Obducat North America Inc. (org
nr 99-3336180 med sate i Delaware, USA).

Finansinspektionens godkdnnande av prospektet

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektférordningen). Finansinspektionen godkdnner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska
inte betraktas som nagot slags stod fér den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
prospekt. Investerare bér gora sin egen beddomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
Detta prospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 14 september 2022. Prospektet ar giltigt under
en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel
23 i forordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tilligg till detta prospekt i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen
av prospektets giltighetstid.

Vasentliga avtal
Avtal rorande finansiering
I maj 2022 har Bolaget beslutat att férlanga en del av det strategiska Ian som upptogs i maj 2021. Lanebeloppet
som forlangs uppgar till 8,4 MSEK. Lanet tillhandahalls av Modelio Equity AB (publ) med féljande villkor:
e Lan om 8,4 MSEK.
e Loptid for lanet ar till 2023-03-17.
e Aterbetalning kan ske genom kvittningsemission av B-aktier.
e Bolaget har ratt att aterbetala i fortid.
e Réanta utgar med 1,0 % per manad med kvartalsvisa rantebetalningar.
e Lanen aricke-sdkerstalld

Forsdkringar

Obducat har tecknat avtal med forsdkringsbolaget if Skadeforsdkring AB angdende egendomsférsakring,
avbrottsforsakring, ansvars- och produktansvarsforsdkring samt rattsskyddsforsakring. Transportforsakring ar
tecknad via Trygg Hansa. Via AlG Europe har dven tecknats en VD- och styrelseansvarsforsakring och via ERV (fore
detta Europeiska Forsdkringar) har tecknats en tjdnstereseftrsdkring. Samtliga bolag inom Koncernen
koncernbolag omfattas av ovan ndmnda forsakringar.

Forsakringsskyddet ar foremal for l6pande Gversyn. Styrelsen bedomer att Koncernens férsakringsskydd ar val
anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning. Det forekommer inte nagra forsakringskrav av vasentlig
karaktar i Bolaget.
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Immateriella rittigheter

Obducats totala patentportfdlj till skydd for Bolagets uppfinningar och nyckeltekniker omfattar per datumet for
detta Prospekt totalt 184 patent respektive patentdrenden. Nyckelteknikerna ar kategoriserade och i de olika
kategorierna ingar ett varierande antal patent/uppfinningar sdsom SoftPress’-tekniken, IPS’-tekniken, STU®-
tekniken, EBR (Edge Bead Removal), RttC (Rotation Covered Chuck Technology), olika ytbeldaggningstekniker (sa
kallad anti stick-behandling) samt stamptillverkningsmetoder. Patenten soks framforallt i USA, Europa, Kina,
Japan, Indien, Taiwan och Sydkorea.

Obducat innehar vidare de registrerade varuméirkena Obducat’, IPS®, STU®, Softpress’, SINDRE® och EITRE® fér
regionerna Sverige, EU respektive USA och har dven registrerat monsterskydd fér bland annat logotyperna for
Obducat och Obducat Europe. Dessutom innehar Obducat bland annat domé&nadresserna obducat.com,
obducat.se, obducat.net, obducat.org, solar-semi.de och solarsemi.de.

Rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden och myndighetsforfaranden

Obducat eller andra bolag i koncernen, ar inte, eller har inte, under den senaste tolvmanadersperioden varit part
i ndgon tvist, rattegang, skiljedomsforfarande eller myndighetsférfarande som skulle kunna ha betydande effekt
pa koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse har ej heller kinnedom om nagot som skulle
kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna féranleda framtida processer.

Transaktioner med narstaende och intressekonflikter

Moderbolaget i koncernen, Obducat AB (publ), tillhandahaller koncerngemensamma funktioner och erhaller
darigenom intdkter fran andra bolag i Koncernen avseende administrativa tjanster samt nyttjanderattslicenser
till Bolagets patentportfolj. Sddana intdkter uppgick under delarsperioden januari — juni 2022 till 4,8 MSEK. Den
30 juni 2022 har moderbolaget kortfristiga fordringar hos koncernféretag om 44,8 MSEK samt langfristiga
fordringar hos koncernféretag om 11,3 MSEK. Generell borgen har lamnats till bank av Moderbolaget for
Obducat Technologies rakning.

Det har ej forekommit, nagra avtalsférhallanden eller andra sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in i Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Utover ovan foreligger det inga vasentliga transaktioner mellan Obducat och dess narstaende. Samtliga
transaktioner med narstaende ar ingangna pa marknadsmassiga villkor.

Radgivares intressen

Mangold Fondkommission AB dr emissionsinstitut till Obducat i samband med utgivandet och sedermera 16sen
av teckningsoptioner. Mangold Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster.
Mangold Fondkommission har tillhandahallit, och kan dven i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finans- och investeringstjanster samt kommersiella och andra tjanster till Obducat, fér vilka Mangold
Fondkommission erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran
aktier och teckningsoptioner i Obducat. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler gédller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av vardepapper bor darfor radfraga en skatteraddgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenserna som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Obducat patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktier och/eller preferens-
aktier av serie A och/eller serie B, teckningsoptioner med ritt till teckning av aktier av serie A och serie B,
unitratter eller BTU.

Handlingar som halls tillgangliga for granskning
Obducats bolagsordning samt Obducat-koncernens arsredovisning for rdkenskapsaret 2021 inklusive
revisionsberattelse samt Delarsrapport avseende perioden januari — juni 2022, halls tillgangliga for inspektion
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under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 63 Lund. Dessa handlingar
finns dven tillgéngliga i elektronisk form pa Obducats webbplats www.obducat.com.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedanstdende information inforlivas genom héanvisning och utgér en del av detta Prospekt. Obducats
arsredovisning for rakenskapsaret 2021 har reviderats av Bolagets revisor Mats Palsson. Dokumenten som
inforlivas genom hanvisning finns tillgdngliga under detta Prospekts giltighetstid pa Obducats webbplats,
www.obducat.com/investor-relations/finansiella-rapporter/, och tillhandahalls kostnadsfritt fran Bolaget under
detta Prospekts giltighetstid.

1) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021, varvid hanvisas till: revisionsberattelsen
sidorna 46-47 (resultatrakning), sidorna 48-49 (balansrdkning), sidan 50 (kassaflodesanalys), sidan 51
(foréndring av eget kapital), sidorna 57-79 (tillaggsupplysningar), sidan 80 (intygande) samt sidorna 81-84
(revisionsberéattelse). Obducats Arsredovisning for 2021 finns pa féljande lank: Arsredovisning 2021

2) Bolagets ej reviderade Delarsrapport avseende perioden januari — juni 2022, varvid hanvisas till: sidan 7
(resultatrékning), sidan 8 (balansrdkning), sidan 9 (féréndring av eget kapital), samt sidan 10
(kassaflodesanalys). Obducats Delarsrapport for januari — juni 2022 finns pa féljande lank: Delarsrapport
kvartal 2

De sidor i arsredovisningarna som ej hanvisas till enligt ovan innehaller information som aterfinns pa annan plats
i detta Prospekt eller som ej anses vara av relevans for upptagandet till handel.

Lagstadgade offentliggéranden
Nedan féljer en sammanfattning av den, for Prospektet, relevanta information som offentliggjorts i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk sedan
12 manader fore dagen for Prospektet

Finansiell Information
e Delarsrapport 1 januari— 30 september 2021, publicerades den 29 oktober 2021 kl. 17.40
e Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2021, publicerades den 18 februari 2022 kl. 08.00
. Arsredovisning for 2021, publicerades den 31 mars 2022 kl. 19.30
e Delarsrapport 1 januari— 31 mars 2022, publicerades den 29 april 2021 kl. 08.00
e Delarsrapport 1 januari— 30 juni 2022, publicerades den 22 juli 2022 kl. 08.00

Obducat forldnger 1an om 8,4 MSEK och beslutar om utgivande av teckningsoptioner

Styrelsen for Obducat AB (publ) har beslutat om att forlanga det strategiska 1an som togs upp i maj 2021 fran
Modelio Equity AB (publ). Lanebeloppet som férlangs uppgar till 8,4 MSEK. Lanet ska aterbetalas senast i mars
2023 eller, om sa inte sker, helt eller delvis konverteras till B-aktier i bolaget genom kvittningsemission. Vidare
har styrelsen, med stdod av bolagsstimmans bemyndigande, beslutat om emission av hogst 8.500.000
teckningsoptioner. Hogst 4.384.207 teckningsoptioner av serie 2022/2023 kommer ges ut till Modelio Equity. For
att kompensera bolagets aktiedgare for den potentiella utspadning som ovanstaende teckningsoptioner kan
resultera i, har styrelsen for Obducat ocksa beslutat att ge ut hogst 4.115.793 teckningsoptioner av serie
2022/2023 till bolagets aktiedgare, pa samma villkor som de teckningsoptioner som ges ut till Modelio Equity.
Avsikten ar att teckningsoptionerna ska tas upp till handel pd NGM. Publicerades den 19 maj 2022 kl. 21.30 CET.
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BOLAGSORDNING

Nedan bolagsordning antogs pa extra bolagsstdmma i Bolaget den 1 juni 2022.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Bolagets firma ar Obducat Aktiebolag. Bolaget skall vara publikt (publ).
Styrelsen har sitt sate i Skane lan, Malmé kommun.

Bolaget skall dga och forvalta aktier och andelar i bolag, féretradesvis verksamma inom omradet for
mikrostrukturer, samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara lagst 50.000.000 kronor och hogst 200.000.000 kronor.

Bolagets aktier skall kunna utges i fyra serier, serie A och serie B samt preferensaktier av serie A och serie
B. Aktie av serie A och preferensaktie av serie A skall medfora tio roster vardera samt att aktie av serie B
och preferensaktie av serie B ska medfdra en rost vardera. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal
motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A serie B,
preferensaktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A, serie B, preferensaktier av serie A
och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av serie A, serie B,
preferensaktier av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier avser serie A,
serie B, preferensaktier av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

Antalet aktier skall uppga till lagst 70.000.000 och hogst 280.000.000.
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tolv ledaméter med hogst tva suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med en eller tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.
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§10

§11

§12

§13

§14

§15

Bolagsstamma skall kunna hallas antingen i Malmo eller i Lund.

En aktiedgare som vill delta i bolagsstamma skall anmala detta till bolaget den dag som anges i kallelsen
till bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore bolagsstdmman. Om en
aktiedgare vill ha med sig bitrdden vid bolagsstimman skall antalet bitrdden (hégst tva) anges i anmalan.

P4 drsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréattande och godkannande av réstlangd

Val av tva protokolljusterare

Godkannande av dagordning

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen

7. Beslut om

a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrakningen,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande

oukwnNR

direktoren
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor
9. Bestimmande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt, om val av revisor skall

forrattas, antalet revisorer och revisorssuppleanter

10. Val av styrelse och, om sadant val skall férrattas, revisor

11.  Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

Om en A-aktie har overgatt till en ny dgare, som inte forut dr A-aktiedgare, har ovriga A-aktiedgare ratt
att 16sa aktien. Aktiens nya dgare skall snarast anmala aktiedvergangen till bolagets styrelse pa det satt
som aktiebolagslagen foreskriver (hembud). Losen far ej ske av ett mindre antal aktier an hembudet
omfattar. Styrelsen skall genast lamna en underrattelse om hembudet till varje |6sningsberattigad med
kdand postadress. | underrattelsen skall lamnas uppgift om den tid inom vilken I6sningsansprak skall
framstallas. Losningsansprak skall framstéllas inom tva manader fran behorigt hembud enligt ovan. Om
I6sningsansprak framstalls av fler an en I6sningsberattigad, skall samtliga aktier sa langt det ar mojligt
fordelas mellan de |6sningsberattigade som framstallt I6sningsansprak i férhallande till det antal A-aktier
de forut dger. Aterstaende aktier skall férdelas genom lottning.

Om aktien har 6vergatt genom forsaljning, skall I6senbeloppet motsvara képeskillingen. Om férvarvaren
och den som har begért att fa l6sa in aktierna inte kommer 6verens i fragan om inlésen, far den som har
begért inlosen vacka talan inom tva manader fran den dag l6sningsanspraket framstalldes hos bolagets
styrelse. Sadan tvist skall avgoras av en skiljeman utsedd av Sydsvenska Industri- och Handelskammaren.
Losenbeloppet skall betalas inom en manad fran den tidpunkt da I6senbeloppet blev bestamt.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

Preferensaktier (oavsett serie) skall savitt avser ratt till vinstutdelning, forutsatt att bolagsstamman
beslutar om vinstutdelning, ha foretradesratt framfor Gvriga aktier i bolaget till en arlig utdelning om sju
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§16

procent av den genomsnittliga teckningskursen for preferensaktierna av respektive serie, jamnt férdelat
pa halvarsvisa utbetalningar. Darutdver ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till bolagets vinst, oavsett
aktieslag.

Utbetalning av utdelning pa preferensaktier skall ske halvarsvis. Avstamningsdag fér de halvarsvisa
utbetalningarna ska vara sista vardagen i juni och december varje ar, med férsta avstdmningsdag i juni
2017. For det fall sadan dag inte ar en bankdag, dvs. dag som inte ar |6rdag, sondag eller allman helgdag,
skall avstamningsdagen vara ndarmast féregaende bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje
bankdagen efter avstdmningsdagen.

For det fall ingen utdelning ldmnas pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande sadant
belopp som framgar av férsta meningen i forsta stycket ovan lamnas, skall preferensaktierna, férutsatt
att bolagsstamman beslutar om vinstutdelning, medféra ratt att i tillagg till framtida utdelning erhalla ett
belopp, jamnt fordelat pa varje preferensaktie (oavsett serie), motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut och utbetalt belopp (”Innestaende Belopp”), innan annan utdelning ldmnas.

Vid bolagets upplosning skall preferensaktier (oavsett serie) ha foretradesratt framfor Gvriga aktier i
bolaget till ett belopp per preferensaktie som motsvarar Innestaende Belopp. Om det belopp som &r
tillgangligt for dgare av preferensaktier inte ar tillrackligt for att tacka dessas ratt till foretradesrattslikvid
skall det belopp som finns tillgangligt fordelas mellan dgare av preferensaktier (oavsett serie) i férhallande
till deras innehav av preferensaktier. Darutdver ska samtliga aktier i bolaget ha lika ratt till skifteslikvid,
oavsett aktieslag.

For det fall antalet preferensaktier (oavsett serie) andras genom sammanlaggning, uppdelning eller annan
liknande bolagshédndelse skall de belopp som preferensaktierna berattigar till enligt denna paragraf
omraknas for att aterspegla sadan forandring.

Savitt avser omvandling av aktie av serie A skall féljande galla:

Aktie av serie A skall pa begdran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begdran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall utan dréjsmal anméala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.
Omvandlingen ar verkstalld nér registrering sker.

Savitt avser omvandling av preferensaktie skall féljande galla:

Frivillig omvandling

Preferensaktie av serie A skall pa begdran av dess agare kunna omvandlas till aktie av serie A.
Preferensaktie av serie B skall pa begaran av dess dgare kunna omvandlas till aktie av serie B. Begdran om
omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier som skall omvandlas, skall géras hos bolagets
styrelse. Bolagets styrelse skall omedelbart efter utgdngen av respektive kalenderkvartal anmaéla
omvandlingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Obligatorisk omvandling

Samtliga preferensaktier (oavsett serie) skall, under kalendermanaden narmast efter den manad i vilken
arsstamma halls ar 2021 eller sddant senare datum som féljer av nedanstdende stycke, i forekommande
fall dock tidigast dagen efter den avstamningsdag for ratt till utdelning for preferensaktierna som infaller
narmast efter sagda arsstimma, omvandlas till aktier av serie A (savitt avser preferensaktie av serie A)
eller till aktier av serie B (savitt avser preferensaktie av serie B). Omvandlingen skall genast anmalas till
Bolagsverket for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker.

Sadan omvandling som foljer av ovanstaende stycke skall endast ske for det fall preferensaktierna har
erhallit utdelning motsvarande Innestdende Belopp. For det fall full sddan utdelning inte har erhallits vid
den tidpunkt som foljer av ovanstdende stycke skall omvandlingen genomféras forst under
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kalendermanaden narmast efter den manad i vilken bolagsstamma i bolaget beslét om sadan utdelning
pa preferensaktierna, i forekommande fall dock tidigast dagen efter den avstdmningsdag for ratt till
utdelning for preferensaktierna som infaller narmast efter sagda bolagsstamma.
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VILLKOR FOR OBDUCAT AB:S (PUBL)TECKNINGSOPTIONER 2022/2023

1

Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendamningar ha den innebdrd som anges nedan.
”Bankdag” avser dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige;

”Berdkningsansvarig” avser den bank eller det institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara
Berdkningsansvarig enligt dessa villkor;

”Bolaget” avser Obducat AB (publ), org nr 556378-5632;
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB;

”Marknadsnotering” avser upptagande till handel av aktie av serie B i Bolaget pa en reglerad marknad
eller annan marknadsplats;

"Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

"Teckningsoption” avser ratt att teckna stamaktie av serie B i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor;

"Teckning” avser sadan Teckning av nya aktier av serie B i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551); och

"Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske.

Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 8 500 000 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till féljd varav inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas.

Teckningsoptionerna registreras for Teckningsoptionsinnehavarnas rdkning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar och omrdkningar m.m. enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan ska
ombesdrjas av Beridkningsansvarig. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av
Berdkningsansvarig eller annat kontoférande institut.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska ha ratt att under perioden 27 februari — 9 mars 2023, eller den
tidigare dag som foljer av punkt 7 nedan, fér varje Teckningsoption teckna en ny stamaktie av serie B
i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga kursen for
Bolagets stamaktie av serie B under perioden 30 januari — 17 februari 2023, dock hogst 1,60 kronor
och lagst aktiens kvotvarde.

Omrakning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig

understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berattigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt dnskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlésen jamlikt 22 kap 26 § 2 st aktiebolagslagen
(2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om
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7.1

7.2

teckningstiden enligt forsta stycket ovan l6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter har
dock Teckningsoptionsinnehavaren ratt att utnyttja Teckningsoptionen under tre manader efter det
att avgorandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmadlan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare enligt faststallt formular
skriftligen till Berdkningsansvarig anmaler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier
som onskas tecknas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmédlan om Teckning inom i punkt 3 férsta stycket angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att galla.

Efter tilldelning verkstalls Teckning genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum blir registreringen slutgiltig.

Betalning

Vid anmdlan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erldggas i pengar. Betalning
ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Omrakning av Teckningskurs m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika situationer som
anges nedan, ska foljande galla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den
inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att
de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omréaknad Teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av
Berakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen

omraknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje optionsratt gav ratt att
varje optionsratt ger ratt att = teckna x antalet aktier efter fondemissionen
teckna antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna faststalls av Berdakningsansvarig snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om
fondemission men tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

Genomfér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da& sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.
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7.3

Nyemission
Genomfdr Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot

kontant betalning eller genom kvittning, ska féljande galla betrdffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning ska medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n
tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid att
Teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan Berdkningsansvarig verkstallt
omrakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga
i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omrédknad Teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad teckningskurs - - — -
& aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

omrdknat antal aktier som varje foregdaende antal aktier, som varje optionsratt ger

optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren ratt = genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
att teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:
det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den
nya aktien)

teckningsrattens
varde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststdlls av

Berakningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.
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7.4

7.5

Om Bolagets aktier inte ar féremal for Marknadsnotering ska omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts, verkstalls
Teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fére omrakning berattigar
till Teckning av upptas interimistiskt pa avstdamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
optionsratt efter omrakning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan omrédkningarna faststallts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedagarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska betrdffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som utgivits pa grund av Teckning med utnyttjande av optionsratt
bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Berdakningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

ak kningsk . . . .
omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

varde
omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal aktier faststdlls av
Berdkningsansvarig tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omréaknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i
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erbjudandet tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utférs av Berdkningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

omrdknad teckningskurs el . . .
& = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inképsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde ska vid
Marknadsnotering harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inkopsratterna. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stédllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke ej dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier ske med tillampning
sa langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska géalla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, ska namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststdlls av
Berakningsansvarig snarast mojligt efter det att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat
beraknas och ska tillampas vid Teckning som verkstélls efter det att sadant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.

Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.
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7.6

7.7

Foretradesratt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen
eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga Teckningsoptionsinnehavare samma
foretradesrdatt som  enligt  beslutet tillkommer  aktiedgarna. Darvid ska  varje
Teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal
aktier som Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ovan, ska
vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara &gare till i sddant fall ska faststdllas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omrakning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 ovan av
Teckningskursen och det antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna inte dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning, ska, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som oGverstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

omraknad teckningskurs raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen
som utbetalas per aktie)

omrdknat antal aktier som
varje optionsratt ger
Teckningsoptionsinnehavaren

ratt att teckna - -
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal aktier faststdlls av
Berdkningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar rdknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordindr utdelning och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.
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7.8

Om Bolagets aktier inte ar féremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor réatt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omrédknad
Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets vdrde och ska utféras av
Berakningsansvarig i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna. Omrdkningen utférs av Berdakningsansvarig enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr.o.m den dag da aktierna noteras utan ratt till

ak kningsk = . i . .
omraknad teckningskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omradknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsratt ger
varje optionsratt ger Teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
ratt att teckna aktie)

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 angivits.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

. bera. nat handelsdagar ndarmast fore den dag da aktien noteras utan ratt
aterbetalningsbelopp = . .. . . .
per aktie till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund fér inldsen av en
aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1 ovan.
Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omraknat antal aktier faststdlls av
Berdkningsansvarig tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och

ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
aktier faststallts, ska bestimmelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,

vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapitalet
— skulle genomfora aterkop av egna aktier och dar, enligt Bolagets bedémning, sddan atgard med
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7.9

7.10

7.11

hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar
till Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.8.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for Marknadsnotering ska omraknad Teckningskurs och omrédknat
antal aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkterna 7.1-7.5 eller 7.7-7.8 och skulle, enligt
Berakningsansvarigs bedomning, tillampning av harfor avsedd omrédkningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Berdkningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier pa satt Berdkningsansvarig finner andamalsenligt
i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat, dock att
sadan omrakning inte far vara till nackdel fér innehavaren av optionsratter. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Vid omrékning ska Teckningskurs avrundas till helt 6re samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kdnda Teckningsoptionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska intagas en erinran om att Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle  Bolaget lamna  meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats,
forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, far Teckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kanda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavaren
dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet [amnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstédllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkédnnas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, eller blir Bolagets aktier féremal fér tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag ska
foljande gélla.
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7.12

7.13

10

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att uppritta en
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger, faststélla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sadan avsikt
forelag, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, &ger pakalla tvangsinlésen av aterstdende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlésen, ska vad som i foregdende stycke sdgs om
slutdag dga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Teckningsoptionsinnehavare dga ratt att pakalla Teckning fram
till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de
kdnda Teckningsoptionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning ej far pakallas efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far
anmalan om Teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fraga om delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas fér det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Teckningsoptionsinnehavare aga
ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att Teckning ej far pakallas efter beslut om
likvidation, godkdannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att pakalla Teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning ej darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

Sérskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrada med Berdkningsansvarig i god tid fore Bolaget vidtar sadana
atgarder som avses i punkt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

Meddelanden

Meddelanden rorande dessa optionsvillkor ska tillstdllas varje Teckningsoptionsinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Andringar av villkor

Berakningsansvarig har ratt att for Teckningsoptionsinnehavarnas rakning traffa dverenskommelse
med Bolaget om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Berakningsansvarigs bedémning, av praktiska
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skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Teckningsoptionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende foérsamras.

Sekretess

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare. Bolaget har ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifraga om de pa Bolaget, Berakningsansvarig och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande
atgarder galler att ansvarighet inte kan goras géllande foér skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsamt. Bolaget,
Berdkningsansvarig och/eller Euroclear &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Berdkningsansvarig och/eller Euroclear att vidta atgérd enligt dessa
villkor pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning
av dessa optionsvillkor ska avgéras av allman domstol med Malmo tingsratt som forsta instans eller
sadan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.
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ORDLISTA OCH FORKORTNINGAR

6G

Inom telekommunikation dr 6G den sjatte generationens standard som foér narvarande utvecklas for tradlos
kommunikationsteknik som stéder celluldra datanatverk. Det ar den planerade efterféljaren till 5G och kommer
sannolikt att vara betydligt snabbare.

Antisticklosningar

Ytbeldggning som syftar till att forhindra att material kan fasta vid ytan.
Bioanalytiskt system

Ett system som utfér en analys genom att anvanda biokemiska vatskor.

Biomimetik

Omrade inom vilket nanonstrukturering anvands for att efterlikna naturen.

CMOS sensorer

Den avbildningsplatta som finns i digitalkameror.

Display

Bildskdrm

EBR

Edge Bead Removal — metod for att ta bort fotoresist fran kanten pa ett malsubstrat.
EITRE®

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Emerging Markets

Marknader under utveckling (ett av Obducats fokusomraden)

Euro

Den gemsamma valutan inom Europeiska unionen.

EVG

Electronic Visions Group (konkurrent till Obducat inom NIL)
FDA

Food and Drug Administration (myndighet | USA som hanterar godkdannanden av hélsovardprodukter).
Fotoresist

Ljuskanslig film som anvands vid monsteréverforing.

FoU

Forskning och utveckling.

Full Area Imprint

Nér ett substrats hela yta imprintas i ett steg istallet for i manga sma steg
HVM

High Volume Manufacturing (hdgvolymproduktion)

Imprint

Monsteroverforing

Installationsbas

Det sammanlagda antalet maskiner Obducat har installerade hos sina kunder.
IPS

Intermediate Polymer Stamp, IPS-material. Det material som den Intermedidra polymerstamplen ar tillverkat av.
kEUR

Tusen Euro

kSEK

Tusen svenska kronor

kwh

kilo watt timme

Large Area Imprint

Benamning pa NIL-system som kan bearbeta stora substrat

Large Area Systems

Benamning pa processystem som kan bearbeta stora substrat

LCD

Liquid Crystal Display (bildskdrm)
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LED

Light Emitting Diode (lysdiod)

LED-chip

Lysdiod

Lift-off

Process for att avlagsna ett metallager.

MEMS

Micro Electro Mechanical Systems. Samlingsbegrepp f6r en viss typ av elektronikkomponent sasom exempelvis
mikrofon i mobiltelefon, trycksensorn i bilddck, sensorn i blodtrycksmatare

piezoMEMS

Mikro Elektro Mekaniskt System dar den magnetiska forstarkaren baseras pa piezoelektrisk effekt.
MEUR

Miljoner Euro

Microcluster

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

MOCVD

MetalOrganic Chemical Vapour Deposition.

MOSAICS

Manufacturing of Sizable Area and Integrated dye-sensitized solar Cells (ett av Obducats EUfinansierade projekt)
MSEK

Miljoner svenska kronor

Monolagerbeldggning

Ytbeldggning som endast bestar av ett lager av atomer

Miniatyrisering

Framstalla i miniatyr, forminska.

NGM Equity

Nordic Growth Market NGM ABs, org nr 556556-2138, reglerade marknad pa vilken Obducats aktie av serie B ar
marknadsnoterad.

NIL

Nanoimprintlitografi. Teknik som gor det méjligt att replikera ytterst exakta strukturer i mikro- och nanostorlek
fran en stampel till ytan pa ett sa kallat malsubstrat.

nm

Nanometer

NWGP

Nano Wire Grid Polarizers (metalmonster som skapar polariseringseffekt)

Obducat eller Bolaget

Obducat AB (publ), org nr 556378-6532). "Obducat” och “Bolaget” anvands ocksa, beroende pa sammanhang,
som Overgripande forkortning for Obducat-koncernen.

Obducat Technologies

Obducat Technologies AB, org nr 556352-2498.

Obducat Europe

Obducat Europe GmbH, org nr 704 038

OLED

Organic Light Emitting Diode

Planarisering

att jamna till en yta

Point-of-Care

Var och vem som utfor medicinska behandlingar

Processning

Kemisk process/férlopp som innebéar en kemisk bearbetning av ytan pa ett malsubstrat

PSS

Patterned Sapphire Substrates

Public Institution
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Offentlig myndighet eller organ

Quickstep

Produktserie inom dotterbolaget Solar-semi

R-2-R based imprint

Imprintmetod som &r baserad pa att en cylindrisk stample avdndes som rullas dver den ytan som strukturerna
skall foras over pa

RecT

Rotation Covered Chuck Technology — en teknologi som mojliggor beldggning av ett jamt lager av fotoresist pa
fyrkantiga malsubstrat.

Resist

Ljuskanslig film som anvdnds vid monsteréverforing.

SAT

Site Acceptance Test (Test som utfors av levererat system hos kunden)

SEK

Svenska kronor

Semiconductor

Halvledare

SINDRE®

Produktserie inom dotterbolaget Obducat Technologies

Softpress

Metod for att sammanféra tva ytor genom att skapa tryckkammare pa baksidan av en eller bada ytor
Solar-semi

Solar-semi GmbH

Spin-coating

Metod for att beldgga en yta med ett skikt genom att ett material sprids 6ver en yta genom centrifugalkraften
som uppstar vid rotering av ytan

Spray-coating

Metod for att beldagga en yta med ett skikt genom att ett material sprayas pa ytan

Stampers

Forbrukningsvara som anvands vid replikering i NIL-maskiner

Step and repeat

Nér ett substrat imprintas i manga sma steg

STU®

Simultaneous and Thermal UV imprint

STU® -resist

Fotolitografiskt material som anvands vid NIL processer

Substrat

Kan vara allt fran en flexibel polymerfilm till ett hart material sdsom glas eller kisel, vilket utgér en bestandsdel
vid tillverkning inom exempelvis elektronik- och halvledarbranschen.

Substratchuckar

Hallare som anvands i NIL och ytbelaggningssytem for fixera substrateten som skall processes
uPSS

Safirsubstrat moénstrade med mikrostrukturer

usD

Amerikanska dollar

uv

Ultraviolett ljus

Wet-processing

Vat-processing

WGP

Wire Grid Polarizes
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