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Forvaltarkommentar

Den nordiska sommarmanaden har passerat och vi bérjar sa smatt se aterkomsten till kontor och arbetsplatser runt omkring oss. Fér fondens del s& har vi en minimal rérelse om -6 ére i
substansvardet, vilket slutade pa 172,25 kronor. Det gér att vi under dret fortsatt befinner oss pa en positiv utveckling om 1,9 procent. Rapporter frén arets andra kvartal kommer att borja
komma till oss under augusti, vilket ger oss mer information kring kli ind forvaltar .

Tidigt i manaden genomférdes tva avyttringar. Bida av Norvestor som salt av IT-konsulten Globeteam samt fastighetsservice foretaget PHM Group. Det sistndmnda har gjort en stor
tillvéxtresa fran ett mindre finskt bolag till en stérre nordeuropeisk grupp, imponerande. ‘

Vi har dven avyttrat delar av vara innehav i bolagen Teqt och Quadratus i en andrahandstransaktion dar stérre institutionella investerare har tagit stora positioner i bolagen. Tva bra

investeringar for oss dar vi fortsatt har en mindre del kvar av vart initiala investerade kapital. N .
Henrik Arfvidsson

Tvé nya bolag har tillkommit i portfoljen. Det férsta &r North Travel, dar norska Equip har skapat en grupp av till en borjan tva bolag, Nordic Tours och 50 Degrees North. Malet &r att skapa FDZ;(/[:;: g;zh‘.vaAgceh

en aktor specialiserad pa upplevelser i de nordiska linderna. Det andra tillskottet &r Impulso. En investering av Spintop Ventures, som erbjuder en dataplattform som framjar transparens
inom kladindustrin.

Med den lite lugnare tiden bakom oss &r det inga riktiga trender pa marknaden fér narvarande, férvantansbilden och férhoppningarna ar fortsatt att vi ska fa se en mer aktiv
trar i kand under de kvarvarande manaderna av aret.

Oversikt aktien

Substansvarde Substansvarde/kurs
2025-07-31 172,25 SEK per stamaktie*
. . . S 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (30 juni) 0,0%
180 SEK
Utveckling sedan 2024-12-31 1,9%
160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 2,0% 140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 19,4% 120 SEK
Utdelning 100 SEK
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—— Aktiekurs ——NAV  —e—Publicerat NAV
“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 juli 2025. Ekonomisk rapportering fran portfoljbolag har en jning om cirka
ett kvartal.
“*Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Delexit i Teqt som &r ett tillvaxt case som bygger Industrials
Teqt Direktinvestering pa konsolidering av en fragmenterad service och = Other i
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ropTech
= Software

Delexit i Quadratus intressenter en aktér som har
= Consumer

Quadratus Intressenter Direktinvestering for avsikt att konsolidera en utvald fragmenterad
servicemarknad inom Norden.

PHM Group &r en ledande leverantér av
underhallstjanster fér bostadsfastigheter och

PHM G Int 111 & N tor VIII . N N e N
roup ntera orvestor utfor tjanster och service till en miljon finlandare,
svenskar och norrman.
Globeteam Norvestor VIII Globeteam &r ett dansk IT-konsultféretag med

hégt anseende fran kunder och medarbetare.

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

North Travel Equip Il En sa.m.manslagning av bolagen Nord.ic Tours och 50 Degrees North. Malsattning &r att skapa en fokuserad aktér fér
specialiserade resor och upplevelser i Norden.

s Spintop IV Impulso grundades 2022 och &r en dataplattform som erbjuder fullstandig transparens fér modeféretag, aterférsaljare och

agenter/wholesalers fér att optimera férséljningen och eliminera avfall.
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