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Case - Fondforvaltaren som spelar i samma lag som kunden

Case Group AB é&r, via dotterbolaget Case Kapitalforvaltning AB, en svensk fond- och kapitalforvaltare med tillstdnd for bade
UCITS- och AlF-fonder. Med kontor i Stockholm, Véaster8s och Vaxj6 erbjuder vi aktivt forvaltade fonder med maélet att leverera
konkurrenskraftig avkastning och marknadens basta service.

Viinvesterar sjalva i vara fonder - en garanti fér att vi delar vara kunders mal. Med langsiktighet, transparens och ett dedikerat team
identifierar vi investeringsmajligheter som gor skillnad. Som Sveriges enda bdrsnoterade fondbolag erbjuder vi bade kunder och
medarbetare mojligheten att bli deldgare och félja med pé var tillvaxtresa.

Forvaltat kapital

18 682 MSEK

(+28% fran féregdende ar)

Koncernens totala forvaltade volym
fordelas i koncernens 11 fonder samt
diskretiondra mandat.

Tillgdngsfordelning

Tillgangsfordelning i koncernens fonder

Aktier
m Rantor
m  Ovrigt

Bolagets fonder

Fond Kategori
Case All Star Smabolag Aktier
Case Hogutdelande Bolag Aktier
Case Credit Opportunity Réntor
Case Foretagsobligationsfond Safe Play Rantor
Case Hograntefond Rantor
Case Rantefond Investment Grade Réntor
ICA Banken Modig Ovrigt
ICA Banken Mattlig Ovrigt
ICA Banken Varlig Ovrigt
ICA Banken Rantefond Ovrigt
Case Mix Ovrigt
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

Q4 2024 JAMFORT MED Q4 2023 HANDELSER UNDER KVARTALET
o Provisionsintakterna ckade med 41 procent till 47,3 (33,6) MSEK o Bolaget har for avsikt att starta tva nya fonder i form av en
¢ Provisionsnettot 6kade med 67 procent till 23,1 (13,8) MSEK multistrategi-fond samt en micro cap fond
o Rorelseresultatet uppgick till 8,2 (-0,7) MSEK o Case Hedgefond har fusionerats in i Case Credit Opportunity vilket
o Forvaltad volym 6kade med 28 procent till 18 682 (14 589) MSEK medfor effektivitetsvinster i form av kostnadsbesparingar.
o Resultat per aktie steg till 0,21 (-0,04) SEK o Forvaltad volym 6kade med 5 procent till 18 682 (17 845) MSEK

under kvartalet

Nyckeltal Q4 2024 Q4 2023 Jan-Dec 2024 Jan-Dec 2023

Provisionsintakter (MSEK) 47.3
Tillvaxt provisionsintakter, YoY +41%

Provisionsnetto (MSEK) 23.1
Tillvaxt provisionsnetto, YoY +67 %
Rorelseresultat (MSEK) 8.2
Rorelsemarginal +36 %

Forvaltat kapital (MSEK) 18 682
Tillvaxt férvaltat kapital, YoY +28 %
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN KOMMENTERAR

Viinledde aret med en verksamhet som praglades av pagaende integrationsarbete efter
genomfort forvarv. Under aret har Case darfor genomfort strategiska aktiviteter som majliggjort
realiseringen av fulla kostnadssynergier. Genom att konsolidera [T-infrastrukturer, centralisera
administrativa funktioner och optimera resursanvandningen har vi under Q3 och Q4 kunnat sanka

den operativa kostnadsbasen vilket ar en stark bidragsgivare till koncermens forbattrade [Gnsamhet.

Marginalerna och ldnsamheten fortsatter att starkas av den starka tillvaxten i forvaltad fondvolym
(AUM). Case uppnadde under 2024 en imponerande organisk tillvaxt om nastan 30 % i AUM. Denna
utveckling ar ett resultat av en hdg aktivitetsniva i vara kundrelationer kombinerat med en stark
prestation i férvaltningen av bolagets fonder. Sarskilt framgangsrikt har fondbolaget varit inom
segment som smabolagsfonder och hogavkastande rantefonder, dar vi har lyckats positionera oss
som en ledande aktér pa marknaden. Under forsta kvartalet 2025 nddde vi darutdver en historisk
milstolpe nar vi passerade 19 miljarder kronor i forvaltat fondkapital

Provisionsintakterna steg med 41 % jamfért med samma kvartal féregaende ar, medan
provisionsnettot dkade med hela 67 %. Samtidigt var kostnadsokningen begransad till endast 4 %
under perioden. Detta bekraftar att var affarsmodell ar framgangsrik, dar skalbarheten bygger pa
att 6ka AUM utan att driva upp kostnaderna.

Aven om stora delar av synergimalen redan har uppnatts, kvarstar vissa mindre effekter av
fondfusionerna som kommer att synas under det férsta kvartalet 2025. Dessa steg forvantas bidra
till ytterligare forbattringar i effektivitet och resultat. Genom ett strukturerat integrationsarbete har
synergier kunnat realiseras, vilket starkt bolagets resultat och lagt en stabil grund for fortsatt tillvaxt
under 2025,

Case har aven tre fonder med en majlig rérlig ersattning som ar kopplade till prestation. Dessa
fonder narmar sig nu sina high water marks vilket kan ha en betydande positiv effekt pa
lonsamheten. High water mark ar den hégsta niva av fondens varde dar rérlig ersattning tidigare
har utgatt och fondbolaget far endast ta ut sadan ersattning om fondens avkastning éverstiger

denna niva. Nar en eller flera fonder i fondbolagets portfolj
presterar val och bdrjar narma sig eller dvertraffa sina high
water marks, leder det till méjlighet att ta ut en procentuell
avgift pa den avkastning som éverstiger fondens
Jjamforelseindex, vilket ger en direkt intakts- och
resultatokning. Detta ar sarskilt gynnsamt i ett scenario dar
marknaden ar stark eller om fondbolaget har lyckats leverera
Overavkastning genom skicklig forvaltning.

Under 2025 kommer Case Elite, vart mest exklusiva koncept
hittills, att lanseras. | Case Elite-konceptet erbjuds vara mest
unika fonder och dessa blir endast tillgangliga att kopa direkt
av Case. Case Elite Concept kommer initialt att besta av
fonderna Case Elite One och Case Elite Micro Cap.

JOHAN
ANDRASSY

VD, CASE

Med Case Elite One far spararna en allt-i-ett-l6sning for sitt sparande utan att sjalv behéva

fundera pa vilka fonder som de ska spara i. | Case Elite Micro Cap investerar vii mindre bolag

med hog tillvaxtpotential.

Under aret har marknaden praglats av omfattande sammanslagningar inom fondbranschen,

vilket har omformat konkurrenslandskapet. Denna férandring medfor tydliga férdelar fér de

aktorer som fortsatt ar verksamma, da antalet konkurrenter minskar samtidigt som hogre

regelverkskrav skapar storre intradesbarriarer for nya aktorer. Fér de fondbolag som ar kvar
innebar detta en majlighet att ta en stérre marknadsandel och samtidigt rikta fokus mot
hoégkvalitativa losningar och specialiserade produkter som méter kundernas behov. For oss

innebar detta en strategisk chans att bygga vidare pa vara styrkor och attrahera kapital fran

bade nya och befintliga kunder. Med ett reducerat antal konkurrenter och ett fortsatt starkt

kundbehov ser vi mgjligheter for tillvaxt och dkad marknadsandel. Detta skapar en stabil grund

for att fortsatta leverera varde till vara sparare och starka var position for framtida framgang.
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= RESULTATRAKNING

Provisionsnettot uppgick till 23,1 (13,8)
MSEK for kvartalet, vilket ar en 6kning med
67 procent jamfort med samma period
foregéende &r. Kostnaderna har okat till
15,2 (14,6) MSEK. Fondférvaltningen har
genererat rorlig provisionsintakt om 0,6
MSEK under kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till 8,2 (-0,7) MSEK under
kvartalet.

e Provisionsnetto 23,1 MSEK
o Kostnader 15,2 MSEK
e Rorelseresultat 8,2 MSEK

= BALANSRAKNING

Vid utgdngen av kvartalet uppgick
balansomslutningen till  356,3 (332,9)
MSEK. Det egna kapitalet i koncernen till
288,9 (271,8) MSEK, vilket motsvarar 9,0
(8,5) kr per aktie. Likvida medel uppgick till
48,2 (31,3) MSEK.

o Balansomslutning 356 MSEK
o Eget Kapital (EK) 289 MSEK
o EK peraktie 9 SEK

FORVALTNINGSBERATTELSE

= KASSAFLODE

Kassaflodet frén den [6pande
verksamheten uppgick till 8,1 (-1,1) MSEK
under kvartalet. Periodens kassaflode
uppgick till 6,5 (24,3) MSEK). Likvida
medel uppgick per utgdngen av kvartalet
till 48,2 (31,3) MSEK)

o Kassaflode fran 8,1 MSEK
Iopande verksamhet
e Periodens kassaflode 6,5 MSEK

e Likvida medel 48,2 MSEK
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Rérelsens intdkter

Rérelsens intakter uppgick till 47,3 (33,6) MSEK fér kvartalet, vilket &r en &kning med 41 procent jamfért
med samma period féregéende &r. De 6kade intakterna i forhallande till jimforelseperioden ar hanforliga till
stérre fondvolymer genom organisk tillvaxt. Fondférvaltningen har genererat rérliga nettointakter om 0,6
MSEK under kvartalet.

Rérelsens kostnader

Rérelsens kostnader uppgick till 15,2 (14,6) MSEK fér kvartalet, vilket & en 8kning med cirka 4 procent
jamfort med samma period féregdende &r. Ytterligare kostnadsbesparingar kommer att bli aktuella i
kommande tva kvartal som ett resultat av ytterligare en fondfusion bland bolagets fonder.

Rérelseresultat
Rérelseresultatet uppgér till 8,2 (-0,7) MSEK fér kvartalet med en rérelsemarginal om 36 (-5) procent.

Ovrigt
Antal utestdende aktier vid utgangen av kvartalet uppgick till 32 184 350 (22 086 570). Resultat per aktie
uppgick till 0,21 (-0,04) SEK.

Finansiell stéllning
Vid utgéngen av kvartalet uppgick det egna kapitalet i koncernen till 288,9 (271,8) MSEK, vilket motsvarar
9,0 (8,5) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 48,2 (31,3) MSEK.

Férslag till vinstutdelning
Styrelsen féreslar att ingen utdelning beslutas utga.

Redovisning av férvirv

I samband med att Case Kapitalférvaltning blir forvaltare av forvarvade fonder, dger bolaget exklusiv
rattighet till de provisionsintakter som fonderna genererar. Denna rattighet géller for all framtid och Case
Kapitalforvaltning dger med exklusivitet aven disponera 6ver rattigheten t.ex. genom att Gverlata en eller
flera fonder. Det ekonomiska varde som fonderna genererar harrér saledes fran forvaltningsrattigheten,
som darigenom bedéms utgéra en immateriell tillgang. Enligt géllande redovisningsprinciper (K3) ska
immateriella tillgdngar med obestamd nyttjandetid testas fér nedskrivningsbehov minst en géng per &r eller
oftare om det finns indikationer pé att vérdet kan ha minskat.

Nérstdendetransaktioner
Inga narstdendetransaktioner har intraffat under perioden.

Koncernstruktur
Koncernen bestar av moderbolaget Case Group AB (656966-4609) och det heldgda dotterbolaget
Case Kapitalférvaltning AB (556967-4509).

Anstillda och organisation
Koncernen har per datumet fér del8rsrapportens avgivande 17 heltidsanstéllda medarbetare. Darutéver
har Case Kapitalférvaltning lagt ut funktionerna for regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2024, 13 maj 2025
Delarsrapport Q1 2025, 14 maj 2025
Arsstamma, 4 juni 2025

Delarsrapport Q2 2025, 21 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2025, 20 november 2025
Bokslutskommuniké 2025, 19 februari 2026

Visentliga hiandelser efter periodens utgang
Det finns inga vasentliga héndelser att rapportera efter rakenskapsérets utgang.

Aktiedgare Case group AB antal aktier
Svensson Enterprises AB 6 097 000
Stefan Edberg 3543283
AB Arvid Svensson 3517 614

Sandahlsbolagen Sweden AB 2446 414
Nicklas Lidstrém via bolag 1981226
Olof Andersson via bolag 1900 266

Henrik Stenson 1715908
Johan Andrassy 1663 622
Annika Johannesson 1472741
Tom Andersson 1050 647
Ovriga 6795629
Summa 32184 350
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KONCERNENS BALANSRAKNING

g Q4 Q4 Helar Helar
s 2024 2023 2024 2023
Provisionsintakter 47 251 33608 167 058 129 150
Provisionskostnader -24173 -19777 -89 300 -75528
Provisionsnetto 23077 13831 77759 53622
Ovriga Rorelseintakter 362 8 303 44
Summa intékter 23439 13839 78 061 53666
Allmanna adimistrationskostnader -14 243 -13770 -52 449 -47 645
Avskrivningar =35 = =2 o
Ovriga rérelsekostnader -974 -815 =31558 -3 369
Summa kostnader -15 221 -14 585 -56 015 -51014
Rérelseresultat 8218 -747 22047 2652
Ovr. ranteintakter och liknande 351 45 1360 397
resultatposter
Rantekostnader och liknande 465 454 2312 2606
resultatposter
Summa finansiella poster -14 -409 -951 -2209
Resultat efter finansiella poster 8104 -1156 21095 443
Skatt p& &rets resultat -1221 = -3960 o
Periodens resultat 6883 -1156 17134 443

Belopp i kSEK 321:2? :;10"2?
Immateriella anlaggningstillgdngar 288 452 288 452
Finansiella anlaggningstillgéngar 225 225

S anlidggningstillga 288 677 288678
Ovriga tillgangar 204 1576
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 603 10 433
Kortfristiga placering 659 878
Kassa och bank 48196 31301
Summa omsiéttningstillgdngar 67 662 44189
Summa tillgangar 356 338 332865
Skulder till kreditinstitut 20 000 30 000
Summa langfristiga skulder 20000 30000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Ovriga skulder 5682 3136
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31709 17 916
Summa kortfristiga skulder 47 391 31052
Summa skulder 67 391 61052
Aktiekapital 1609 1178
Ovrigt tillskjutet kapital 243 556 243987
Balanserat resultat 26 648 26 205
Periodens resultat 17134 443
Summa eget kapital 288947 271813
Summa skulder och eget kapital 356 338 332865
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EGET KAPITAL | KONCERNEN

KONCERNENS KASSAFLODE

Ovri . Q4 Q4 Helar Helar
Helar 2023 Aktiekapital tiﬁs‘ll('j:lugttet Balanserat Arets Totalt eget Belopp i kSEK 2024 2023 2024 2023
Belopp i kSEK kapital resultat  resultat kapital Rérelseresultat 8104 1156 21095 443
Eget kapital, 31 december Justeringar for poster som inte ingar i ) ~
P 995 36 066 29200 -2994 63266 kassaflddet 4 n 3960 s
Arets vinstdisposition = = -2994 2994 - Kassafléde fran den I6pande 8100 -1145 17134 558
verksamheten
Konvertibla skuldebrev = 147 493 = ® 147 493
Konvertering till aktier 109 37 281 - o 37390 Férandring av kortfristiga fordringar -3 556 23654 130 -75922
Nyemission 74 24 222 - - 24295 Férandring av kortfristiga skulder 4379 5258 941 5700
Kostnad hanférlig till nyemission = 41075 = s -1075 B e fSrinciing 824 28912 9541 81621
rorelsekapitalet
Totalt resultat fér perioden - - S 443 443
Utdelning - - - - - Forvary av rorelse i form av inkrém = o -97 -288 452
Eget kapital, 31 december Forsaljning av materiella _ -
2323 P 1178 243987 26 206 443 271813 anlaggningstillgangar 97 97
Kortfristiga placeringar =2 -217 220 16 808
= Kassaflode fran
i i 3 0 My 88 -217 220 -271644
Helar 2024 . 5 .Ow:lgt Balanserat Arets Totalt eget Investering
. Aktiekapital tillskjutet .
Belopp i kSEK kapital resultat resultat kapital
Nyemission = o = 24 295
Eget kapital, 31 december
2?)23 5 1178 243987 26 206 443 271812 Kostnader fér nyemission = -800 = -1075
Arets vinstdisposition o o 443 -443 - Upptagna lén 2500 BEL -oeee A CY
Konvertibel = = = 184 884
Konvertering till aktier 431 -431 - - - Kassaflode fran
Totalt resultat for perioden - - : 17134 17134 finansieringsverksamhet ~2500 -3300 -10000 198104
Utdelning - - - - -
. Periodens kassafléde 651 24 250 16 895 8638
Eget kapital, 31 december
2024 ’ 1609 243556 26 649 17134 288 947 Likvida medel vid arets bérjan 41684 7062 31301 22777
Kursdifferens i likvida medel = -1 = -15
Likvida medel vid periodens slut 48196 31301 48196 31301
CASE GROUP AB (PUBL) cm



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

. Q4 Q4 2024 2023
BeloPRSEK 2024 2023 Helar Helar
Nettoomsattning 1568 1352 4 440 4376
Bruttoresultat 1568 1352 4440 4376
Vidarefakturerade kostnader -1568 -1352 -4 440 -4 376
Ovriga externa kostnader -644 -644 -2153 -2624
Personalkostnader -146 -133 -1217 -548
Summa kostnader -2358 -2130 -7 81 -7548
Rérelseresultat =791 =777 -3371 -3172
Ovr. ranteintakter och liknande 40 146 396 476
resultatposter
Réantekostnader och liknande 658 827 2694 3189
resultatposter
Summa finansiella poster -618 -681 -2298 -2713
Resultat efter finansiella poster -1409 -1459 -5669 -5885
Erhallna koncernbidrag 22037 6500 22037 6500
Resultat fére skatt 20628 5041 16 368 615
Skatt p8 periodens resultat -2873 - -2873 -
Periodens resultat 17 756 5041 13 495 615

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

q 31dec 31dec
Belopp i kSEK 2024 2023
Andelar i koncernféretag 328884 323884
Fordringar hos koncernféretag - 10 963
Summa anldggningstillgdngar 328 884 334 847
Fordringar hos koncernforetag 10 330 22
Ovriga fordringar 16 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 65 126
Kassa och bank 1879 17 591
Summa omsittningstillgdngar 12 280 17 760
Summa tillgdngar 341163 352607
Skulder till kreditinstitut 20 000 30 000
Summa langfristiga skulder 20000 30000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Skulder till koncernféretag 748 18 366
Skatteskulder 2863 =
Ovriga kortfristiga skulder 379 616
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 386 333
Summa kortfristiga skulder 14 376 29315
Summa skulder 34376 59 315
Aktiekapital 1609 1178
Overkursfond 243 556 243987
Balanserat resultat 48127 47 512
Periodens resultat 13 495 615
Summa eget kapital 306 787 293293
Summa skulder och eget kapital 341163 352607
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Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att rapporten ger en rattvis och sann presentation av bolagets verksamhet,
position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och osékerheter som bolaget stér infér. Denna kvartalsrapport har inte
granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Stockholm den 19 februari
PIOVIS)
Jurgen Conzen Henrik Strombom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Emil Lundstrém Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Case Group AB (publ) Certified Adviser
Oscar Andrassy Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
Chief Financial Officer www.skmg.se

oscar.andrassy@casefonder.se

Denna information &r s&dan information som Case Group AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen [&mnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg
for offentliggérande den 2025-02-20.

CASE GROUP AB (PUBL) 1



