Coeli Private Equity AB

Per 30 april 2025

Fdrvaltarkommentar

April & en manad som sannolikt kommer ga till historien av flera skal. Handelstullarna och turerna kring dessa har, pa ett eller annat satt, paverkat det
mesta dven om det i slutdndan aterstar att se om det faktiskt féréandrar ndgot. Svéngningarna har paverkat flera marknader och sektorer. Nagon beskrev
april som den mest volatila bérsmanaden pa nastan hundra &r - och det &r inte omojligt att det stammer. Ar det inte det ena, s &r det det andra som
kommer att diskuteras nar vi i efterhand blickar tillbaka p& denna manad.

For var del har perioden, i klassisk Private Equity manér, framstatt som en relativt icke volatil manad. Transaktionsmarknaden &r fortsatt avvaktande,
och diskussionerna kring tullar samt 6kad makroekonomisk osakerhet utgér en dampande faktor for aktiviteten. Huruvida detta kommer att leda till
varderingsjusteringar atersta att se. Tittar vi bara nagra ar tillbaka sa var det fa snabba eller stora justeringar som kom direkt efter pandemin eller
invasionen av Ukraina.

Vi far 6kad synlighet i utfallet fér férsta kvartalet under maj, medan utvecklingen fér det andra kvartalet klarnar i augusti. Som alltid kommer Private
Equity-4gda bolag att dra nytta av starka &gare med stor flexibilitet och hég anpassningsférmaga, en styrka i en osadker omvarld.

Inga nya exits har genomférts under perioden, men ett fatal nya portféljbolag har tillkommit, dock &r transaktionerna annu inte officiella. Vi ser
fortfarande en relativt stor aktivitet nar det galler tillaggsinvesteringar, dér tillvaxten kommer genom uppkép och synergier i portféljbolagen.

Under manaden sa har vi &ven omférhandlat och bytt motpart i den kreditfacilitet som bolaget har fér att dverbrygga likviditetsunderskott. Vi har nu en
mer fordelaktig facilitet till I1agre kostnad, vilket utgér en liten men viktig pusselbit i strategin for oss.

Resultatmassigt gér vi en positiv manad med en substansvardeutveckling om 0,2 procent, totalt under aret ligger vi pa 0,3 procent positiv utveckling.
Det &r inga storre rérelser under manaden och som ovan ndmnt s& &r det under maj manad som vi kommer att f& forsta kvartalets rapporter fran PE-
fonderna.
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Oversikt aktien Substansvéarde/kurs
Substansvarde
2025-04-30 169,42 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 mars) 0,2% 200 SEK
id

Utveckling sedan 2024-12-31 0,3% 180 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna 1,5% 160 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 116,4% 140 SEK

. 120 SEK
Utdelning

- 100 SEK
dec-19 7 SEK per stamaktie 80 SEK
nov-20 7 SEK per stamaktie B a0 A0 B B a0 40 B B a0 O
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okt-21 10 SEK per stamaktie S ,Lo'ﬁ'qp@wmoq} (LQ'} q,Oq' (Lo,ga qpfgg ,Lo'l' (Loq, ,LO’L O,Lu 'LQ'} q,Oq'
nov-22 5,50 SEK per stamaktie

“Indikativt och oreviderat NAV utifrén data fram till den 30 april 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portfsljbolag har en férdréjning om —— Aktiekurs
cirka ett kvartal.

**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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