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ADVANCED SOLTECH - PERIODEN I SAMMANDRAG

Advanced Soltech noterat pa First North

Klimatutmaningen skapar stor
efterfragan pa solenergi

Under kvartalet var efterfragan fran kinesiska kunder fortsatt hog. Advanced Soltechs
134 solenergianlaggningar producerade sammanlagt 49 miljoner kilowattimmar el, och
minskade darmed Kinas C02-utslapp med cirka 30 0860 ton. Nya order motsvarande 13,6

MW tecknades. Vid perioden slut uppgick den samlade installerade kapaciteten till
192,5 MW. En nyemission av preferensaktier tillférde bolaget 71 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Efter periodens utgang noterades bolagets aktie pa Nasdaq First

North Growth Market den 29:e oktober.

Kvartalet i korthet
1 juli - 30 september

+ Bolaget installerade 0,0 (3,3) MW takbaserade solenergi-
anlaggningar och hade vid utgangen av perioden 192,5
(143,3) MW installerad och intéktsgenererande kapacitet.

* Elproduktionen var 49 (41) miljoner kWh, vilket minskade
Kinas CO2-relaterade utsléapp med cirka 30 000 (25 000)
ton.

+ Vid utgangen av perioden hade bolaget 51 (55) MW i
tecknade order, samt projekt under bearbetning om 125
(134) MW.

+ Bolaget tecknade atta kontrakt som uppgar till en total
installerad kapacitet om 13,6 MW.

* Bolaget tog in 71,0 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader i nyemission av preferensaktier.

+ Bolaget beviljades icke sakerstéllda lokala banklan pa
40 miljoner CNY (ca 54 MSEK) till en rdnta om ca 4,6%.

Kvartalet i siffror
1 juli — 30 september

+ Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till 47,1
(44,3) MSEK, en 6kning med 6 procent jamfért med fore-
gaende ar.

* Nettoomsattningen (elférsaljning till kunder och natet) har
Okat med 22% fran 28,6 till 34,9 MSEK, vilket beror pa att
bolagets portfélj av solcellsanlaggningar vuxit.

- Qvriga rorelseintakter (bidrag) har minskat frén 15,6 till 12,2
MSEK.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 23,9 (16,1) MSEK, en
okning med 48 procent. De stdrsta posterna till 6kningen
ar att kostnader for underhall av solenergianlaggningar och
takhyror har 6kat, samt att bolaget forstarkt ledningen.
Okningen ligger i linje med bolagets plan for tillvaxt.

* Rorelseresultatet uppgick till 23,2 (28,2) MSEK, en
minskning med 18 procent jamfért med foregaende ar.

+ Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 12,4
(-6,6) MSEK och paverkas av en ej kassaflédespaverande
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valutaeffekt om 22,1 (-2,4) MSEK. Rensat for denna post
uppgick resultatet till -9,7 (-4,2) MSEK.

+ Totalt kassafléde uppgick till 21,1 (-49,6) MSEK.
« Antal anstéllda vid periodens utgang var 15 (15).
* Enligt bolagets uppskattning paverkade effekterna av Corona-

pandemin bolaget med -1,4 (-2,0) MSEK, detta genom f&r-
samrade intakter pa grund av en generell prissankning pé el.

Aret i siffror

1 januari — 30 september

+ Summa intdkter uppgick till 119,8 (103,3) MSEK, en &kning
med 16 procent jamfort med foregéende ar.

* Rorelseresultatet uppgick till 52,0 (59,9) MSEK, en minskning
med 13 procent jamfort med foregaende ar.

* Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 12,0
(-43,4) MSEK och paverkas av en ej kassaflodespaverande
valutaeffekt om 58,7 (-8,5) MSEK. Rensat for denna post
uppgick resultatet till -46,7 (-34,9) MSEK.

- Totalt kassaflode uppgick till -24,5 (-28,4) MSEK.

* Enligt bolagets uppskattning paverkade effekterna av
Coronapandemin bolaget med -3,3 (-12,5) MSEK, detta
genom forsamrade intakter pa grund av en generell

prissankning. Forsta kvartalet 2020 paverkades i hogre
utstrackning av Coronapandemin.

Vasentliga handelser
efter kvartalets slut

+ Den 29 oktober 2021 inleddes handeln med Advanced
Soltechs aktie p4 Nasdaq First North Growth Market.
| samband med bérsintroduktionen erhéll bolaget en
emissionslikvid, fore emissionskostnader, om 198 MSEK.

* Prishéjningar pa elektricitet med ca 15% i bolagets vik-
tigaste provins.

+ Bolaget har tecknat elva kontrakt som omfattar en total
installerad kapacitet om 22,7 MW, férdelat pa nio kunder.
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Utvalda nyckeltal

210701- 200701- 210101- 200101- 200101-

Finansiella nyckeltal 210930 200930 210930 200930 201231
Nettoomsattning i relation till summa intakter 74% 65% 76% 60% 62%
EBIT 23215 28187 51988 59 936 76179
EBIT% 49% 64% 43% 58% 55%
EBITDA 36 466 37377 88524 89894 115 251
EBITDA% 7% 84% 74% 87% 83%
Kostnadsforing av periodiserade
lanekostnader 6713 9178 20 080 19274 22945
Rantekostnader 21 827 20106 64 810 64 678 85 656
Resultat per aktie (*) 0,56 -0,33 0,53 -2,30 -4,97
Operationella nyckeltal
Producerad electricitet, miljoner kWh 49 41 127 97 124
Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 30 000 25000 79 000 60 000 77 000

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Finansiella nyckeltal
Rantebarande skuld 1025 331 1017552 977 322
Rénteb&rande nettoskuld 973721 946 350 903 997
Soliditet 21% 19% 16%
Operationella nyckeltal
Installerad kapacitet, MW 192 143 177
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 17,8 17,4 17,8
Ingangna avtal, MW 51 55 38

(*) Omréknat for split samt 1 preferensaktie raknas som 1 aktie.

ASAB:s producerade miljoner kWh 2017-2021
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Kinas omstallning fran kol kraver
enorma mangder gron el

Noteringen, en viktig
milstolpe for bolagets
fortsatta tillvaxt
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"Advanced Soltech kan med
sina solenergianlaggningar
gora verklig skillnad”

Max Metelius
Verkstdllande direktor

Vi har passerat arets tredje kvartal och jag kan konstatera att det pa flera satt
var ett intensivt kvartal, men ocksa ett dar vi, genom forberedelserna fér den
borsnotering som vi framgangsrikt genomférde i oktober, kunde ta flera viktiga
steg i Advanced Soltechs utveckling. Parallellt med vart forberedelsearbete 1lopte
var verksamhet i Kina pa i obruten takt och vi kunde teckna inte mindre an atta nya

kontrakt, som tillsammans uppgick till 13,6 MW.

Efterfragan fran den kinesiska

marknaden ar fortsatt god, vilket syns genom att vi under oktober och november
tecknat elva nya kontrakt, som tillsammans uppgick till 22,7 MW, vilket ger oss en

mycket stark orderbok.

Under kvartalet installerade vi ingen ny kapacitet, detta
framst eftersom vi i vantan péa var notering inte hade tillgang
till den nédvéandiga finansieringen. Merparten av vara bygg-
nationer av solenergianlaggningar brukar ske i det fjarde
kvartalet. De befintliga anldggningarna, med en sammanlagd
kapacitet pa 192,5 MW, producerade sammanlagt 49 miljoner
kWh, nagot som bidrog till att minska Kinas CO2-relaterade
utslapp med inte mindre an cirka 30 000 ton. Vara intakter for
kvartalet, 47,1 miljoner kronor, innebar en 6kning jamfort med
féregaende ar. Normalt sett ar arets tredje kvartal det mest
[dnsamma for oss, men i &r drabbades Kina av omfattande
regnvader under kvartalet, vilket paverkade produktionen och
vara intakter negativt.

For tva veckor sedan avslutades klimatmd&tet COP 26 i
Glasgow. Som representant for ett bolag som arbetar med
férnybar energi, kdndes det som ett stort framsteg och en
stark signal nar nastan samtliga Iander kom 6verens om att
vi maste skala ner pa anvandandet av fossila branslen. Det
kommer att 6ka bade intresset fér och trycket pa fler grona
investeringar over hela varlden.

Samtidigt vaxer Kinas ekonomi i en mycket snabb takt,

nagot som kraver enorma mangder el, el som idag framst
produceras av kolkraftverk. Nu arbetar man for att bryta den
utvecklingen och for att bygga ut férnybara I6sningar. Ett satt
att driva pad omstallningen ar hojda elpriser, sannolikt inte

for vanliga hushall, men val for industrier och kommersiella
aktorer, vilket ar vara kunder i Kina. Hojda elpriser gynnar oss,
men det riktigt intressanta ar att vara en del i klimatomstall-
ningen. Sveriges utslapp ar férsumbara i sammanhanget, men
en investering i solenergi i Kina ger 80 ganger storre utvaxling
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i form av minskade CO2-utslapp, jamfért med motsvarande
investering i Sverige. Advanced Soltech kan med sina
solenergianlaggningar goéra verklig skillnad.

| Sverige tog noteringsarbetet bade tid och resurser, men jag
kan ocksa konstatera att genomlysningen har gjort Advanced
Soltech till ett mycket battre och mer transparent bolag. Pro-
cessen var inte helt 1att nar svenska regler skulle tillampas
for verksamheten i Kina, men vi har genom detta tagit ett
viktigt steg i var utveckling. Vi har fatt nya langsiktiga dgare
som ar vardedrivna och har ett starkt miljéfokus. Genom var
nyemission av preferensaktier om 71 miljoner kronor och var
emission om 198 miljoner kronor i samband med noteringen,
kan vi utveckla var kapitalstruktur. Detta majliggor en mer
kostnadseffektiv finansiering av vara kommande projekt.
Forutsattningarna for att hantera finansieringsfragorna, som
tidigare har varit en flaskhals, &r battre &n nagonsin. Nu kan vi
ga vidare, bygga en stdrre orderbas och samtidigt bygga nya
intaktsgenererande solenergianldggningar.

Jag har en gang sagt att Advanced Soltech har ratt team, ratt
produkt, och finns pa ratt marknad. Nu fortsatter arbetet, i
Sverige och i Kina, for bygga en langsiktig stark verksamhet —
for miljon, vara kunder och véra aktiedgare.

November 2021

Max Metelius
Verkstallande direktor
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Affarsmodell,

marknad och kunder

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB") har
en tydlig affarsmodell och tillgang till
en mycket stor marknad med manga poten-
tiella kunder, bade bland privata foretag
och statligt dagda verksamheter.

Vision

ASAB grundades med malet att paskynda Gvergangen till
férnybar energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran
solenergi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sékra en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

Affarsmodell

ASAB ar en gron energiproducent som finansierar, ager och
driver takmonterade solenergianldggningar i Kina. Kunden
betalar inte for solenergianlaggningen eller underhallet.
Bolaget ingar 20-ariga avtal med dgare av stora fastigheter,
dar kunden atar sig att kopa den el som anlaggningen pro-
ducerar till ett i forvag verenskommet pris under en kon-
traktstid pa 20 ar. El som kops fran ASAB prissatts till en
rabatt pa cirka 10-15 procent jamfért med det pris kunden
betalar for elen fran elnitet. Den el som kunden inte képer
saljs till elnatet, vilket sakerstéller narmare 100 procents
upptag av den el som genereras av ASAB:s projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, forlangs kon-
traktet per automatik med fem &r, om inte kunden valjer att
sdga upp kontraktet och begar avflyttning. Kunden kan dven
kdpa anlaggningen till ett i férvag dverenskommet pris.

Om en fastighet séljs under kontraktstiden ska kunden
antingen kopa anlaggningen fran ASAB eller, efter ASAB:s
godkdnnande, se till att den nya fastighetsagaren tar 6ver
kontraktet.

Subventioner
Aven om ASAB:s affarsmodell & kommersiellt genomférbar,
utgor subventioner ytterligare en inkomstkalla.

Subventionsbeloppet for ett visst projekt faststalls innan
uppférandet av solenergianldggningen pabdrjas, nar den
lokala ndtoperatoren utvarderar projektets utformning.
Atagandet fér myndigheterna att betala subventioner
omfattar bade en ranta, CNY-beloppet per genererad kWh
och en varaktighet, antalet &r som den statliga enheten for-
binder sig att betala subventioner. Subventionernas varaktig-
het varierar mellan tva och 20 ar, beroende pa om subven-
tionerna kommer fran distrikt- och stadsniva respektive fran
statlig eller regional niva.

I april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya
anlaggningar far subventioner. Detta var en vantad
utveckling, eftersom anldggningarna i dagsléget uppvisar en
god avkastning utan subventioner. Tidigare beslutade sub-
ventioner ligger kvar under kontraktets I16ptid.
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Installerad 2
kapacitet (MW)

Marknad

N&r ASAB bedomer vilka regioner som bolaget vill vara nar-
varande i, finns tre huvudsakliga faktorer, solinstralningen,

det lokala elpriset samt kundunderlaget med i bedémningen.
Samtliga dessa faktorer ar viktiga for att ASAB ska na en lang-
siktigt hallbar Ibnsamhet i sin verksamhet. ASAB:s marknad
utgors helt och hallet av Kina och da primart landets Gstra
regioner, som ocksa ar de mest industrialiserade. Detta ger en
idealisk mix av kundunderlag, elpriser och solinstralning.

Kinas politiska ledning har over tid tagit flera beslut med
syftet att minska landets beroende av kol, en resurs som idag
star for Gver 60 procent av elproduktionen. Det sa kallade 30-60-
malet innebar att koldioxidutsldppen ska borja minska fran och
med ar 2030 och att landet ska vara helt klimatneutralt 2060.

En viktig del av omstallningen kommer sannolikt att baseras
pa solenergi och i juni 2021 kom ett direktiv om att en stor del
av de lampliga takytor som finns, ska tackas med solpaneler.
Direktivet, som utfardades av den Kinesiska Energimyndigheten,
innebar en malsattning om att minst 50 procent av den till-
gangliga takytan pa byggnader som inhyser statlig verksamhet
ska téckas med solpaneler. For offentliga byggnader, som skolor
och sjukhus, &r motsvarande mal minst 40 procent och for kom-
mersiella och industriella byggnader minst 30 procent. Aven om
ASAB annu inte kanner till detaljerna om hur detta ska omsattas
i praktiken, sa ar den generella uppfattningen i marknaden att
direktivet ar mycket positivt for solenergisektorn.

ASAB ser dven att saval utlandska som kinesiska inves-
terare nu borjar intressera sig for den affarsmodell med tak-
baserad solenergi som bolaget erbjuder. Aven om detta pa sikt
kommer att innebara dkad konkurrens, ser ASAB det framst

Installerad kapacitet per bransch (MW)
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som en bekraftelse pa att bolaget arbetar efter ratt strategi.
ASAB har dven en fordel i form av en etablerad och fung-
erande organisation med stort fortroende hos kunderna, nadgot
som tar tid att bygga upp.

Kunder

ASAB:s kunder ar verksamma inom en lang rad omraden, fran
fordons- och textilindustri till bryggeriverksamhet, men ocksa
inom statliga verksamheter. Totalt sett &r drygt 80 procent av
kunderna verksamma inom den privata sektorn. Gemensamt
for kunderna ar att de &r omfattande organisationer med ett
stort antal medarbetare. En kundbas med féretradesvis stora
kunder, dessutom spridda 6ver olika branscher, ger ASAB:s
verksamhet en langsiktig stabilitet. En forutsattning for ASAB
ar dock att kunderna har tillgang till stora fria takytor, da en
solcellsanldggning i genomsnitt tar cirka 15 000 kvadratmeter
i ansprak. De av ASAB:s kunder som idag har den storsta
installerade kapaciteten aterfinns inom maskintillverkning och
basindustri och ligger i spannet 100 till 500 medarbetare (for
mer detaljerad information, se tabellerna nedan).

Anledningen till att kunderna valjer Advanced Soltech ar
att de far tillgang till grén el pa ett enkelt satt och till ett lagre
pris an den de kan kdpa fran natet. ASAB genomf&r dven
en noggrann kontroll av sina kunders kreditvardighet. Idag
har bolaget 127 kunder, vilket innebéar att motpartsrisken ar
mycket diversifierad, ndgot som skiljer ASAB fran liknande
bolag som séljer till det publika elndtet och darmed har en
svagare forhandlingsposition.

Den snabba tillvaxten och omstallningen till alternativa
energikallor ger ASAB, som har beprévad erfarenhet av att
identifiera lampliga solenergiprojekt, parat med effektiva
installationsmetoder, goda méjligheter for fortsatt [onsam
utveckling. De risker som finns pa marknaden &r framst for-
knippade med det faktum att infrastrukturen, inklusive elpro-
duktionen ar starkt reglerad och beroende av tillstand och
ytterst politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgérs av miljovinster. ASAB bidrar,
genom sin verksamhet, till en mer effektiv klimatomstalining
och stora miljovinster.

ASAB:s kunder baserat pa antal anstidllda

0-99
® 100499
@ 500999
@ 1000-3999
® -4000
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Finansiell information

Styrelsen och verkstdllande direktéren
for Advanced Soltech Sweden AB (publ) far
harmed avge delarsrapport for perioden
juli — september 2021.

Koncernens resultat for kvartalet

+ Summa intékter (elférsaljining och bidrag) uppgick till 47,1
(44,3) MSEK, en 6kning med 6 procent jamfort med fore-
gaende ar. Under kvartalet regnade det betydligt mer an
normalt, vilket paverkade intakterna negativt.

* Nettoomsaéttningen (elférséljning till kunder och natet) har

Okat med 22% fran 28,6 till 34,9 MSEK, vilket beror pa att

bolagets portfélj av solcellsanldggningar vuxit.

Ovriga rérelseintakter (bidrag) har minskat fran 15,6 till 12,2

MSEK.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 23,9 (16,1) MSEK, en 6kning

med 48 procent. De stdrsta posterna till 6kningen ar att

kostnader fér underhall av solenergianlaggningar och
takhyror har 6kat, samt att bolaget férstarkt ledningen.

Okningen ligger i linje med bolagets plan for tillvéxt.

Rorelseresultatet uppgick till 23,2 (28,2) MSEK, en minskning

med 18 procent jamfort med foregaende ar.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 32,5
(32,3) MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 22,1 (-2,4) MSEK och var
framst hanforlig till en forandring av den svenska kronan
mot CNY (-3,1 procent sedan 30 juni) respektive EUR (-0,8
procent). F6r samma period foregaende ar var forandringen
av den svenska kronan mot CNY (0,1 procent sedan 30 juni)
respektive EUR (-0,6 procent). Valutakursdifferensen upp-
kommer genom omrakning av tillgdngar och skulder, med
belopp i valuta som inte ar respektive bolags redovisnings-
valuta. Posten &r orealiserad.

* Resultatet efter skatt uppgick till 12,4 (-6,6) MSEK.

.

Koncernens kassaflode for kvartalet
* Koncernens totala kassaflde uppgick till 21,1 (-49,6) MSEK.

+ Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om -80,0 (-8,7)

MSEK. Den enskilt storsta posten som paverkade kassa-
flodet var leverantorsskulder.

* Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om -5,6 (-3,2)
MSEK, vilket till allra stdrsta delen utgdrs av investering i
pagaende och nya solenergianlaggningar.

« Finansieringsverksamheten gav ett kassafldde om 106,6
(-37,7) MSEK, vilket bestar av att nya kortfristiga lan upptogs

samt att nyemission genomfordes. For foregaende ar aterbe-

taldes ett kortfristigt banklan om 37,6 MSEK.

Koncernens finansiella stallning och likviditet vid
kvartalets utgang

+ Balansomslutningen uppgick till 1 480 (1 312) MSEK.

+ Materiella anldggningstillgangar uppgick till 1 196 (951)

MSEK, som till stérsta delen bestar av solenergianldggningar.
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« Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 73 (101) MSEK,
som framfér allt bestar av momsfordran, som uppkommit nar
bolaget investerat i pAgdende och nya solenergianlaggningar.

+ Kassa och bank uppgick till 52 (21) MSEK.

« Eget kapital uppgick till 312 (249) MSEK.

« Langfristiga skulder uppgick till 972 (957) MSEK, bestaende
av obligationslan minskat med kapitaliserade l&neupptag-
ningskostnader, 1an fran de bada huvudagarna samt ett
mindre externt lan.

« Kortfristiga skulder uppgick till 188 (98) MSEK, dar den
storsta posten utgors av leverantdrsskulder.

Koncernens resultat for de forsta nio manaderna

+ Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till 119,7
(103,3) MSEK, en 6kning med 16 procent jamfért med fore-
gaende ar.

* Nettoomséttningen (elforséljning till kunder och natet) har
Okat med 45% fran 62,6 till 90,4 MSEK, vilket beror pa att
bolagets portfdlj av solcellsanlaggningar vuxit. For forsta
kvartalet foregaende ar paverkades nettoomsattningen
kraftigt negativt pa grund av covid-19-utbrottet.

- Qvriga rérelseintakter (bidrag) har minskat fran 40,8 till 29,3

MSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick till 67,7 (43,3) MSEK, en 6kning

med 48 procent. De stdrsta posterna till 6kningen ar att

kostnader for underhall och takhyror har 6kat, samt att
bolaget forstarkt inom ledningen. Okningen ligger i linje med
bolagets plan for tillvaxt.

* Rorelseresultatet uppgick till 52,0 (59,9) MSEK, en minskning

med 13 procent jamfort med foregéende ar.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 97,1

(94,9) MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 58,7 (-8,5) MSEK och var
framst hanforlig till en forandring av den svenska kronan
mot CNY (-8,4 procent sedan 31 december) respektive EUR
(-1,6 procent). For samma period foregaende ar var forand-
ringen av den svenska kronan mot CNY (1,0 procent sedan
31 december) respektive EUR (-1,0 procent). Valutakursdif-
ferensen uppkommer genom omrakning av tillgangar och
skulder, med belopp i valuta som inte ar respektive bolags
redovisningsvaluta. Posten &r orealiserad.

* Resultatet efter skatt uppgick till 12,0 (-43,3) MSEK.

Koncernens kassaflode for de forsta nio manaderna

+ Koncernens totala kassafléde uppgick till -24,5 (-28,4) MSEK.

+ Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om 21,5 (-28,9)
MSEK.

« Investeringsverksamheten gav ett kassaflode om -151,9 (-47,6)
MSEK, vilket till allra stérsta delen utgdrs av investering i
pagéende och nya solenergianlaggningar.

« Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 106,0
(48,2) MSEK, vilket bestar av att nya kortfristiga lan upptogs
samt att nyemission genomfordes. For féregdende &r genom-
fordes nyemission samt aterbetalning av ett kortfristigt
bankldn om 37,6 MSEK.
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Moderbolagets siffror for kvartalet

+ Summa intakter uppgick till 1,8 (0,6) MSEK, och bestar
till storsta del av fakturering av tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 3,4 (3,0) MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till -1,6 (-2,4) MSEK.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 25,5
(25,6) MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 3,6 (0,5) MSEK.

* Resultatet efter skatt uppgick till -4,3 (-8,9) MSEK. Den
storsta anledningen till det forbattrade resultatet ar
valutakursdifferensen.

« Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 4 (3).

Moderbolagets siffror for de forsta nio manaderna

+ Summa intakter uppgick till 1,8 (6,8) MSEK, och bestar till
storsta del av fakturering av tjanster och laneupptagnings-
kostnader till de kinesiska dotterbolagen.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 10,0 (10,8) MSEK. F&r
féregdende ar var storsta posten kostnader for laneupp-
tagningskostnader som fakturerats vidare till de kinesiska
dotterbolagen. For innevarande &r ar de storsta posterna att
bolaget forstarkt inom ledningen.

* Rorelseresultatet uppgick till -8,2 (-4,0) MSEK.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 75,7
(69,8) MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 7,9 (2,0) MSEK.

* Resultatet efter skatt uppgick till -18,9 (-17,7) MSEK.

Stallda sakerheter for obligationslan

I januari 2019 emitterade ASAB sin forsta institutionella grona

obligation, SOLT5. Likviden fran obligationsemissionen har

anvénts for att finansiera solpanelsanlaggningar i Kina. SOLT5
noterades pa Nasdaq First North Sustainable Bond Market
med forsta handelsdag den 21 mars 2019. Emittenten ska

se till att alla nedstromslan som ASAB tillhandahaller till de

kinesiska dotterbolagen ska alltid pantsattas med emittenten

som férmanstagare:

* pant av solpanelsanlaggningarna som ags av de kinesiska
dotterbolagen (eller dess relevanta dotterbolag) som da
finansieras av nedstrémslanen, utom sadana tillgdngar med
minoritetsintressen;

« pant av de kinesiska dotterbolagen (eller dess relevanta
dotterbolag) 6ver fordringar enligt takavtalen avseende
installationen och drift av de solenergianldggningar som har
finansierats av nedstromslanen utom sadana tillgdngar med
minoritetsintressen.

Nedan visas uppstallning 6ver ASAB:s obligationslan.

Originalbelopp

Rante-

Bokfort Forsta betalnings-

varde utgivnings- periodicitet

Obligationslan ISIN Valuta MEUR  MSEK i MSEK datum Inlosendag Rantesats  (manader)

SOLT2 SE0010831313 SEK 0,0 127,7 127,7 2018-03-01 2023-02-28 8,75% 6

SOLT3 SE0011231166 SEK 0,0 148,3 148,3 2018-07-10 2023-07-09 8,75% 6

SOLT4 SE0011721380 SEK 0,0 70,4 70,4 2018-11-10 2023-11-08 8,25% 6

SOLT5 (*) SE0012012680 EUR 27,3 0,0 2789 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3

SOLT5 (*%) SE0012012698 SEK 0,0 320,8 320,8 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3
946,1

(*) Rantesatsen &r 9,00% plus EURIBOR 90 dagar (om EURIBOR ar negativ blir rantesatsen 9,00%)
(**) Réntesatsen ar 9,00% plus STIBOR 90 dagar (om STIBOR ar negativ blir réntesatsen 9,00%)

Koncernens totala skuld i balansrakningen for posten "Obli-
gationslan” innehaller aktiverade lanekostnader som perio-
diseras med samma |6ptid som respektive obligationslan.
Per balansdatum ar aterstdende aktiverade lanekostnader
40,7 MSEK.

Transaktioner med narstaende parter
Koncernen har laneskulder till dess huvudagare Soltech
Energy Sweden AB (publ), om 2 550 000 EUR, och Advanced
Solar Power (Hangzhou) Inc ("ASP"), om 18 661 650 CNY.
Rantan for Soltech-lanet &r 3 procent medan den ar rantefri for
ASP-lanet. Foljande narstaendetransaktioner, med marknads-
massig grund, har agt rum under perioden.

210101-210930

200101-200930

200101-201231

Transaktionens art Motpart TSEK TSEK TSEK
Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 160 849 87 492 148 443
Kop av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 7518 0 0
Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 0 1692 1449
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 126 133 178
Debiterad ranta Soltech Energy Sweden AB (publ) 583 1796 781

169 076 91113 150 851
% ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021 9
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Ovrig
information

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Detta avsnitt beskriver riskfaktorerna och de omsténdigheter
som anses vara vasentliga for den verksamhet och den
framtida utveckling som Bolaget och den koncern som
Bolaget & moderbolag i bedriver och star infor. Risk definieras
som osdkerhet, positiv eller negativ, vilket kan paverka ASAB:s
mal och forméaga att uppnéa basta mojliga resultat. Riskerna ar
indelade i foljande kategorier:

« Risker relaterade till marknaden och affarsverksamheten
+ Operationella risker

+ Juridiska och regulatoriska risker i Kina

* Finansiella risker

« Skatterelaterade risker

Baserat pa riskens typ och egenskaper ar ledningen ansvarig
for att genomfora riskanalyser och utveckla handlingsplaner
och genomfora dessa for att minska osadkerheten dar det

ar mojligt och optimera de finansiella effekterna. Policy och
process for riskhantering liksom de viktigaste 6vergripande
riskerna ska redovisas i ASAB:s arsredovisning och kortsiktiga
risker ska vid behov rapporteras i kvartalsrapporterna. Nedan
beskrivs tvad omraden som bolaget anser &r sarskilt kritiska fér
verksamheten.

Operationella risker relaterade till nyckelpersoner
Koncernens nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och enga-
gemang &r viktiga for Koncernens framtida utveckling. Kon-
cernen skulle paverkas sarskilt negativt om nyckelpersoner,
sasom Gang Bao, Frederic Telander, Lars HOst, Steven Yang
och Max Metelius skulle lamna Koncernen eller om Kon-
cernens administrativa sakerhet och kontroll skulle miss-
lyckas. Frederic Telander, en av Koncernens grundare, har
en direkt och vasentlig paverkan pa vardet av verksamheten
eftersom Frederic Telander bidrar pé ett betydande satt till
Koncernens strategiska utveckling. Nar det géller forsaljning,
som ocksa paverkar Koncernens I6nsamhet och tillvaxt, har
Gang Bao, och i viss man Ben Wu i sin roll som grundare,
viktiga roller genom sin forstaelse av marknadens dynamik,
sina breda natverk och viktiga kontakter.

Valutarisk

Véaxelkursen mellan CNY och andra valutor kan variera fran
tid till annan och paverkas bland annat av férandringar i Kinas
politiska och ekonomiska miljo. Darfor utgdr en relativ for-
svagning av CNY en betydande risk fér Koncernen, da ASAB:s
befintliga lan till dvervagande del &r i en annan valuta &n till-
gangarna redovisas i, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt
péa Bolagets redovisade eget kapital samt soliditet.

% ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2021

Da Koncernens operativa verksamhet i all vasentlighet
bedrivs i Kina och intaktsgenerering darav sker i CNY uppstar
en valutarisk da ASAB:s finansiella ataganden &r i andra
valutor (mestadels SEK och EUR). Bolaget har antagit en
policy avseende valutarisk dar Bolaget ska sakra delar av
resultatrakningen for att minska paverkan pa Bolagets betal-
ningsformaga i forhallande till obligationsinnehavarna och
langivarna.

Fluktuationen i vaxelkurs mellan CNY och andra valutor,
eller férsvagningen av CNY mot EUR eller SEK, innebér att de
kinesiska bolagen kan ha vaxelkursforluster i sin bokfdring
vilket leder till en minskad soliditet eller realinkomst fér Kon-
cernen. Det kan fa en vasentlig paverkan pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllining.

Hallbarhet

Miljéansvar

Advanced Soltech ska erbjuda miljdanpassade produkter och
tjanster som ar producerade med minsta maojliga resurs- och
energiatgdng samt med lag miljopaverkan. Samtliga solceller
som séljs av Advanced Soltech samlas in fér atervinning nar
de &r forbrukade. Klok resurshantering ar ett ledord inom
féretaget och stort fokus laggs pa resursanvandning oavsett
om det galler energi, lokaler, avfall, resor eller transporter och
att utifrdn rimliga insatser reducera dessa. Advanced Soltech
arbetar systematiskt och férebygger nedsmutsning genom ett
malinriktat miljdarbete som ar en integrerad del i foretagets
kultur. Gallande miljokrav tillsammans med miljoaspekter och
miljomal utgdr grunden for vart arbete.

Socialt ansvar

Advanced Soltech ska varna om foretagets intressenters

och samarbetspartners integritet och hanterar information
sa att den skyddas och forvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Vi
har ett tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar for att ocksa
vara samarbetspartners forvantas dela vara varderingar och
var uppforandekod. Medarbetarna ar en av foretagets vik-
tigaste tillgangar. Det ar genom medarbetarnas engagemang,
utveckling och kompetens som vi skapar en kultur dar vi och
vara partners trivs. Vi efterstravar ett arbetsklimat och en
arbetsmiljo som ar basta mgjliga for alla medarbetare. Som
arbetsgivare tar vi vart ansvar genom att erbjuda varje anstalld
ett utvecklande och ansvarsfullt arbete.

Ovrigt

Mangfald berikar och vi arbetar darfér aktivt med mangfald-
och jamstalldhetsfragor. Vi stodjer och foljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.
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Agare och aktien

Bolaget dgs till 50,73 procent av Soltech Energy Sweden AB
(publ) och till 48,74 procent av Advanced Solar Power
(Hangzhou) Inc. Resterande aktieinnehav om 0,53 procent
utgors av preferensaktiedgare. | tabellen nedan berédknas

1 preferensaktie att motsvara 1 stamaktie.

210701~ 200701-
Antalet aktier 210930 200930
Vid periodens ingang (*) 21578350 21500000
Emission 35450 0
Vid periodens utgang 21613800 21500000

(*) Omraknat enligt split 50:1, 2021-05-27

Utfall emission

Bolaget har i samband med erbjudandet att forvarva aktier
i bolaget emitterat 17 247 539 nya aktier enligt férdelning
nedan.

Tecknare i respektive emission Antal aktier
Soltech Energy Sweden AB (motsvarande aktier salda

med stdd av inkopsratt och utan stéd av inkopsratt) 4602311
Isac Brandberg AB (garant) 1177777
The World We Want Foundation (garant) 785184
Soltech Energy Sweden AB (garant) 408 941
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. (garant) 408940
Institutionell investerare 54165
Preferensaktiedgare 9810221

Bolaget har, efter ovannamnda emitteringar, totalt 38 747 539
aktier utestaende.

Optionsprogram

Den 28 oktober 2021 fattade bolagsstdmman beslut om

fyra teckningsoptionsprogram. Tva av teckningsoptions-
programmen riktar sig till styrelseledamoter, ett for styrelse-
ledamoter i Kina och ett for styrelseledamdéter i Sverige. De
andra tva teckningsoptionsprogrammen riktar sig till bolagets
nyckelpersoner, ett for nyckelpersoner i Kina och ett for nyckel-
personer i Sverige.

Det totala antalet teckningsoptioner som har emitterats i
de bada teckningsoptionsprogrammen motsvarar 5 procent
av aktiekapitalet efter emissionernas genomférande. Genom
detta uppstar en potentiell utspadningseffekt om 5 procent av
aktiekapitalet efter emissionens genomférande.

Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske
under perioden 15 november 2024 — 16 december 2024. F6r
teckningsoptionerna galler sedvanliga omrakningsvillkor.

Till féljd av att teckningsoptionerna 6verlats pa mark-
nadsmassiga villkor kommer inga kostnader for arbets-
givaravgifter att dlaggas bolaget med anledning av
teckningsoptionsprogrammen.

ASAB-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ) samt de heldgda
dotterbolagen
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+ Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
+ Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd
+ ST-Solar Holding AB (vilande)

De bada kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moderbolag till
lokala kinesiska bolag, sa kallade SPV:er (Special Purpose
Vehicle) etablerade i olika regioner i Kina.

Bolagsstyrning

Advanced Soltech Sweden AB (publ) ar ett svenskt publikt
aktiebolag. Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket 2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt
ovriga tillampliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige
dar bolaget har sitt séte.

Till grund for bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foéremalet for bolagets verksamhet ar bedriva finansiering
av koncernens solenergianlaggningar, dock inte sadan verk-
samhet som avses i lagen om bank- och finansieringsrorelse
samt darmed forenlig verksamhet, vilket framgér av bolags-
ordningens §3. Bolagsstdamman faststaller bolagsordningen
och utser arligen styrelse. Styrelsen svarar for bolagets
organisation och forvaltning och tillsatter eller avsatter den
verkstallande direktdren. Styrelsen faststéller arligen en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, kombinerat med en
VD-instruktion for fordelning av arbetet mellan styrelsen och
den verkstallande direktéren.

Fragor som ror ersattningar eller revision beslutas direkt
av bolagets styrelse genom Ersattningsutskottet och
Revisionsutskottet. Samtliga ledamaéter i styrelsen ar valda till
nastkommande ordinarie arsstamma. Varje enskild styrelse-
medlem ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Utover de lagar och férordningar som reglerar bolagets verk-
samhet enligt ovan tillampar bolaget svensk och internationell
redovisningslagstiftning som sakerstaller att den finansiella
rapporteringen uppfyller de krav som stélls.

Framtidsutsikter
Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedémning vid tidpunkten f&r rapporten.
Sadana uttalanden innehéller som alla framtidsbeddm-
ningar risker och osékerheter, vilket kan innebéra att verkligt
utfall blir annorlunda. Utéver vad som kravs enligt géllande
lagstiftning géller framatblickande uttalanden endast den dag
de framférs och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot
bakgrund av ny information eller framtida handelser. Bolaget
|amnar inga prognoser.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

IR-kalender

+ Bokslutskommuniké for helaret 2021 publiceras den 24
februari 2022

« Arsredovisningen fér 2021 publiceras under vecka 14

« Delarsrapport for kvartal 1, 2022 publiceras den 18:e maj

« Arsstamman kommer att avhéallas den 19 maj kl 1700 CET

+ Delarsrapport for kvartal 2, 2022 publiceras den 23:e augusti

« Delarsrapport for kvartal 3, 2022 publiceras den 22:a
november



FORSAKRAN

Styrelsen bedémer I6pande koncernens kort- och langsiktiga
likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling av verk-
samheten utifrdn den strategiska inriktning som beslutats.
Styrelsen gor bedomningen att finansieringen ar tillfreds-
stéllande for bolaget.

Styrelsen och verkstallande direktdren férsékrar att delars-
rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infor.

Styrelsens
underskrift

Frederic Telander
Arbetande styrelseordférande

Gang Bao
Styrelseledamot

Stefan Olander
Styrelseledamot

Vivianne Holm
Styrelseledamot

Ben Wu
Styrelseledamot

Patrick de Muynck
Styrelseledamot

Max Metelius

Stockholm, 30 november 2021

For vidare information, kontakta:

Max Metelius,

VD ASAB

Tel: 072-316 0444

Epost: max.metelius@advancedsoltech.com

Lars Host,

CFO ASAB

Tel: 072-229 0036

Epost: lars.host@advancedsoltech.com

Certified adviser

FNCA, Box 5807,
102 48 Stockholm
Tel: 08-528 00 399
E-mail: info@fnca.se
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KONCERNENS RAPPORTER

Resultatrakning

210701- 200701- 210101- 200101- 200101-
Belopp i TSEK 210930 200930 210930 200930 201231
Nettoomsattning 34933 28 644 90 408 62 459 86 401
Ovriga rorelseintakter 12184 15 645 29 296 40818 52393
Summa intakter 47117 44 289 119704 103 277 138 794
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -7144 -3616 -20 905 -7334 -13 761
Personalkostnader -3318 2777 -10 033 -5530 9115
Avskrivningar -13 251 9190 -36 536 -29 958 -39 072
Ovriga rorelsekostnader -189 -519 -242 -519 -667
Summa rorelsens kostnader -23 902 -16 102 -67716 -43 341 -62 615
Rorelseresultat 23215 28187 51988 59 936 76179
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ranteintékter och liknande resultatposter 15 7 7 1784 1839
Rantekostnader och liknande resultatposter -32534 -32310 -97 053 -94 871 -123 637
Valutadifferens 22109 -2403 58 704 -8528 -41 340
Resultat efter finansiella poster 12 805 -6 519 13716 -41 679 -86 959
Skatt pa arets resultat -388 =77 -1753 -1720 -10 058
Periodens resultat 12 417 -6 596 11963 -43 399 -97 017
Hanforligt till moderbolagets dgare 12075 7092 11512 -44175 98 477
Minoritetsintresse 342 496 451 776 1460
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Balansrakning

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt eget kapital 0 120 250 0
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Kundkontrakt 43 987 45113 42 266
Summa immateriella anlaggningstillgangar 43 987 45113 42 266
Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1181 548 923 890 918 209
Solenergianlaggningar under uppférande 11979 25034 59 963
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2171 1818 1703
Summa materiella anlaggningstillgangar 1195698 950 742 979 875
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 71 669 90817 88 271
Uppskjuten skattefordran 1735 9783 7858
Summa finansiella anlaggningstillgangar 73 404 100 600 96 129
Summa anlaggningstillgangar 1313089 1096 455 1118270
Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 39170 24820 23537
Ovriga fordringar 30 555 31 051 16 790
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 45788 18244 25128
Summa kortfristiga fordringar 115513 74115 65 455
Kassa och bank

Kassa och bank 51610 2141 73325
Summa kassa och bank 51610 21411 73325
Summa omsiéttningstillgangar 167 123 95 526 138 780
SUMMA TILLGANGAR 1480212 1312231 1257 050
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KONCERNENS RAPPORTER

Balansrakning, forts.

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4323 4300 4316
Pagaende emission 0 120 237 0
Ovrigt tillskjutet eget kapital 397 750 202 571 331950
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -90 181 -78 325 -133 589

Eget kapital hédnforligt till:

Moderbolagets dgare: 304 437 242 046 195631
Minoritetsintresse: 7 455 6737 7046
Summa eget kapital 311 892 248 783 202 677

Avsattningar

Uppskjuten skatt 8 698 8077 7853

Summa avsattningar 8 698 8077 7853

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 37833 37758 34 886
Skulder till koncernféretag 28 354 29702 27 323
Obligationslan 905 336 889 631 882 699
Summa langfristiga skulder 971 523 957 091 944 908

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 40788 0 0
Leverantorsskulder 83511 68 249 56 600
Skatteskulder 560 2055 9116
Ovriga skulder 13105 4713 8547
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 50135 23 263 27 349
Summa kortfristiga skulder 188 099 98 280 101 612
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1480212 1312231 1257 050
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KONCERNENS RAPPORTER

Forandringar 1
eget kapital

210701-210930

Balanserade

vinstmedel Innehav

Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 4316 331950 2652 -125 550 213368 6 885 220 253
Arets resultat 0 0 0 12075 12075 342 12417
Omrakningsdifferenser 0 0 13187 0 13187 234 13 421
Nyemission 7 71014 0 0 71021 0 71021
Emissionskostnader 0 -5214 0 0 -5214 0 -5214
Utdelning 0 0 0 0 0 -6 -6
Vid periodens slut 4323 397 750 15839 -113 475 304 437 7 455 311892

200701-200930

Balanserade

. vinstmedel Innehav
Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget Pagaende Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital  nyemission reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 4300 185692 0 3354 -63 592 129 754 6361 136115
Arets resultat 0 0 0 0 -7 093 -7093 843 -6 250
Omraknings-
differenser 0 0 0 -852 0 -852 -467 -1319
Nyemission 0 0 120 237 0 0 120 237 0 120 237
Vid periodens slut 4300 185 692 120 237 2502 -70 685 242 046 6737 248 783

200101-201231

Balanserade

vinstmedel Innehav

Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 500 189 492 5366 -26 509 168 849 6032 174 881
Arets resultat 0 0 0 -98 478 -98 478 1460 -97 018

Omraknings-

differenser 0 0 -21013 0 -21013 -447 -21 460
Nyemission 3816 154 075 0 0 157 891 0 157 891
Emissionskostnader 0 11617 0 0 -11617 0 -11 617
Vid periodens slut 4316 331950 -15 647 -124 987 195 632 7045 202 677
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KONCERNENS RAPPORTER

Kassaflode

210701- 200701- 210101- 200101- 200101-
Belopp i TSEK 210930 200930 210930 200930 201231
Rorelseresultat fore finansiella poster 23215 28187 51988 59 936 76179
Justering for avskrivningar 13 251 9189 36 536 29 957 39072
Justering for ovriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. -240 5812 -37 1945 -4 019

36 226 43188 88 487 91 838 111232

Erhallen ranta 15 1156 7 1784 1839
Erlagd ranta -29 766 -37743 -78 024 -78 879 -108 816
Betald inkomstskatt -39 378 -2 607 -1 675 -614

-29 790 -36 209 -80 554 -78 770 -107 591
Okning/minskning kundfordringar -2 275 6972 -13170 -2 469 2418
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -2721 -4 945 -18 652 -23186 -16 841
Okning/minskning leverantdrsskulder -104 513 -20 093 21 425 -23 411 -29810
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 23099 2361 23928 7079 11192
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -86 410 -15705 13531 -41 987 -37 877
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -79 974 -8726 21 464 -28919 -34236
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -15 429 -8513 -163177 -44 014 -136 306
Forandring i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 9 867 5358 11 281 -3615 1107
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 562 -3155 -151 896 -47 629 -135199
Finansieringsverksamheten
Emission 71021 0 71021 0 157 891
Emissionskostnader -5214 0 -5214 0 -11617
Upptagna lan, nettolikvid 40788 -132 40788 85814 86 368
Aterbetalning 1an, nettolikvid 0 -37616 0 -37616 -37 526
Utdelning till minoritetsagare -6 0 -630 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 106 589 -37748 105 965 48 198 195116
Periodens kassaflode 21053 -49 629 -24 467 -28 350 25681
Omréakningsdifferens i likvida medel 1170 -162 2752 -89 -2 206
Likvida medel vid periodens borjan 29387 71202 73325 49 850 49 850
Likvida medel vid periodens slut 51610 21 411 51610 21 411 73325
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Resultatrakning

210701- 200701- 210101- 200101- 200101-
Belopp i TSEK 210930 200930 210930 200930 201231
RORELSEINTAKTER
Nettoomsaéttning 1785 361 1785 6 594 6235
Ovriga rérelseintakter 0 218 15 218 284
Summa intakter 1785 579 1800 6812 6519
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -644 -1129 -1 986 -6 775 -8 380
Personalkostnader -2 543 -1615 -7789 -3488 -5938
Avskrivningar -1 0 -3 0 -1
Ovriga rorelsekostnader -188 -263 -242 -519 -665
Summa rorelsens kostnader -3376 -3007 -10 020 -10 782 -14 984
Rorelsresultat -1591 -2 428 -8 220 -3970 -8 465
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter 19198 18 467 57 335 53943 72957
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 480 -25 587 -75735 -69 838 -94 209
Valutadifferens 3620 455 7920 2037 -19 352
Resultat efter finansiella poster -4 253 -9 093 -18 700 -17 828 -49 069
Skatt pa arets resultat 0 157 -213 157 474
Periodens resultat -4 253 -8 936 -18913 -17 671 -48 595
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Tecknad, ej inbetald nyemission 0 120 250 0
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgangar 19 0 22
Summa materiella anlaggningstillgangar 19 0 22
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 493 537 416 899 461 922
Fordringar hos koncernféretag 738 201 677 086 726 365
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1231738 1093 985 1188 287
Summa anlaggningstillgangar 1231757 1093 985 1188 309
Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 60 453 56 898 34610
Skattefordran 0 0 66
Ovriga fordringar 618 4870 399
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13343 99 5956
Summa kortfristiga fordringar 74414 61867 41031
Kassa och bank

Kassa och bank 19181 4714 38509
Summa kassa och bank 19181 4714 38 509
Summa omsattningstillgangar 93 595 66 581 79 540
SUMMA TILLGANGAR 1325 352 1280816 1267 849
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning,

forts.

Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4323 4300 4316
Pagaende nyemission 0 120 237 0
Ovrigt tillskjutet eget kapital 412103 200 042 346 301

Annat eget kapital -45 766 2829 2829
Periodens resultat -18913 -17 671 -48 595
SUMMA EGET KAPITAL 351 747 309 737 304 851

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 28 354 29702 27323
Obligationslan 925136 918 353 908 887
Summa langfristiga skulder 953 490 948 055 936 210
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1032 4276 620
Skatteskulder 0 276 0
Ovriga skulder 313 495 572
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18770 17977 25596
Summa kortfristiga skulder 20115 23024 26 788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1325 352 1280816 1267 849
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Forandringar i

eget

210701-210930

kapital

Balanserat Pagéende X Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat nyemission Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 4316 -45766 0 346 301 -14 660 290 191
Resultatdisposition 0 0 0 0 0 0
Nyemission 7 0 0 71016 0 71023
Emissionskostnader 0 0 0 -5214 0 -5214
Periodens resultat 0 0 0 0 -4 253 -4 253
Vid periodens slut 4323 -45 766 0 412103 -18913 351747
200701-200930

Balanserat Pagdende . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat nyemission Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens bdrjan 4300 2829 0 200043 -8 735 198 437
Resultatdisposition 0 0 0 0 0 0
Nyemission 0 0 120237 -1 0 120 236
Periodens resultat 0 0 0 0 -8 936 -8 936
Vid periodens slut 4300 2829 120 237 200 042 -17 671 309 737
200101-201231

Balanserat Pagdende . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat nyemission Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 500 7 689 0 203 845 -4 860 207174
Resultatdisposition 0 -4 860 0 0 4860 0
Nyemission 3816 0 0 154 073 0 157 889
Emissionskostnader 0 0 0 -11 617 0 -11 617
Periodens resultat 0 0 0 0 -48 595 -48 595
Vid periodens slut 4316 2829 0 346 301 -48 595 304 851
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NOTER

Noter

Not 1.
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten och koncernredovisning har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
féringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciperna ar
oforandrade jamfért med foregdende ar avseende moder-
bolaget. Kvartalsrapporten anges i tusentals kronor (TSEK)
om inget annat anges. Avrundningsfel kan férekomma. Moder-
bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som aven
utgor redovisningsvaluta for koncernen.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som i
senaste arsredovisningen har tillampats.

Not 2.
Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hdandelser som anses rimliga

under radande forhallanden. De uppskattningar f6r redo-
visningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vdsentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under ndstkommande ar behandlas i huvuddrag
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgdngar som utgors av
kundkontrakt i koncernens verksamhet i Kina. Prévning kring
om nedskrivningsbehov féreligger gérs nar indikation fore-
ligger. Om s&dan indikation finns och nedgédngen beddms vara
bestaende, bestdams nedskrivningsbehov efter berdkning av
tillgdngens atervinningsvarde, som utgdrs av det av nyttjande-
vardet och verkligt varde. Nedskrivning gérs om &tervinnings-
vardet understiger det redovisade vardet. Nyttjandevardet
berdknas som nuvardet av framtida betalningar som foretaget
férvantas tillgodogdra sig genom att anvanda tillgangen. Inga
nedskrivningsbehov &r identifierade.

Materiella anldaggningstillgangar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Bolagets tillampade avskrivningstid ar baserad pa bolagets
beddmning av produkternas livslangd, samt att avskriv-
ningstiden korrelerar till kundkontraktens livslangd. Prévning
kring om nedskrivningsbehov foreligger gors nar indikation
foéreligger. Nedskrivning redovisas i de fall vardet pa anlagg-
ningen Overstiger vardet pa befintligt underliggande kontrakt.
Inga nedskrivningsbehov &r identifierade.
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Finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av koncernens
finansiella anlaggningstillgdngar. Om sadan indikation finns
och nedgangen beddms vara bestaende, bestams nedskriv-
ningsbhehov efter berdkning av tillgangens atervinningsvarde,
som utgors av det hogsta av nyttjandevardet och verkligt
vérde. Nedskrivning gérs om atervinningsvardet understiger
det redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som
nuvardet av framtida betalningar som foretaget forvantas
tillgodogdra sig genom att anvanda tillgangen.

Aktier i dotterbolag

Koncernen gor arligen prognos for framtida diskonterade
kassafléden géllande verksamheten i Kina, for att bedéma
eventuella nedskrivningsbehov. Inga nedskrivningsbehov
identifierade.

Momsfordran

De kinesiska bolagen har en sammanlagd momsfordran
uppgaende till 71,7 MSEK, som uppkommit nar investering av
solpaneler har gjorts vid installation av kundprojekt. | kinesisk
skattelagstiftning betalas inte momsdverskott fran bolagets
sida ut, utan kvittning kan géras mot utgaende moms vid
fakturering av el till kund. Det finns ingen tidsbegréansning
gallande kvittning av moms. Prévning kring om nedskriv-
ningsbehov foreligger gors nar indikation féreligger. Inga ned-
skrivningsbehov ar identifierade.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skattefordran avseende underskott samt reserv
osakra kundfordringar. Avseende underskottsavdragen galler
det enbart de kinesiska dotterbolagen och bedoms kunna
utnyttjas mot upparbetade vinster de ndrmaste fem aren.
Underskottsavdrag i Kina &r forverkade fem ar efter dess
uppkomst.

Uppskjuten skatteskuld

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skatteskuld angdende skattemassig dverskrivning av
materiella anldggningstillgangar.

Kundfordringar

Koncernen har vid kvartalets utgadng en kundfordran om 39,2
MSEK vid forsaljning av el till de kinesiska kunderna. Bolagets
beddmning ar att bolagets kunder finansiellt stabila och att
betalning av utestdende kundfordringar kommer att ske.
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NOTER

Not 3.

Korrigering av tidigare utgiven rapport for kvartal 3 och 4, 2020

Koncernen

Rapporteringen for 2020 har korrigerats vid flera tillfallen,

Resultatrakning 2020-10-01—2020-12-31

- DR Tidigare Korrigerad
dels vad som rapporterats i bokslutskommunikén for 2020 Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport
dels vad som rapporterats i rapporten for det forsta res- .

. PP PP rae : Summa intakter 35 888 371 35517
pektive andra kvartalet 2021. Dessa korrigeringar far effekt
for rapporter for tredje och fjarde kvartalet fér 2020, se nedan Rorelseresultat 16 360 -7 16243
sammanstallningar. Finansnetto -65 773 4250 -61523
Skatt -10215 1877 -8 338
Resultatrakning 2020-01-01—2020-09-30 Periodens resultat 60376 54302
Tidigare Korrigerad
Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport
Summa intakter 102 906 371 103 277 Balansrakning 2020-09-30
Rérelseresultat 59 822 114 59 936 _ Tidigare _ Korrigerad
Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport
Finansnetto -97 356 -4 259 -101 615 X
TILLGANGAR
Skatt 157 -1877 21720 —
Tecknad, €] inbetald
Periodens resultat -37 387 -44 175 nyemission 120 250 0 120 250
Summa
. anlaggningstillgangar 1099 708 -3253 1096 455
Resultatrakning 2020-07-01—2020-09-30
. . Summa
Tidigare Korrigerad rar e
Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport omsattningstillgangar 84885 10 641 95526
Summa intakter 39419 4870 44989 SUMMA TILLGANGAR 1304 843 7388 1312231
Rorelseresultat 23368 4819 28187 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansnetto -35 641 935 34706 Summa eget kapital 254172 -5 389 248 783
Skatt 157 -234 =77 e
Summa avséttningar och
Periodens resultat -12116 -7092 langfristiga skulder 958 143 7025 965 168
Summa kortfristiga
skulder 92 528 5752 98 280
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1304 843 7388 1312231
Moderbolaget Balansrakning 2020-09-30
Rapporteringen for 2020 har korrigerats vid flera tillféllen, dels Tidigare Korrigerad
i rapporten for det forsta kvartalet 2021 och dels i rapporten Belopp i TSEK rapporterat ~ Korrigerat rapport
for det andra kvartalet 2021. Dessa korrigeringar, som ar TILLGANGAR
uteslutande omklassificeringar, och far effekt fér rapporter fér -
tredje kvartalet for 2020, se nedan sammanstallningar. Tecknad, ej inbetald
) ' gar. nyemission 120 250 0 120 250
Anlaggningstillgangar 1134058 -40 073 1093985
Resultatrakning 2020-01-01-2020-09-30 . Omsattningstillgangar 26508 40073 66 581
Tidigare Korrigerad -
Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport SUMMA TILLGANGAR 1280816 0 1280816
Summa intakter 6 594 218 6812 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Rorelseresultat -3970 0 -3970 Eget kapital 300 737 0 300 737
Finansnetto -13 858 0 -13 858 Avséttningar och lang-
Skatt 157 0 157 fristiga skulder 948 055 0 948 055
Periodens resultat 17671 0 17671 Kortfristiga skulder 23 024 0 23 024
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1280816 0 1280816
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NOTER

Resultatrakning 2020-07-01—2020-09-30

Resultatrakning 2020-10-01—2020-12-31

Tidigare Korrigerad Tidigare Korrigerad
Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport Belopp i TSEK rapporterat  Korrigerat rapport
Summa intakter 361 218 579 Summa intakter -359 -218 -577
Rorelseresultat -2428 -1 -2429 Rorelseresultat -4 495 0 -4 495
Finansnetto -6 664 0 -6 664 Finansnetto -26 747 1 -26 746
Skatt 0 157 157 Skatt 317 0 317
Periodens resultat -9 092 -8 936 Periodens resultat -30 925 -30 924
Not 4.

Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forséljning av el till kunder och elnatet. Netto
moms och eventuella rabatter. Mattet anvands eftersom det visar
ASAB:s intakter fran elforsaljning.

Ovriga rorelseintékter

Huvudsakligen intakter relaterade till subsidier. I mindre utstrackning
aven andra intdkter sasom investeringsbidrag fran kinesiska myndig-
heter och positiva valutaeffekter relaterade till den operationella verk-
samheten. Méattet anvands eftersom det visar ASAB:s intakter fran
subsidier och andra inkomster an direkt elférsaljning.

Nettoomsattning som andel av summa intakter, %
Nettoomséttning som andel av summa intakter. Mattet anvands for
att hjalpa till att bedéma ASAB:s beroende av elforsaljning i férhallande
till andra rorelseintakter, sarskilt subventioner.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet anvands eftersom
det ger en Gversikt 6ver verksamhetens I6nsamhet.

EBIT-marginal
Resultat fére rantor och skatter i procent av summa intakter. Mattet
anvands eftersom det visar verksamhetens I6nsamhet Gver tid.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella poster
och skatter. Mattet anvands for att folja upp verksamhetens resultat
genererat av den I6pande verksamheten och underlattar jamforelser av
|Idnsamhet mellan olika bolag och branscher.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av summa intakter. Mattet anvands eftersom det
visar verksamhetens Iénsamhet Gver tid, oberoende av finansiering,
nedskrivningar och avskrivningar.

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive kostnadsféring
av periodiserade lanekostnader, skatter relaterade till koncerninterna
rantebetalningar och kéllskatt pa koncerninterna rantebetalningar
fran Kina. Mattet anvands eftersom det mgjliggér fér beddomning av
huruvida ASAB kan uppfylla atagandena enligt sina laneavtal.

Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader

| posten "Rantekostnader och liknande resultatposter” ingar denna
post som en del och visar kostnaden for periodiserade l&nekostnader
hanforliga till bland annat obligationslan. Mattet anvands eftersom det
visar ASAB:s upplaningskostnader relaterade till rantebarande skulder
(exklusive rantekostnader).
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Resultat per aktie
Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Rantebdrande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar av obligationslan,
skulder till kreditinstitut, skulder till Koncernbolag och 6vriga lang-
fristiga rantebarande skulder. Mattet anvands eftersom det visar
ASAB:s rantebarande skuldséattning, brutto.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus kassa och bank. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebarande skuldsattning, brutto. Mattet
anvands eftersom det mgjliggdr bedémning av huruvida ASAB har en
lamplig finansieringsstruktur och kan uppfylla atagandena enligt sina
l&neavtal.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i procent.
Méttet beréknas pa utgdende balans for respektive period.

Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma ASAB:s finansiella
stabilitet.

Installerad kapacitet, MW

Maximal méngd el som alla operativa solcellsanldggningar i ASAB:s
portfolj kan producera, uttryckt i megawatt. Mattet anvands eftersom
det hjélper till att bedoma ASAB:s intjaningsférmaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanlaggningar i ASAB:s portfolj och som
salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner kilowattimmar.
Mattet anvands eftersom det m&jliggor for jamfcrelse av salda
volymer Gver tid, da ASAB:s kunder faktureras per kWh nyttjad
elektricitet.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna ataganden i ASAB:s
projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedoma
ASAB:s framtida intjaningsférmaga och erforderliga investeringar fér
dess projekt-pipeline i nartid.

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt Energikopsavtal for alla
ASAB:s installerade solcellsanldggningar. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att bedéma det aterstaende kontraktsvardet i ASAB:s
portfdlj av solcellsanlaggningar.
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