Stockholm, 22 maj 2026
Basta obligationsinnehavare i Cielo Mar Finans AB (publ).

Vi skriver till dig som innehavare av var obligation, SE0015950282 som vi emitterade i juli manad
2021.

Pengarna fran obligationen, cirka 7,9 MSEK, har vi som ocksa framgick av prospektet, lanat ut till
Procon Baja J.V. for finansiering av Procons projektet - byggnation av sjalvférsérjande och
energineutrala semesterbostdader som helt drivs av solenergi och ar oberoende av anslutning till
elnatet. Projektet bestar av ett drygt 2000 hektar stort landomrade med en 7,2 kilometer lang
kustlinje och ar belaget pa en halvd, Baja California i Mexiko, vid Stilla havet cirka 40 mil soder om
San Diego i Kalifornien, USA. Projektet &r i princip obeldnat och varderades i ramarksutforande 2021
av CB Richard Ellis till 50 miljoner USD (cirka 470 miljoner SEK).

Tillstand for exploatering och byggnation foreligger nu for del av forsta fasen i projektet, vilket
beddms ha 6kat vardet signifikant. Procon har mycket starka partners pa séljsidan i form av Exit
Realty, NextHome och EXP Realty som 2025, tillsammans hade en arlig forsaljningsvolym om cirka
220 miljarder USD och verksamhet i USA, Kanada samt 25 talet andra internationella marknader.

Emittentens roll i projektet bestar framst i att for Procons rakning, férhandla fram avtal med ett
byggbolag som blir partner i projektet och finansierar hela eller del av exploateringen av omradets
forsta fas. Denna process ar pagaende och utvecklas positivt. Darutdver jobbar vi med att sakerstélla
exit i form av en borsnotering av Procon Baja J.V. Forutsatt sakerstalld projektfinansiering under
innevarande ar, planeras en notering under 2028 pa Londonbdrsens huvudmarknad eller
motsvarande.

Emittentens fordringar pa Procon Baja J.V. 6verstiger med mycket god marginal det emitterade
obligationsbeloppet. Procon behover dock sakerstalla likviditet i form av den projektfinansiering vi
beskrivit ovan, innan man kan aterbetala det belopp som Cielo Mar Finans lanat ut. Utéver beskrivna
fordringar pa Procon ar Cielo Mar Finans dven direkt agare till 7,3 % av aktierna i Procon Baja J.V.
vilket givet nuvarande vardering, motsvarar ett signifikativt varde.

Trots alla processer som bedrivs av Emittenten och Procon, géllande saval att identifiera en
byggpartner, som att sdkerstalla ratt projektfinansiering, sa kommer det inte att hinnas med i tid till
den 6 juli, 2026, da obligationen forfaller till aterbetalning.

For att sdkra aterbetalning av SE0015950282, bedémer vi det vara i obligationsinnehavarnas och
bolagets intresse att begara en forlangning av SE0015950282 obligationens |6ptid med maximalt ett
ar, dvs med senaste forfallodatum 6 juli 2027. De storre obligationsinnehavarna stéller sig ocksa
positiva till detta.

Réantan till obligationsinnehavare har alltid betalats i tid. Detta visar var formaga och vilja att méta
vara finansiella ataganden och vart engagemang gentemot vara obligationsagare.

Forutsatt att obligationen forlangs sa kommer rdntan 6ka fran nuvarande 10 % arligen till 11 %
arligen och betalas halvarsvis som tidigare. Om vi inte far samtycke till férlangning av obligationen,
finns det en risk att aterbetalningen kommer att bli mycket komplicerad och ta dnnu langre tid an
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vad som nu foreslas. Vi hoppas darfor pa ert fortroende och att ni som obligationsédgare rostar for en
forlangning, vilket vi ar 6vertygade kommer att gynna bade er och bolaget i det langa loppet.

Vi har som framgar av ovan en genomarbetad plan for att aterbetala SE0015950282 obligationen i sin
helhet. Dock ser vi att bolaget, under radande forutsattningar inte kommer hinna aterbetala
SE0015950282 till den 6 juli 2026. Vi begar darfor en forlangning av obligationen till den 6 juli 2027.

Hur réstar man?

Du réstar genom att kontakta ditt forvaringsinstitut (bank eller fondkommissionar) och félja deras
instruktioner. Ar du kund hos Avanza kan du résta genom deras webbportal. Ar du en s& kallad
direktregistrerad innehavare rostar du direkt till Agenten (du ar direktregistrerad om du har fatt brev
direkt fran Agenten) genom att fylla i den bifogade rostningsblanketten och skicka den till Agenten.
Du kan antingen skanna och mejla in blanketten eller skicka den med post till Agenten pa dennes
adress enligt nedan.

Maste jag rosta?

Det &r inget krav att rosta, men for att forslaget ska bli bindande maste mer an 50 procent av
kapitalet som &r investerat i obligationen résta, och av dem maste 75 procent godkdnna forslaget. De
som inte rostar blir bundna av 6vriga om forslaget gar igenom.

Rostas forslaget inte igenom finns en betydande risk for att bolaget anda inte kommer att kunna
aterbetala obligationen pa nuvarande forfallodag och da finns i dagsldget ingen prognos for nar
obligationen kan aterbetalas. Det ligger darfor i allas intresse att forslaget om forlangning rostas
igenom.

Om férre &n 50 procent rostar kommer bolaget initiera ett sa kallat andra skriftligt forfarande och i
sadan andra runda finns det inget krav pa att minst 50 procent maste rosta, utan endast att 75
procent som rostar accepterar forslaget. Kryssar du i rutan i rostblanketten att din rost géller i ett
andra forfarande sa behover du inte rosta en gang till for det fall det blir ett andra férfarande.

Om du kanner dig osaker pa vad brevet betyder for dig eller om du har fragor, sa tveka inte att hora
av dig till Cielo Mars representant eller Agenten enligt nedan.

Med vénliga halsningar,

Kim Bjorkwall, VD

Kontaktuppgifter, representant
Cielo Mar Finans AB (publ)
Frederic Telander

Tel: +46 70 525 16 03

Mejl: Frederic.telander@sactum.se

Agent, CSC (Sweden) AB
Mejl: se.trustee@cscglobal.com
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Kallelse till skriftligt beslutsforfarande avseende obligationer utgivna av Cielo Mar Finans AB (publ)

Till Obligationsinnehavarna i Cielo Mar Finans AB (publ) 556923-6523, ("Emittenten") obligationslan om hogst
SEK 100 000 000, daterat den 25 maj 2021 med ISIN SE0015950282 ("Obligationerna").

(For forklaring av begrepp med inledande versal som inte definieras nedan hdnvisas till villkoren fér

Obligationerna ("Villkoren").)
Detta meddelande har skickats till direktregistrerade agare och férvaltare av Obligationerna i skuldboken
hos Euroclear per den 21 maj 2026. Detta meddelande har inte skickats till forvaltarregistrerade
Obligationsinnehavare av Obligationerna. Om du ar forvaltare enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller om du pd annat satt innehar
Obligationer fér annans rakning, vanligen vidarebefordra detta meddelande till Obligationsinnehavaren
snarast, se vidare nedan under Réstrdtt och Rdstsedel och mall fér intyg for mer information.

CSC (Sweden) AB, org. nr 556625-5476, ar utsedd till Agent for Obligationsinnehavarna enligt Villkoren for
Obligationerna.

Agenten pakallar pa begaran av Emittenten ett skriftligt beslutsforfarande (det "Skriftliga Forfarandet") dar
Obligationsinnehavarna kan godkanna eller avsla ett forslag fran Emittenten om dndring av Villkoren. Forslaget
beskrivs narmare nedan och hanvisas fortsattningsvis till som "Forslaget".

Senaste tidpunkten att rosta

Obligationsinnehavarna kan delta i det Skriftliga Forfarandet genom att skicka bifogad rostsedel till Agenten.
Agenten ska ha mottagit rostsedeln senast kl. 12.00 den 17:e juni 2026 via post, bud eller e-post (fér adresser se
nedan). Rostsedlar som inkommer efter denna tidpunkt kommer inte att beaktas.

Rostrditt
For att kunna rosta for Obligationer i det Skriftliga Forfarandet maste man:
e den 22 maj 2026 vara direktregistrerad som Obligationsinnehavare av Obligationerna pa ett eget VP-
konto (avstamningskonto) hos Euroclear Sweden AB, org. nr 556112—-8074; eller
e uppvisa ett intyg om sitt innehav av Obligationerna per den 22 maj 2026 fran en forvaltare som ar
registrerad enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Om en Obligationsinnehavare som haller sina Obligationer genom en forvaltare inte sjalv skickar in en réstsedel
(efter att ha fatt ett intyg om sitt innehav fran forvaltaren) kan forvaltaren enligt Villkoren résta for
Obligationerna.

Vissa forvaltare erbjuder tjansten att de mottar instruktioner fran sina kunder och rostar for deras rakning. Om
du har en sadan forvaltare behover du inte skicka in réstsedeln till Agenten sjalv och du behéver inget intyg fran
forvaltaren, utan det racker att du instruerar férvaltaren och hanterar rostningsprocessen med forvaltaren.

Om du inte vet:
1. om du ar direktregistrerad som dgare av Obligationer pa ett eget VP-konto (vilket innebar att du kan
rosta direkt utan nagot intyg fran en forvaltare), eller

2. om du haller dina Obligationer genom en forvaltare, och
a) forvaltaren tillhandahaller tjansten att rosta for din rékning (vilket innebér att du inte behoéver

skicka en egen rostsedel till Agenten utan kan hantera rostningsprocessen genom forvaltaren); eller

b) forvaltaren inte tillhandahaller tjansten att rosta for din rakning (vilket innebar att du behover ett
intyg fran forvaltaren for att kunna rosta),

rekommenderar vi att du kontaktar det vardepappersbolag som du anvander for att fa information och assistans.
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Rostsedel och mall for intyg

En rostsedel for Obligationsinnehavare finns bifogat i denna kallelse. Réstsedeln ska anvdndas av de som ar
direktregistrerade som dgare av Obligationer pa ett VP-konto. Den kan dven anvandas av de som haller sina
Obligationer genom en forvaltare och dar forvaltaren inte réstar for sina kunders rakning. De som haller sina
Obligationer genom en forvaltare maste bifoga ett intyg om sitt innehav fran férvaltaren for att kunna skicka in
en egen rostsedel.

Samma mall kan anvédndas av forvaltare vid utstédllande av intyg for dgare som ska skicka in en egen rostsedel
finns bifogad i kallelsen.

BEGRANSNING AV AGENTENS ANSVAR

Detta Forslag presenteras for Obligationsinnehavarna av Agenten pa Emittentens vagnar, utan nagon som helst
utvardering, radgivning eller rekommendation fran Agenten till Obligationsinnehavarna. Agenten har inte
bedomt forslaget (och dess effekter, om det antas) ur ett legalt, kommersiellt, finansiellt eller annat perspektiv,
och Agenten avséager sig uttryckligen allt ansvar i samband med innehallet i detta Meddelande om Skriftligt
Forfarande och Forslaget (och dess effekter, om det antas). Agenten har antagit att dokumentationen och andra
bevis (om nagra) som levererats till den i enlighet med Forslaget ar korrekta, korrekta och fullstdndiga och
Agenten har inte kontrollerat innehallet i nagon sadan dokumentation. Obligationsinnehavarna rekommenderas
att soka sin egen professionella radgivning for att sjalvstandigt utvardera om Férslaget (och dess effekter) ar
acceptabelt eller inte.

ALLA OBLIGATIONSINNEHAVARE UPPMANAS STARKT ATT GRANSKA OCH OVERVAGA FORSLAGET

Innan en Obligationsinnehavare beslutar om han eller hon ska acceptera Forslaget rekommenderas att noggrant
granska innehallet i detta dokument, den investerarpresentation som skickas ut tillsammans med detta
dokument, Forslaget samt bestammelsen om Agentens ansvarsbegrinsning som anges ovan. Om en
Obligationsinnehavare ar osdker pa innehallet och betydelsen av detta dokument, investerarpresentationen och
de atgarder som Obligationsinnehavaren bor vidta, rekommenderas Obligationsinnehavaren att konsultera sin
egen legala, skattemassiga eller finansiella radgivare for detta andamal. Agenten kommer inte att uppdatera
detta dokument och har ingen skyldighet att gora det.

Bakgrund

Emittentens verksamhet bestar i att tillhandahalla strategisk, kommersiell och finansiell radgivning till Procon
Baja J.V. avseende dess projekt - byggnation av sjalvforsérjande och energineutrala bostader som helt drivs av
solenergi och dr oberoende av anslutning till elnétet. Projektet ar beldget pa en halvo, Baja California i Mexiko,
vid Stilla havet cirka 40 mil séder om San Diego i Kalifornien, USA. Tillstand fér exploatering och byggnation
foreligger nu for del av férsta fasen i projektet.

Omradet, med namnet Cielo Mar ("himmel och hav”) dar semesterbostdderna skall byggas bestar av ett drygt 2
000 hektar stort landomrade med en 7,2 km lang kustlinje. Bolagets roll i projektet bestar framst i att genom sitt
natverk identifiera och for Procons rakning, forhandla fram avtal med ett byggbolag som blir partner i projektet
och finansierar hela eller del av exploateringen av omradets forsta fas, genom lan till projektbolaget i Mexiko,
Procon Baja J.V. Projektbolaget lamnar i sin tur sdkerheter till byggpartnern i form av inteckningar i fastigheten
(marken). Bolaget ar direkt dgare till 7,3 % av aktierna i Procon Baja J.V.

Omradet som skall exploateras varderades i ramarksutférande i november 2021 av CB Richard Ellis till 50 miljoner
USD (drygt 470 miljoner SEK), ar i princip obelanat och har projektindelats i fem faser.

Byggstart ar planerad att ske under andra kvartalet 2027. Forséljning av bostader sker framst i Nordamerika
genom de amerikanska rikstackande maklarfirmorna Exit Realty, NextHome samt EXP Realty som dven verkar pa
25 talet marknader utanfér Nordamerika.
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Emittenten beddmer att projektfinansieringen i Procon Baja J.V. inte kommer vara slutférd innan nuvarande
forfallodatum 6 juli, 2026, betydande att bolaget inte heller kommer att kunna erhalla aterbetalning av de medel
man lanat ut till Procon, vilket i sin tur betyder att bolaget inte kan aterbetala obligationen per den 6 juli, 2026.

Med hansyn till ovanstdende begdr Emittenten vanligen att Obligationsinnehavarna godkanner en forlangning
av den Slutliga Aterbetalningsdagen (ursprungligen 6 juli 2026) till den 6 juli 2027. Under den forlangda loptiden
kommer rantebetalningarna att fortsitta med en réntesats om 11 %, vilket ar en hojning fran nuvarande arliga
rantesats om 10 %

Om Emittentens forfragan om forlangning av Slutlig Aterbetalningsdag inte godkénns enligt detta forslag kommer
emittenten inte att kunna aterbetala Obligationerna den 6 juli, 2026.

Forslag till beslut

Beslutspunkt
| enlighet med ovan samt det bifogade Forslaget begadr Emittenten att Obligationsinnehavarna antar féljande
Forslag:

Att:

(a) Den Slutliga Aterbetalningsdagen (ursprungligen 6 juli 2026) ska forlingas till den 6 juli 2027,
varvid det noteras att Emittenten under forlangningsperioden kan pakalla sin ratt att frivilligt
aterbetala Obligationerna i sin helhet i enlighet med klausul 8.3 i Villkoren.

(b) Under forutsattning att Forslaget godkdnns ska Rantesatsen vara 11 % fran den 6 juli 2026 fram
till 6 juli, 2027.

Férutsdttningar for Forslaget

(a) Punkt 13.6 i Villkoren foreskriver att Forslaget kraver bifall av 75 % Justerat Nominellt Belopp
for vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett Skriftligt Forfarande. For att det Skriftligt
Forfarandet ska anses behorigt att fatta beslut maste enligt punkt 13.8 i Villkoren 50 % av
Justerat Nominellt Belopp ha avgett svar. Om beslutsforhet inte uppnatts genom erhallna svar
vid utgangen av svarstiden kan Emittenten initiera ett andra Skriftligt Forfarande och kravet pa
beslutsforighet enligt 13.10 skall inte gélla for ett sadant andra Skriftligt Forfarande.

(b) Enligt punkten 13.14 i Villkoren &r ett beslut som har fattats i behorig ordning genom ett
Skriftligt Forfarande bindande for samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om dessa har
deltagit i det skriftliga beslutsférfarandet samt oberoende av om och hur de har réstat.

(c) Om den erforderliga majoriteten av totalt Justerat Nominellt Belopp har samtyckt till Forslaget
genom det Skriftligt Férfarandet kommer Forslaget anses vara antaget, dven om den
foreskrivna tiden for svar vid det Skriftligt Forfarandet annu inte har |6pt ut. Observera att detta
innebdr att rostningsforfarandet kan avslutas innan foreskriven svarstid om erforderlig
majoritet rostat for Forslaget.

Om Forslaget erhaller erforderlig majoritet kan ingen Obligationsinnehavare framstalla krav mot Emittenten eller
Agenten med anledning av det genomrostade Forslaget.
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Kommande hédndelser och férvintade datum

Handelse Datum Beskrivning

Kallelsedag 22 maj 2026 Kallelse till Skriftligt Forfarande
skickas ut till
Obligationsinnehavarna.

Avstamningsdag 22 maj 2026 Den dag da Obligationsinnehavare

maste vara registrerade som dgare
av en Obligation for att kunna rosta
vid det Skriftliga Forfarandet.

Sista dag for svar pa Skriftliga | 17 juni 2026, Sista dag da svar pa det Skriftliga
Forfarandet kl. 12:00 Forfarandet maste ha kommit
Agenten till handa.

Omroéstningsférfarande

Beslut tas genom att Agenten sammanrdknar inkomna roster i enlighet med Villkoren. Varje
Obligationsinnehavare har en rost per innehavd Obligation om vardera Nominellt Belopp som sadan
Obligationsinnehavare innehar. Agenten kommer uppratta protokoll éver beslutsférfarandet. Protokollet
kommer finnas tillgangligt for Obligationsinnehavarna hos Agenten och Emittenten.

Forslaget som fattas i forfarandet &r bindande for varje Obligationsinnehavare, oavsett hur
Obligationsinnehavaren har réstat och dven om Obligationsinnehavaren inte deltagit i omrdstningen.Beslut kan
endast fattas avseende hela Forslaget enligt férslaget ovan och inte endast enskilda delar.

Réstning

Obligationsinnehavare maste enligt Villkoren rosta likadant for hela sitt innehav av Obligationer. Ombud och
forvaltare som representerar olika dgare kan dock rosta olika for olika dgare.

Obligationer som innehas av Emittenten eller nagot annat Koncernbolag &r inte rostberattigande.

Sista svarsdag och tid for deltagande

Agenten ska ha mottagit réster med post, bud eller e-post pa adresserna nedan senast kl. 12.00 den 17 juni 2026.
Roster som mottas darefter kommer lamnas utan avseende.

Adresser for réstning

Via post: Via bud:

CSC (Sweden) AB CSC (Sweden) AB

Att: Agency & Trustee Services Att: Agency & Trustee Services
Box 162 85 Sveavéagen 9, 10:e vaningen
103 25 Stockholm 111 57 Stockholm

Via e-post: se.trustee@cscglobal.com

Fragor till Emittenten
Vid fragor till Emittenten géllande Forslaget, kontakta
Frederic Telander, frederic.telander@sactum.se

Fragor till Agenten

Vid fragor till Agenten géllande Forslaget, kontakta
CSC (Sweden) AB

E-post: se.trustee@cscglobal.com
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Ingenting i denna kallelse till skriftligt beslutsforfarande ska anses utgéra en radgivning, vardering eller
rekommendation till Obligationsinnehavarna fran Agenten. Agenten har inte gatt igenom eller viarderat den
hér kallelsen (eller effekterna av att godkdnnande fran Obligationsinnehavarna skulle ges) fran ett legalt eller
kommersiellt perspektiv och Agenten fransager sig uttryckligen allt ansvar i forhallande till innehallet i den hér
kallelsen. Obligationsinnehavarna uppmanas att sjalvstandigt ta stallning till Forslaget och résta darefter.

Stockholm, den 22 maj 2026
CSC (Sweden) AB
i egenskap av Agent
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Roéstsedel for Obligationsinnehavare

Gallande skriftligt beslutsforfarande for vilket kallelse avsandes den 22 maj 2026 for Cielo Mar Finans AB (publ),
556923-6523, ("Emittenten") obligationsldan om hogst SEK 100 000 000 daterat 25 maj 2021 med ISIN
SE0015950282.

Emittenten har begért att Obligationsinnehavarna godkdnner Emittentens Forslag i enlighet med kallelsen till det
Skriftliga Forfarandet.

Obligationsinnehavare:

Nominellt belopp:

Undertecknad Obligationsinnehavare rostar: (satt ett kryss i tillamplig ruta)

Beslut Godkanner Avslar

Godkanner Forslaget i enlighet med definition och
redogorelse i kallelsen till det Skriftliga Forfarandet.

Bekraftar

Nedan godkanner harmed att rosten galler i ett Andra Skriftligt
Forfarande enligt paragraf 13.10 avseende Forslaget (Satt kryss i
rutan)

Namnteckning

Namnfortydligande:

Email:

Telefonnummer:

OBS: Svarstalongen ska undertecknas av behorig person.
Svarstalongen och eventuella behorighetshandlingar ska vara Agenten tillhanda senast kl. 12.00 den 17 juni 2026.

Vanligen skicka samtliga handlingar till nagon av adresserna i kallelsen.
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Intyg fran férvaltare®

Gallande skriftligt forfarande for vilket kallelse gavs den 22 maj 2026 for Cielo Mar Finans AB (publ), 559056—
8878, ("Emittent") obligationslan om hégst SEK 100 000 000 daterat 25 maj 2021 med ISIN SE0015950282.

Obligationsinnehavare:

Nominellt belopp:

Vi intygar hdarmed att vi den 22 maj 2026 innehade Obligationer med ovan namnt nominellt belopp for ovan
namnde Obligationsinnehavares rakning.

Datum:

Forvaltare:

Underskrift?:

Namnfortydligande:

Email:

Telefonnummer:

! Intyg behévs om Obligationerna halls genom en forvaltare eller annan person for dgarens rakning och dgaren sjélv vill
skicka in rostsedel.

2 For forvaltare enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument kravs inte
behdrighetshandlingar.




